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LUONNOS HALLITUKSEN ESITYKSEKSI OSAKESAASTOTILIN TULOVEROTUSTA
JA ERAIDEN VAKUUTUSTUOTTEIDEN TULOVEROTUKSEN UUDISTAMISTA
KOSKEVAKSI LAINSAADANNOKSI

Valtiovarainministerid on 1.10.2018 pyytényt lausuntoa luonnoksesta
hallituksen  esitykseksi osakesdastétilin - tuloverotusta ja erdiden
vakuutustuotteiden tuosverotuksen uudistamista koskevaksi
lainsdddannodksi. Nasdaq Helsinki Oy (jaljempénd “Pérssi”) kiittaa
mahdollisuudesta lausua asiassa.

Yleista

Porssi kannattaa esitysluonnoksessa olevien osakesaastétilia ja muita
sijoituskohteita koskevien verosddnnosten sdatamistéd ja niiden voimaan
saattamista esitetyin tavoin 1.3.2019. Valtiovarainministerion toisen
lausuntopyynnén (VM112:00/2018) kohteena oleva ja ehdotettu laki
osakesaéastétilistd on porssin mielestd asianmukainen ja toimiva tapa ottaa
osakesaastotili kayttéon Suomessa.

Osakesiistotilin merkityksestd ja vaikutuksista

Osakesaastotili on saistamisen ja sijoittamisen tyodkalu, jolla voidaan
osaltaan parantaa kotimaisten rahoitusmarkkinoiden toimintaa yleisesti
sekd kannustaa suomalaisia monipuolisempaan saastamiseen ja
aktiivisempaan sijoittamiseen. Tilien ké&yttéonottoa puoltaa myo0s
vastaavanlaisten tilimallien suosio muissa pohjoismaissa, erityisesti
Ruotsissa. Osakesadstétili tarjoaa nykyisiin vaihtoehtoihin verrattuna
joustavamman toimintatavan osakesaéastédjan elédketurvan tdydentamiseksi.
Esitysluonnos yhdessd siihen liittyvdn  tuloverotusta  koskevien
muutosehdotusten kanssa edistda myos eri sijoitusmuotojen nykyista
neutraalimpaa verokohtelua.




Osakesdastétili on sijoittajalle yksinkertainen tapa ohjata mahdollisesti
tehottomampaan kohteeseen sijoitettuja varoja hdnen kannaltaan tuotto-
odotuksiltaan parempiin tai kullekin sijoittajalle muutoin sopivimpiin
kohteisiin. Sijoittamistapojen monipuolistumisen liséksi ndin vahvistetaan
osaltaan kotimaista omistusta ja yksityishenkildiden mahdollisuuksia olla
vaikuttamassa  yritysten kasvusuunnitelmiin  paikallisten  yritysten
adanivaltaisina omistajina. Selvdd myds on, ettda jo listautuneet ja
tulevaisuudessa listautuvat yhtiét voivat saada osakesdastétililla tehtyjen
sijoitusten kautta lisaa varoja kasvuun ja tyépaikkojen luomiseen. Nasdaqin
tekemien selvitysten mukaan listattujen kasvuyhtididen merkitys uusien
tyopaikkojen luomisessa on selvasti suurempi kuin listaamattomien
yritysten. Tyopaikkojen lisdédntyminen vaikuttaa monella tavalla
positiivisesti taloudelliseen aktiviteettiin ja julkiseen talouteen. Talla kaikella
on osaltaan positiivinen vaikutus verokertyman maaraan.

Osakesaastotilin  sisélla tehtdvien sijoitustapahtumien jadminen niiden
toteutushetkelld verotuksen ulkopuolelle aktivoi sadstamista ja poistaa
verosyyt salkun allokaatiopddtoksia tehtdessa. Tama  tehostaa
jalkimarkkinan likviditeettida ja hinnanmuodostusta, ja pienentaa
listayhtididen oman pddoman hankintakustannuksia.

Yksityiskohtaiset ehdotukset

Jaljempédna Porssi tekee ehdotuksia esitysluonnoksen kohdista, joiden
kehittdmiselld osakesaastotilia koskevaa saéntelyd voitaisiin verotuksen
osalta parantaa.

Tappioiden kdsittely verotuksessa

Esitysluonnoksen mukaan osakesaastotililla syntyvat luovutustappiot eivat
olisi verotuksessa véahennyskelpoisia. Osakesaastétilin  tappio olisi
vahennyskelpoinen vasta silloin, kun osakesaastotili lopetetaan. Osakkeiden
myynneilld ja niistd saatavilla luovutusvoitoilla tai luovutustappioilla ei nain
ollen olisi merkitysta laskettaessa osakesaastotilin tuottoa.

Verotuksen kohdentamiseksi neutraalimmin ja tasapuolisen
osakesdéstotiliin Porssi ehdottaa, ettd tappion vdhentdminen tapahtuisi
osakesadstotililla samalla tavalla kuin muissa vastaavissa sijoituskohteissa,
kuten sijoitusrahastoissa. Tdma helpottaisi myds uusien saastbvarojen
tallettamista tilille enimma&israjan puitteissa ilman, ettd tili tulisi lopettaa
ennen varojen siirtamista.

Hankintameno-olettama

Esitysluonnoksen mukaan osakesdastotililta tehtdviin nostoihin siséaltyvan
tuoton verotus on kytkoksissd ainoastaan tilille tehtyjen sijoitusten jaljella
olevaan ma&éaréédn ja tilin nostohetken markkina-arvoon. Tuoton
verotuksessa ei sovellettaisi hankintameno-olettamaa.

Verotuksen kohdentamiseksi neutraalimmin ja tasapuolisen

osakesadastotiliin Porssi ehdottaa, ettd hankintameno-olettamaa
sovellettaisiin osakes&astotiliin samalla tavalla kuin muissa vastaavissa
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sijoituskohteissa, kuten sijoitusrahastoissa. Esimerkiksi kaavamainen tietyn
omistusajan jélkeen ja s&astdjan aloitteesta sovellettava hankintameno-
olettama huomioisi pitkdnomistusajan ja inflaation vaikutuksia nykyisin
kdytettavan mallin mukaisesti.

Osakkeiden siirto omalle tilille erityistilanteessa - lisdys ehdotus

Pérssi on lausunnossaan osakes&astotililaista esittanyt harkittavaksi, etta
lakiin lisattdisiin sddnnds mahdollisuudesta siirtdé osakesaastétililld oleva
arvopaperi sdéstéjan toiselle arvo-osuustilille. Télldinen saannds rajoittuisi
koskemaan tilanteita, joissa sijoituskohteena oleva osake ei enaa tayttaisi
sijoituskohteen maédaritelméé (osake ei enda syystd tai toisesta olisi
kaupankaynnin kohteena porssissa tai monenkeskisessa
kaupankéyntijarjestelméssd). Saanndksen tarkoituksena olisi mahdollisuus
korjata tilin tilanne lain tarkoituksen mukaiseksi myés muutoin kuin
myymalla kyseinen sijoituskohde.

Pérssi ehdottaa, ettd tdma seikka otettaisiin huomioon myds verotusta
koskevan esitysluonnoksen jatkovalmistelussa. Verotuksessa kyseisen
siirron saistdjan omalle tilille ei luonnollisesti tulisi aiheuttaa
verotustapahtumaa. Mikali tarpeellista, tamé& voidaan selventaa
verosdannoksissé tai verottajan ohjeissa.

Kayttoonoton aikataulu

Osakesdastétilin~ kayttéonotto  tulisi  Porssin  mielestd  toteuttaa
mahdollisimman pikaisesti, ja mikali mahdollista, jo ennen esitysluonnoksen
mukaista sdastévarojen vastaanottoaikataulua (1.1.2020).

Porssi  esittdd harkittavaksi sitd, ettd saastovaroja voitaisiin siirtaa
osakesaastétilille jo 1.7.2019, mikali tdman arvioidaan olevan verolakien
soveltamisen sekd palveluntarjoajien ja verottajan valmistautumisen
kannalta riittdvdd ja kohtuullista. Esityksen mukainen yksinkertainen
osakesaastétilin sopimusmalli ja toiminnan alkuvaiheen sijoituskohteiden
ma&aré (osakkeet) sekd palveluntarjoajien nykyiset kehittyneet tieto- ja
tilijarjestelmét ja sopimuskdytdannét voivat mahdollistaa ehdotettua
nopeamman toteuttamisaikataulun.

Helsingissa 29. lokakuuta 2018
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