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ARVOPAPERIMARKKINALAIN UUDISTAMINEN

Valtiovarainministerié on pyytanyt 9.7.2008 paivatylid lausuntopyynnélla OMX Nordic
Exchange Helsinki Oy:n ("Pérssi”) lausuntoa arvopaperimarkkinalain ("AML") uudis-
tamisesta [aaditusta arviomuistiosta. Pyyddmme, ettd td@ss& lausunnossa esitetyt
seikat otettaisiin huomioon AML:n kokonaisuudistuksen jatkovalmistelussa. Pérssi
lausuu arviomuistiosta kunnioittavasti seuraavaa:

AML:n voimaantulon jdlkeen arvopaperimarkkinat ovat kehittyneet ja kansainvalis-
tyneet huomattavasti, minkd johdosta Poérssi pitdd AML:n kokonaisuudistusta tar-
peeflisena. AML:n kokonaisuudistuksen tavoitteena tulisi olla arvopaperimarkkinoi-
den toimivuuden ja kansainviélisen kilpailukyvyn edistdminen. Kokonaisuudistuksella
tulisi varmistaa, ettd Suomen arvopaperimarkkinat pystyvdt toimimaan osana yh-
teistd eurooppalaista arvopaperimarkkinaa. Tamén lisdksi suomalaisten arvopaperi-
markkinatoimijoiden kilpailukykysd sekd Suomessa ettd muualla Eurcopassa ja Eu-
roopan ulkopuolella tulisi edistadd. Kilpailukykyiset arvopaperimarkkinat ovat omiaan
kannustamaan yrityksia listautumaan pérssiin, minkd voidaan katsoa clevan elinehto
tehokkaiden ja toimivien arvopaperimarkkinciden séilymiseksi Suomessa nykyisessé
kansainvélisessa Kilpailussa.

Koska AML:n selkeys on karsinyt eri osittaisuudistusten vuoksi, kokonaisuudistuksel-
la tulisi parantaa AML:n luettavuutta sekd selkeyttdd lain rakennetta ja sddnnoksia.
AML:n rakenteellisen uudistamisen liséksi on kuitenkin valttamaténtd tarkastella lain
sisalléllisid muutostarpeita. AML:n kokonaisuudistuksessa tulisi ottaa huomioon, ettd
kansallisessa lainsdadénnodssa ei tulisi omaksua tiukempia velvoitteita kuin mité EU-
sdantely edellyttdd, ellei télle ole erityisid perusteita Suomen arvopaperimarkkinoi-
den kilpailukyvyn parantamiseksi. Kansallinen tiukempi s&antely tulee huolellisesti
perustella ja sen hyddyt arvicida kriittisesti.

P&rssi katsoo, ettd AML:n kokonaisuudistuksen jatkotydssa tulisi edelleen kuulla laa-
jasti eri intressitahoja ja toivoo, ettd Porssi saisi mahdollisuuden osallistua jatkoval-
misteluun.

Alla annetaan yksityiskohtaisia kommentteja arviomuistiossa esitetyistd kysymyksis-
téd sekd muista ndkdkohdista, joita Porssi pitdd AML:n kokonaisuudistuksen kannalta
merkittévina.
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ARVIOMUISTION KYSYMYKSET JA PORSSIN VASTAUKSET

Kysymys 1

Kysymys 2

Kysymys 3

Kysymys 4

a} Mitd mieltd olette edelld esitetyistd AML:n kokonaisuudistuksen keskeisistd tavoit-
teista ja reunaehdoista?

b) Minkéalaisia seikkoja uudistuksessa olisi mielestdnne erityisesti painotettava?

Porssi pitda arviomuistiossa esitettyja tavoitteita ja reunaehtoja hyvéna l&htokohta-
na AML:n kokonaisuudistuksessa. Kokonaisuudistuksen jatkotydssa niité tulisi kui-
tenkin tarkentaa ja ottaa huomioon myds Pdrssin edelld esittdmat listavoitteet ja
muut seikat, kuten erityisesti arvopaperimarkkinoiden toimivuuden ja kansainvélisen
kilpailukyvyn edistdminen.

a) Tulisiko mielestdnne vieinen tavoitesddnnds lisdtd AML:iin?

b) Pidéttekd edelld esitettyd esimerkkid hyvdnd lahtokohtana tavoitesdédnnoksen jat-
kovalmistelussa?

Porssin ndkemyksen mukaan AML:iin ei tulisi lisdtd yleistd tavoitesdanndstd, vaan
tavoitteet tulisi kirjata lain perusteluihin. Yleisen tavoitesdénnoksen kirjaaminen la-
kiin voisi aiheuttaa muun muassa tulkintaongelmia suhteessa yleisiin periaatteisiin.
Lisgksi tavoitteet voivat olla osittain ristitiitaisia keskenaan.

a) Tulisiko mielestinne yleiset periaatteet kirjata AML 1 lukuun?

b) Jos yleisid periaatteita lisdtdédn lakiin, pidittekd edelld esitettyjd esimerkkejd lain
vieisiksi periaatteiksi hyvidné Idhtékohtana jatkovalmistelussa?

c) Pidatteké AML:n voimassaolevia kohdennettuja yleissddnndksid toimivina ja riitta-
vind?

Porssin nakemyksen mukaan yleisid periaatteita ei tule kirjata AML:iin, vaan ne voi-
daan esitt3d AML:n perusteluissa. Yleisten periaatteiden kirjaamisen ongelmana on
muun muassa se, ettd samat periaatteet eivat valttdmatté sovi kaikkiin AML:n lukui-
hin ja toisaalta yleisperiaatteiden suhde AML:n konkreettisiin s&&nndéksiin saattaa ai-
heuttaa epavarmuutta.

a) Onko AML:ssa tai sen nojalla annetuissa asetuksissa viranomaissddntelyd, joka
mielestdnne sopisi paremmin alemmalle hierarkiatasolle, joko asetuksiin tai Rahoi-
tustarkastuksen madarayksiin?

b) Miten AML:n tai sen nojalla annettujen asetuksien sddnndkset toirmnivat mielestan-
ne suhteessa sddntelyd tarkentaviin Rahoitustarkastuksen méérdyksiin, suosituksiin,
soveltamisohjeisiin tai arvopaperipdrssin saantoihin?

c) Ovatko itsesddntelyn mahdollistavat sddnndkset ja puitteet AML:ssa mielestdnne
rifttavat ja foimivat?



Kysymys 5

Kysymys 6

d} Minké&laista uutta itsesddntelyd pidétte tarpeellisena ja millaisia tehtdviéd antaisitte
itsesdéntelyelimiife?

e) Miten mielestdnne tulisi painottaa varsinaista itsesdéntelyd verrattuna yhteissdén-
tefyyn?

AML:n kokonaisuudistuksen yhteydessa tulisi arvioida, mitd sdéntelyd on tarkoituk-
senmukaista antaa laissa tai asetuksissa ja mitd taas viranomaissééntelylld ja elin-
keinoeldman itsesddntelylla. Lisdksi tulisi arvioida itsesééntelyn ja varsin laajan vi-
ranomaissdéntelyn valistda suhdetta, ja mitd sddntelyd viranomaissaéntelyn sijaan
voitaisiin antaa itsesaantelylla.

Itses&dntelyn etuina ovat sadntelyn joustavuus ja nopeus. Lisdksi itsesdéntelylle on
ominaista osapuolten sitoutuminen toteuttamaan sdéntelyn tavoitteita, Itses&dntelyn
joustavuus ja nopeus tukevat sitd, ettd muun muassa menettelytapasdannéksia voi-
taisiin antaa enenevédssd maarin itsesdéntelylla. Liséksi itsesdantelyn lisdamiselid
voidaan tehostaa hallintoa, koska viranomaissdantelyyn vaadittuja resursseja voi-
daan kohdentaa nykyistd tehokkaammin alueille, joilla on tarvetta laintasoiseen
sadntelyyn.

Pérssi katsoo, ettd AML:n kokonaisuudistuksessa tulisi tavoitella ratkaisuja, joissa it-
sesdantelyn aluetta voitaisiin laajentaa. AML:n s&annékset tulisi jatkossa pitédd mah-
dollisimman yleisind siten, ettd sddnndksid t&ydennettéisiin itsesdantelylld ja tarvit-
taessa viranomaissaantelylla.

Pérssin s8ant6jé koskeva kannanotto on esitetty kysymyksen 10 yhteydessa.

Miten Rahoitustarkastuksen roolia tulisi mielestdnne kehittid arvopaperimarkkinoi-
den valvonnassa edelld esitetyistd ldhtékohdista?

Rahoitustarkastuksen rooli madraysten antajana ja markkinoiden valvojana voi jois-
sakin tilanteissa ofla ongelmallinen. Rahoitustarkastuksen roolia tulisikin selkeyttaa
ja Rahoitustarkastuksen norminantovalta tulisi kéyda selkeésti ilmi lainsdddanndsta.
AML:n kokonaisuudistuksen yhteydessa tulisi arvioida, miltd osin Rahoitustarkastuk-
sen maaraystenantovaltaa voisi siirtda itsesaantelyelimille.

a) Mitkd osa-alueet tai asiakokonaisuudet AML:ssa olisi mielestdnne esitettdva ny-
kyistd selkedmmin erottuvina kokonaisuuksina ja miten?

b) Olisiko mielestdnne AML:n sddnnésten suhdetta Idhilakeihin muutettava?
c) Mitd mieltd olette edelld mainituista lain eri rakennevaihtoehdoista?

Pérssin ndkemyksen mukaan arviomuistiossa esitettyd esimerkkid AML:n uudesta
osajaosta voidaan pitda hyvana lahtékohtana. Kokonaisuudistuksen yhteydessé tulisi
kuitenkin arvioida sitd, olisiko perusteltua jakaa AML eri lakeihin, kuten esimerkiksi
siirtdd porssia, arvopaperikauppaa ja sijoituspalvelun tarjoamista sekd selvitystd
koskeva s#dntely yhteen lakiin ja jattda liikkeeseenlaskijoita koskeva s&éntely
AML:iin.



Kysymys 7

Kysymys 8

Kysymys 9

a) Onko voimassaoleva AML:n soveltamisala mielestdnne toimiva?
b) Onko AML:ssa kdytetyissd médaritelmissd puutteita tai pitéisiké madaritelmia lisdta?

¢) Tulisiko mielestdnne edelléd esitettyjd mééritelmid koskevia esimerkkejé jatkoval-
mistella?

Pérssin ndkemyksen mukaan nykyisen AML:n soveltamisalasdannokset ja maaritel-
mé&t ovat vaikeaselkoisia. Laissa olevien madritelmien tulisi olla selkeitd ja kattavia
siten, etté niitd ei tarvitsisi hakea lain valmistelutdistd tai muusta sééntelystd. Lakiin
kirjattujen méaritelmien tulisi olla yhdenmukaisia EU-s&éntelyn kanssa. Lisdksi run-
sasta viittaustekniikkaa tulisi valttda. Arviomuistiossa esitetyt muutosehdotukset
ovat sindnsd Pérssin ndkemyksen mukaan perusteltuja.

a) Ovatko AML:n oikeussugjasddnndkset mielestinne selkeét ja toimivat?
b) Tulisiko mielestdnne edelld esitettyjé ehdotuksia jatkovalmistella?

Porssi kannattaa arviomuistiossa esitettyjda muutosehdotuksia erityisesti sen osaita,
ettd AML:iin perustuvat riita-asiat késiteltéisiin Helsingin kérédjéoikeudessa.

a) Ovatko mielestdnne arvopapereita ja rahoitusvdlineitd koskevat tiedonantovelvol-
lisuussddnndkset toimivia edelld mainittujen sdéntelyn tavoitteiden ndkdkulmasta?

b) Tulisiko edelld esitettyjen esimerkkien mukaisia ehdotuksia jatkovalmistella?
(1. esitteet, 2. liputusrajat, 3. liputusiimoitukset — omistus- ja ddniosuuksia koskevat
muutokset)

¢} Miten esitesddnndoksid tulisi mielestdnne kehittda?

Pérssin ndkemyksen mukaan tiedonantovelvollisuussaéntdjen tulisi olta mahdolli-
simman yhdenmukaisia Pohjoismaiden sek& muiden EU-maiden kanssa ja kansallista
direktiivien sdéntelyd tiukempaa lisdasdéntelyd tulisi valttaa, ellei silld edisteta Suo-
men arvopaperimarkkinoiden kilpailukykyé&.

AML:n sddnndsten tulisi Porssin ndkemyksen mukaan edistdd joustavia kaytantoja.
Pérssin itsesddntelylle ja Rahoitustarkastuksen maardyksenantovaltuudelle tulisi
myds jattaa tilaa. Porssi ei arviomuistiosta poiketen née tarvetta sille, etta valtiova-
rainministerién tulisi antaa asetus jatkuvasta tiedonantovelvollisuudesta, vaan kat-
soo Pérssin ja Rahoitustarkastuksen antaman ohjeistuksen olevan riittdvas talta
osin.

Listayhtididen kannalta AML:n sd&nndsten tulkinnan tulisi olla yhdenmukaista mui-
den EU-maiden kanssa, jotta erilaisilta tiedottamiskdytdnndéiltd véaltyttaisiin, esi-
merkkind voidaan mainita AML 2:7:n tulkinta.

Koska arvopaperimarkkinat ovat nykyisin kansainvéliset, AML:n kokonaisuudistuksen
yhteydessé tulisi arvicida muun muassa sitd, miten AML soveltuu EU-maiden ulko-
puolelta tuleviin yhtidihin, jotka harkitsevat pérssilistautumista Suomeen.



AML:n kokonaisuudistuksen yhteydess& on perusteltua tarkistaa liputusséantéja ja
varmistaa niiden yhdenmukaisuus suhteessa muiden EU-maiden sdéntelyyn. Pdrssin
ndkemyksen mukaan arviomuistiossa esitetyt uudistusehdotukset ovat p&aasiallisesti
perusteltuja, mutta esimerkiksi liputusrajojen osalta ilmoittamiskynnysta ei ole syyta
laskea alemmaksi nykyisesta. Porssi kannattaa myés kaupankdyntivaraston liputus-
velvollisuudesta luopumista. Lisdksi liputussdéntdjen tarkistamisen yhteydessa tulisi
tarkistaa liputusten ajankohtaa koskevaa sdéntelyd ja ottaa tdssé huomioon muiden
EU-maiden mukainen kayténtd.

AML:n kokonaisuudistuksen yhteydessa tulisi ottaa huomioon AML 2:10a:n muutos-
tarve. Pyk&lan mukaan listayhtién tulee ilmoittaa julkisen kaupankéynnin jarjestdjal-
le omilla osakkeillaan tekemanséa kaupat. Pérssin on sen sijaan julkistettava tama il-
moitus Rahoitustarkastuksen maarayksiad noudattaen. Pykdlaa tulisi muuttaa siten,
ettd julkistamisvelvollisuus siirrettdisiin porssiltd listayhtidille, mik& on luontevaa lis-
tayhtididen julkistaessa muutkin omaa toimintaansa koskevat seikat, minkd liséksi
listayhti6illa tulisi olla velvollisuus toimittaa kyseinen tieto myés porssin ylldpitamaan
tiedotevarastoon. Muutos vastaisi yleistd eurcoppalaista markkinakaytantda.

AML:n kokonaisuudistuksen yhteydessé tulisi ottaa huomioon myés AML 1:2b:n
muutostarve. Pykaldn mukaan listayhti® ei saa hankkia omia osakkeitaan juikisessa
kaupankaynnisséd ennen kuin viikko on kulunut siitd, kun se on AML 2:7:n mukaisesti
julkistanut hankkimista koskevan péatoksensd. Kyseessd olevaa pykalaa tulisi muut-
taa siten, ettd viikon odotusaika omien osakkeiden hankinnan aloittamiselle poistet-
taisiin tarpeettomana. Jos listayhtid tiedottaa, ettd se on tehnyt p&datdksen alkaa
hankkia omia osakkeitaan, tiedon tulisi olla riittdvd markkinoille ja arvopapereiden
hinnanmuodostukselle, vaikka yhtio ei odota viikkoa, ennen kuin se aloittaa varsinai-
set hankinnat. Lisdksi kyseessd oleva pykédléd on muutenkin ep&johdonmukaisessa
paikassa ensimmaisessd luvussa. Pykdldssd sdadetyt muut vaatimukset tulisi siirtda
kokonaisuudistuksen yhteydessé esimerkiksi AML:n toiseen lukuun.

Kysymys 10

Tulisiko arvopaperipdrssejé ja monenkeskistd kaupankédyntid koskevaa AML:n sdén-
telyd muuttaa edelld mainittujen séddntelyn tavoitteiden saavuttamiseksi?

Pdrssien kilpailukyky

Kun AML:a uudistetaan, pérsseille tulee taata yhtélaiset toimintamahdollisuudet kuin
niiden potentiaaiisilla kilpailijoilla on sek& Suomessa ettéd kansainvélisesti. Kokonais-
uudistuksessa tulisi ottaa huomioon, ettd porssien kilpailuasemaa ei heikennetd nii-
den muihin kilpailijoihin ndhden. Lainsdadannélld on lisdksi varmistettava, ettd suo-
malaisten pérssien ja muiden markkinapaikkojen kilpailukyky turvataan rajat ylitta-
viin pérsseihin ja muihin markkinapaikkoihin ngdhden. AML:n s&éntelyn tulisi myd&s ol-
la mahdollisimman yhdenmukaista muiden EU-maiden sdantelyn kanssa ja kansallis-
ta direktiivien sédéntelyd tiukempaa lisésdantelya tulisi vaittas, ellei silld edistetd
Suomen arvopaperimarkkinoiden kilpailukykya.

Poérssin sédannét

AML:n mukaan valtiovarainministerid myontdd poérssin toimiluvan ja vahvistaa pors-
sin sdannot. Kyseessad oleva menettely otettiin lainsdadantéén vuonna 1989 AML:n
saatdmisen yhteydessd. Porssitoiminnan s&dntely on tdméan jdlkeen jatkuvasti kehit-
tynyt ja se on talla hetkelld erittdin kattavaa. AML maérittelee muun muassa arvo-
paperipérssien toiminnan puitteet, toimilupa- ja sdéntdvaatimukset sekd vaatimuk-
sen taloudellisista toimintaedellytyksista.



" Yhtendisten eurooppalaisten markkinoiden luominen on johtanut saddntelyd siihen
suuntaan, jossa valvova viranomainen on toimiluvan mydntdva taho ja jossa valvot-
tavan toiminnalle tarpeelliset mahdolliset s&&nndt toimitetaan tiedoksi valvovalle vi-
ranomaiselle, eika erillistd sdantdjen virallista vahvistamista edellytetd. Téllainen
menettely on péasdantdisesti kdytdssd Euroopassa, kuten esimerkiksi Ruotsissa,
Tanskassa ja Islannissa.

Vaikka nykyinen sadntdjenvahvistusmenettely onkin padasiallisesti ollut toimivaa,
kyseinen prosessi on aikaa vievad ja muodollista, mikéd asettaa Pérssin kilpailijoitaan
heikompaan asemaan sekd Suomessa ettd muualla Euroopassa. Nykyisessé MiFID:n
jélkeisessd markkinatilanteessa on erittdin térke&sd, ettd Porssilld on mahdollisuus
nopeasti ja joustavasti reagoida markkinoiden vaatimuksiin.

Edelld mainitun perusteella Porssi katsoo, ettd ainakin pddosin nykyisestd sdantdjen
vahvistamismenettelystad tulee luopua. Talléin voitaisiin muuttaa saantdjen kayt-
tosnottomenettely sellaiseksi, ettd porssi antaa séanndt tiedoksi valvovalle viran-
omaiselle ennen niiden kayttédnottoa. Lisdksi on huomattava, etté valtiovarainminis-
teriolld on tosiasiallinen mahdollisuus valvoa ja tarvittaessa puuttua pdérssin anta-
maan sadntelyyn toimiluvan ehtojen valvonnan kautta. Valtiovarainministeridild on
myods laissa maarattyjen edellytysten téyttyessd oikeus vaatia pdrssin sdantgjen si-
saltdad muutettavaksi.

Yhtenevéisyys EU-sdantelyyn

Porssin nakemyksen mukaan EU -sd@ntelyn mukainen késite "sddnnelty markkina”
tulisi tuoda AML:iin ja muihin tarvittaviin lakeihin, jotta sdéntely késitteineen olisi
mahdollisimman yhtendistd muiden EU-maiden kanssa.

Kaupankédynnin keskevttdminen, AML 3:23

Porssi katsoo, ettd kaupankdynnin keskeyttdmistd koskeva sdédntely on osoittautunut
tutkinnalliseksi MIFID:n implementoimisen jélkeen. MiFID:n mydtd on perustettu
useita monenkeskisid kaupankdyntijdrjestelmia, joiden kaupankdynnin kohteena on
padasiallisesti niiden yhtididen osakkeita, jotka ovat jo julkisen kaupankaynnin koh-
teena jollakin sdannellylld markkinalla. Primdarimarkkinapaikan péétés kaupankéyn-
nin keskeyttémisesté tulisi saada mahdollisimman nopealla ja tehokkaalla tavalla
kommunikoidukst kaikkiin EU:n alueella toimiviin markkinapaikkoihin siten, ettd ky-
seinen padtds tulee velvoittavaksi myds muissa relevanteissa markkinapaikoissa.
Muutoin primaédrimarkkinapaikan paatés kaupankaynnin keskeytyksestd j&& tehot-
tomaksi, silld samalla osakkeella tosiasiallisesti kdydaén kauppaa muualla EU:n alu-
eella, vaikka kaupankdynti olisikin keskeytettynd prim&arimarkkinapaikalla. P6rssin
nékemyksen mukaan nykyinen sdantely ei tehokkaasti tue kaupankaynnin keskeyt-
tidmisen perimmaistd tarkoitusta, jolla pyrit&an turvaamaan luotettava hinnanmuo-
dostus sekd toisaalta pyritddn antamaan kaikille markkinaosapuociille tasavertaiset
mahdollisuudet kaupankayntiin.

AML:n kokonaisuudistuksen yhteydessa tulisi siten tarkastella AML:n nykyistd s&an-
telyéd pidempiaikaisesta kaupankaynnin keskeytyksestd ja sen suhdetta itsesaante-
lyssé tehtyyn eli Porssin paattémaan kaupankdynnin keskeytykseen, joka on tulkittu
padsdantoisesti [uonteeltaan lyhytaikaiseksi. Viranomaisten velvollisuus EU:n laajui-
sen kaupankdynnin keskeytyksen toimeenpanoon on kaytdnnéssd katsottu soveltu-
van vain pidempiaikaisiin kaupankdynnin keskeytyksiin, joiden on tulkittu kestavan
yhdestd péivastd useampaan péaivaan. Siten itsesdantelyn piirissa tehdyn keskeytys-
paatdksen viranomaisvelvoittavuus on tulkinnailinen.



Euroopan talousalueen ulkopuolelta tulevien_siioituspalveluyritysten ja luottolaitosten
toiminnan aloittaminen

Sijoituspalveluyrityksen tai luottelaitoksen, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka sijait-
see muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, mahdollisuutta
harjoittaa Suomessa sijoituspalvelu- tai lucttolaitostoimintaa siséltden arvopaperin-
vélitystoiminnan tulisi tarkistaa AML:n kokonaisuudistuksen yhteydess&. Kyseessi
olevien yritysten mahdollisuus aloittaa toiminta Suomessa on tiukasti sddnneltya.
Toiminnan aloittamisen edellytysten tulisi sen sijaan olla joustavampia ja kevyempia.
Lisdksi toiminnan aloittamista koskevien edellytysten tulisi noudattaa vastaavanlaisia
vaatimuksia kuin mitd muissa EU-maissa on sdadetty. Pérssin ndkemyksen mukaan
toiminnan aloittamiselle tulisi olla riittavaa, ettd varmistutaan siitd, ettd Euroopan
talousalueen ulkopuolelta tulevan sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen tarjoa-
mat palvelut ja valitystoiminta kuuluvat sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
kotivaltiossa my&nnetyn toimiluvan piiriin, minkd liséksi tulisi varmistua siitd, etta
Rahoitustarkastus saa valvennan kannalta tarpeeiliset tiedot Euroopan talousalueen
ulkopuolella toimivan sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen valvovalta viran-
omaiselta. Sddntelyn muutoksella lisdttdisiin Suomen arvopaperimarkkinoiden hou-
kuttelevuutta kansainvalisesti my&s téltd osin.

Kysymys 11

Ovatke AML 4 Juvun ja muut sijoituspalvelun tarjoamista sekd arvopaperikauppaa
koskevat sddnnbkset mielestdnne toimivia?

Pérssin ndkemyksen mukaan AML:n sdantelyn tulisi olla yhdenmukaista muiden EU-
maiden sadntelyn kanssa ja kansallista direktiivien sdéntelyd tiukempaa lisésdante-
lyd tulisi valttéa, ellei se edistd Suomen arvopaperimarkkinoiden kilpailukykyé&.

Kysymys 12

Ovatko selvitystoimintaa koskevat AML 4 a luvun sddnndkset yleisesti toimivia ja
mitkd ovat niihin liittyvart keskeisimmét muutostarpeet?

Pérssi kannattaa arviomuistiossa esitettyd ja sitd, ettd selvitys- ja sailytystoimintaa
koskevia lainsdadantémuutoksia ryhdytdan valmistelemaan erikseen. Séédntelyuudis-
tuksessa tulisi ottaa huomioon selvitys- ja sdilytystoiminnan kansainvalistyminen.

Kysymys 13

a) Onko markkinoiden véadrinkdyttéd koskeva sééntely AML:ssa mielestdnne toimi-
vaa?

b) Tulisiko mielestdnne edelld esitettyjen esimerkkien mukaisia sddnndksid jatko-
valmistella?

Pérssin nadkemyksen mukaan arviomuistiossa esitettyjd saénndksid tulisi jatkoval-
mistella. Kansallinen lisds@dntely koskien arvopaperipérssin, arvopaperikeskuksen
sekéd arvopaperivélittdjien sisapiirildisten omistuksen julkisuutta tulisi poistaa, kuten
arviomuistiossa on esitetty.

Kysymys 15

a) Onko johdannaisia koskeva sadntely mielestinne tarpeellista ja toimivaa?

b) Tulisiko OptL:n sédnndkset yhdistdd AML:n sddntelyyn ja jatkovalmistella edelld
esitettyjd tai muita johdannaisia koskevia sd8nnoksid?



Pérssi kannattaa arviomuistiossa esitettyjen sdanndsten jatkovalmistelua. Pérssin
nidkemyksen mukaan johdannaisia koskeva s&éntely tulisi yhdistdd AML:iin.
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