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KOMMENTIT

Olette pyytényt muun ohessa Ernst & Young Oy:tid kommentoimaan luonnosta Euroop-
payhtidtyoryhmén muistioksi. Tyoryhmin tehtédvini on laatia ehdotus hallituksen esityk-
seksi 4.10.2004 voimaan tulevan eurooppayhtidasetukseen liittyviiksi yhtié- ja kauppare-
kisterilainsdddidnnoksi.

Ernst & Young Oy esittdd mietintdluonnoksen johdosta kunnioittaen seuraavan.

1 Yleisti

Muistioluonnoksen mukaan ehdotettaisiin, ettd saddettdisiin erillinen laki eurooppayhti-
Ostd (SE). Saadettidvi laki sisiltiisi kansalliset sidnnokset, jotka tiydentiisivit euroop-
payhtién (SE) sddnndistd annettua asetusta (EY) N:o 2157/2001 (jéljempini SE- asetus).

Asctus on sellaisenaan Euroopan Unionin jisenvaltiossa sovellettavaa oikeutta. Useiden
yksityiskohtien osalta jdsenvaltiot joko velvoitetaan tai niille annetaan mahdollisuus sii-
tdd asetusta tdydentdvid kansallisia sddnnoksid. Edelleen eurooppayhtioon sovelletaan
julkisia osakeyhtiditd koskevaa kansallista lainsididintod, eli Suomen osalta osakeyhtio-
lakia ja sen liitdnndisté lainsdddantod, kuten esimerkiksi kaupparekisterilakia.

Lakiteknisesti muistioluonnoksessa ehdotetaan, etti siddettiisiin erillinen eurooppayh-
tidlaki, jossa olisi monissa kohdin viittauksia voimassa olevaan osakeyhtiélakiin tai ao.
liitdnndislainsdédintoon. Kaytinnossi sddnnokset siten hajautuisivat SE-asetukseen, eril-
liseen kansallisen eurooppayhti6lakiin, osakeyhtidlakiin ja useaan liitinndiseen kansalli-
seen lakiln, joita kaikkia olisi kiytettiva rinnakkain toimittaessa eurooppayhtion parissa.

Euroopan Unionin lainséédéntohierarkia ja kdytinnon lakitekniset syyt huomioon ottaen
ei voitane kuitenkaan lihted siitd, ettd asetuksen 2157/2001 edellyttamit ja siti tiydenti-
vitl kansalliset sddnnokset sisillytettédisiin osakeyhtidlakiin ja sen liitinniiseen lainsiii-
dant6on ilman, ettd sdddettiisiin erillinen, nimenomaan eurooppayhtiémuotoista yhtisti
koskeva erillislaki.
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Piddmme hyvina sité, etti tyéryhmi on suhtautunut varsin joustavasti mahdollisuuteen
kayttdd SE-asetuksessa sallittuja poikkeusmahdollisuuksia. Niin ollen suhtaudumme po-
sitiivisesti esimerkiksi tyéryhmin luonnoksen mukaiseen chdotukseen siitd, etti Suomes-
sa sallittaisiin, ettd SE:n perustajan voi olla yhtio, jonka péikonttori ei ole EU-alueella
(2.5. artikla).

2 Ehdotetuista miiiriajoista

Luonnoksessa eurooppayhtiélaiksi on 9 §:ssi yhden kuukauden miiriaika ilmoittaa koti-
paikan siirtosuunnitelma rekisteroitiviksi ja 12 §:ssd yhden kuukauden médriaika ilmoit-
taa paatos eurooppayhtién kotipaikan siirtimisesti Suomeen. Kédytianndssd niin lyhyet
madrdajat ylitetddn helposti ja niisti aiheutuu padtosten turhia raukeamisia.

3 Sivuliikkeen perustamisesta sulautumisen Ja kotipaikan siirron yhteydess:

Sivuliikkeen perustamista sivutaan muun ohessa lakiluonnoksen 4 §:ssi, jossa kisitelldin
perustamista sulautumalla, seki 9 §:ssi, jossa siddettiisiin kotipaikan siirrosta. Niissi

hteyksissid on lihinnd kvsvmvs vrit skiinnitysten siirtimisesti Suomeen perustettavan
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sivuliikkeen vastattavaksi.

Sivuliikkeen perustamista ei muutoin juuri lainkaan Kisitelld luonnoksessa lukuunotta-
matta kaupparekisteri — ja yritys- ja yhteisétietolain osalta chdotettuja menettelyllisid
muutoksia. Avoimeksi niin ollen jii esimerkiksi se, onko sivuliike perustettava erilliselli
prosessilla kuin esimerkiksi sulautuminen ja se, voidaanko sivuliike kdytinnossi ajalli-
sesti perustaa jo ennen kuin sulautuminen on pantu taytantoon. Toivottavaa olisi, etti
menettely olisi mahdollisimman joustava.

Avoin kysymys on myds, miten sivuliikkeen tilikausi madraytyy esimerkiksi kotipaikan
siirtdmistapauksessa eli se, onko suoritettavalla lopputilityksen ajankohdalla tissi kohdin
merkitystd, vai madrdytyyko sivuliikkeen tilikausi pelkistain pailiikkeen tilikauden mu-
kaan.

Luonnoksesta ei kily ilmi, onko mahdollista, etti vastaanottava yhtio sulautumisessa siir-
taa kotipaikkansa pois Suomesta sulautumisen ajkana.

4 Kotipaikan siirtimisti koskeva lopputilitys

Mikili osakkeenomistajat eivit vaadi lunastusta kotipaikan siirron johdosta, on mieles-
tdmme harkittava lopputilityksen laatimisen tarkoituksenmukaisuutta, mikili erityiset
syyt, kuten esimerkiksi verosyyt, edellyti tallaista menettelyi.

Mikili osakkeenomistajat vaativat lunastusta, lopputilityksen laatiminen on helpommin
micllettévissi. Yhteni ongelmana lienee kuitenkin lunastushinnan médrittely seki siihen
liittyvén lunastusprosessin mahdollinen pituus. Lopputilityksen laatiminen saattaa niin
ollen viivistyd.
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Tasséikin kohtaa on mielestimme pohdittava tilikauden maarittelyd eli sité, padttiiko siir-
tavd yhti6 tilikautensa vai jatkuuko se eurooppayhtion tilikautena lopputilityksesti huo-
limatta.

5 Sovellettava tilinpdétosnormisto

Lakiluonnoksessa ei ole sdannoksid sovellettavasta tilinpdétésnormistosta, joten euroop-
payhtid, jonka arvopapereita ei noteerata, voinee laatia tilinpdatoksensi paikallisen nor-
miston mukaisesti.

Mielestimme olisi erittiin tarkedd, ettd tilinpiitokset laadittaisiin IAS/IFRS-standardien
mukaan. Tilli tavalla voidaan varmistaa tilinpéitoksen sisillon yhdenvertaisuus ja
luotettavuus.

6 Tilintarkastus

Lakiluonnoksessa ei ole saannoksii tilintarkastajan kelpoisuusvaatimuksista. Siten on
oletettavaa, etti kotipaikan valtion siinnét ohjaavat tilintarkastusvaatimuksia.

Miclestimme tulisi harkita ylikansallisen kelpoisuuden hyviiksymisti, jotta kotipaikan
siirto ei siten automaattisesti johtaisi tilintarkastajan vaihtoon ja téstd syysti jatkuvuuden
katkeamiseen . Kotipaikan siirto valtiosta toiseen ei vaikuta sininsi eurooppayhtién elin-
kaareen eli siirto ei tiltd osin rinnastettavissa purkuun,

Mielenkiintoinen kysymys on, voiko Suomessa Jatkossa olla eurooppayhtién isojakin si-
vuliikkeitd, jotka eiviit ole taalla tilintarkastusvelvollisuudcn alaisia. Esitimme, etti tilin-
tarkastusvelvollisuutta koskevia sddnndksia harkitaan tyOryhmin jatkotyéssi.

7 Verosiintely

Kuten muistioluonnoksessa todetaan (s. 18), kdytdnnossi eurooppayhtiémuodon suosi-
oon vaikuttaa olennaisesti yhtion perustamista, kotipaikan siirron ja toimintaa koskeva
verosddntely. Perustamisen, kotipaikan siirron ja valtiolliset rajat ylittdvin osingonmak-
Sun - verosdidntelyn muutostarve liittyy  EU:n verodirektiiveihin - 90/434/ETY ja
90/435/ETY, joiden muuttamista on selvitetty yhteison piirissi (KOM(2003) 462 lopulli-
nen ja KOM(2003) 613 lopullinen).

Sindnsd Suomi on liittyessiin Euroopan Unioniin implementoinut yritysjarjestelydirek-
tiivin siten, etti verolainsdadintéomme siséltyy mahdollisuus toteuttas rajat ylittivi yri-
tysjdrjestely veroneutraalilla tavalla, vaikka yhtidoikeudessa e ole ollut sddnndksii esi-
merkiksi rajat ylittivisti sulautumisesta. Eurooppayhti6 tultaneen lisddméin em. yritys-
jirjestelydirektiivien yhteisélistoille. Mikili titi e ole kuitenkaan tehty ennen SE-
asetuksen voimaantuloa, olisi Suotavaa, etti EVL 52 4 — 52¢g §:ien soveltamisen tulkinta
olisi Suomessa selvitetty vithintiinkin hallinnollisella ohjeistuksella.

Hallinnollisen ohjeistuksen tarve korostuu erityisesti Suomeen tai tojiseen Jdsenvaltioon
muodostuva kiintein toimipaikan verotuskasittelyn osalta.
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Eurooppayhtion kiyttoonottoon liittyy useita verotuksessa avoimia kysymyksii, joita em.
direktiivit eivit kata. Tallainen on esimerkiksi tilla hetkelld vield voimassa olevan yhtio-
veron hyvityslain mukaisten erien verotuskohtelu. Toistaiseksi ei ole mydskiin yhteiso-
tasoisia sadnndksid liittyen varainsiirtoverotukseen, joten kansallisen lainsdidinnon tar-
kistamistarpeita saattaa syntyd myds téltd osin.

Néin ollen olisi mitéd pikimmin selvitettiva, mitd kansallisen lainsiddiinndn muutostarpei-
ta eurooppayhtion kiyttddnotto voi Suomessa aiheuttaa.

Pidimme hyvind sitd, ettd tydryhmé kiinnittda tihin huomiota muistioluonnoksessaan.

Osallistumme mielellimme annettavan mietinnén johdosta jirjestettiviian lausuntokier-
rokseen.

Helsinki 5.11.2003
Ernst & Young Oy

Pekka Luoma
toimitusjohtaja

4(4)



