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LAUSUNTO EUROOPPAYHTIOLAKITYORYHMAN MIETINNOSTA

Pyydettynd lausuntona Eurooppayhtiélakitydryhman mietinnosta (Oikeusministerio, tyoryh-
mamietintd 2003:9) Helsingin kauppakorkeakoulu esittda kunnioittaen seuraavan.

Eurooppayhtio on ylikansallinen yhtiomuoto, jonka avulla EU:n eri jasenvaltioiden yritykset
voivat harjoittaa yhteisty6td jasenvaltioiden rajojen yli. Kyseessd on toisenlaiseen jdrjestelyyn
perustuva yhtioikeuden harmonisointi kuin pitkdan jatkunut kansallisten osakeyhtitlainsaa-
dantodjen harmonisointi. Viimeksi mainittu perustuu kansallisten sddntojen yhdenmukaista-
misvelvoitteeseen direktiivien tdytdntdonpanon kautta, mutta eurooppayhtitsdantely perustuu
suoraan sovellettavaan saddokseen, Eurooppayhtion sdadnndista annettuun neuvoston asetuk-
seen 2157/2001.

Eurooppayhtiomuodon kdyttéonotto tdydentdd suomalaisen elinkeinoelaman kannalta tarkedl-
ld tavalla EU:n yhteismarkkinaoikeudellista yhtiolainsdddantd. Kyseisen yhtiomuodon avulla
suomalaiset julkiset osakeyhtiot ja Suomeen rekistergitdvat eurooppayhtiét voivat siirtyd pois
Suomesta ja toisaalta ulkomaiset yhtict siirtya Suomeen. Useissa tapauksissa voidaan luopua
konsernirakenteesta sulauttamalla kohdevaltiossa olevat tytaryhtit emoyhtioon ja jatkamalla
toimintaa kohdevaltiossa sivuliikemuodossa tai suoraan rajan yli.

Mietintoon sisdltyva lainsdddantoehdotus sisdltdd vain neuvoston asetusta tdydentdvat sddn-
nokset, jotka jdsenvaltioiden on annettava tai jotka sallitaan asetuksesta poikkeavana tai sitd
tdydentdvdna kansallisena sdantelynd. Tarkoituksena on aikaansaada kansalliset sddanndkset
asetuksen tdytantdonpanon varmistamiseksi. Tavoitteena on mahdollistaa eurooppayhtion pe-
rustaminen ja rekisterdinti Suomessa, suomalaisten yhtididen osallistuminen toiseen jasenval-
tioon rekisterditdvan eurooppayhtion perustamiseen sekd eurooppayhtion kotipaikan siirtdmi-
nen Suomeen tai Suomesta toiseen jasenvaltioon.

Mietinn6ssa ehdotetaan sdddettavaksi laki eurooppayhtiostd (societas Europaea, SE) ja siitd ai-
heutuvat muutokset lukuisiin muihin kohtiin lainsaddanndssd. Mietinnossa kdytetdan hyvaksi
neuvoston asetuksessa sallittuja poikkeusmahdollisuuksia saantelyn yhdenmukaistamiseksi ja
selventdmiseksi suhteessa julkisia osakeyhtiditd koskevaan kansalliseen lainsaadantoén. Ehdo-
tetut sddnndkset ovat siten yhdenmukaiset voimassa olevan osakeyhtidlain ja muun yhtilain-
sdadannon kanssa. Osakeyhtiolain kokonaisuudistuksen yhteydessd omaksuttavat ratkaisut on
tarkoitus myohemmin ulottaa my&s eurooppayhtioihin.

Keskeiset kohdat ehdotetuissa kansallisissa sadnnoksissa liittyvat osakkaiden ja velkojien suo-
jaan. Sekd osakkailla ettd velkojilla, jotka vastustavat sulautumista toiseen valtioon rekisteroi-
tavaan yhtioon tai yhtion kotipaikan siirtimista toiseen valtioon, olisi ehdotuksen mukaan oi-
keus saada lunastus osakkeistaan. Neuvoston asetuksessa sdddetystd vahimmaistasosta poik-
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keava suoja on luonnollisesti yhteismarkkinoilla kilpailutekija, joka voi vaikuttaa yhtion koti-
paikan valintaan. Mietinnén mukaan kuitenkin osakkeiden lunastus on esimerkiksi kansallis-
ten fuusioiden yhteydessd osoittautunut toimivaksi oikeussuojakeinoksi, ja sen soveltamista
vastaaviin toimiin eurooppayhtiissa pidetddn perusteltuna.

Toinen kriittinen osa-alue koskee ehdotetun kansallisen sdadntelyn vaikutuksia rahoitusmarkki-
noilla ja nimenomaan suhdetta rahoitus- ja vakuutuslainsaddant6on. Tyoryhma ehdottaa nai-
den erityissddntelyjen yhdenmukaistamista ehdotettujen kansallisten sdannosten kanssa. Siten
rahoitus- ja vakuutuslainsddddannon soveltamisalueella toiseen valtioon sulautuvan tai siirty-
van yhtion tulisi ehdotuksen mukaan tayttdd sulautumisen tai kotipaikan siirron edellytyksena
olevat kansallisen toimialasddntelyn vaatimukset.

Tyoryhmin linjausten kilpailuvaikutuksia yhteismarkkinoilla on vaikea ennakoida. Kuitenkin
voidaan pitda perusteltuna, ettd harmonisoinnissa sallittua kansallista sdantelyvaltuutta kayte-
taan kohtuullisessa madrin hyvaksi tarkeiden kansallisten lainsaddéntotavoitteiden toteuttami-
seksi. Edelld on viitattu muutamiin naista tavoitteista, nimittain koordinointiin kansallisen osa-
keyhtidoikeuden kanssa, osakkaiden ja velkojien suojaan seka rahoitus- ja vakuutuslainsaa-
dannon erityispiirteisiin.. Tyoryhman mietinnéssa omaksuttuja linjauksia voidaan ndissa ja
muissakin kohdissa pitdd tdssd vaiheessa tasapainoisena kompromissina yhteismarkkinoiden
vaatimusten ja ldhinnd riittdvdn oikeussuojan varmistamiseen tahtddvien kansallisten tavoit-
teiden valilla.

- Asiantuntijana lausunnon valmistelussa on ollut yksityisoikeuden professori
Matti Rudanko.
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