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EUROOPPPAYHTIOLAKITYORYHMAN MIETINTO

Viitaten yll4 mainittuun oikeusministerion lausuntopyyntdon Suomen Asianajajaliitto
esittdd kunnioittaen seuraavaa:

1 Yleisti

Eurooppayhtidlakitydryhmédn mietinnén mukaan ehdotus sisiltdd vain ne neuvoston
asetusta tdydentdvit sddnnokset, jotka jasenvaltioiden on asetuksen perusteella nimen-
omaisesti annettava taikka jotka ovat tarpeen asetuksen tehokkaan tdytantdonpanon
varmistamiseksi tai asetuksessa sallittujen poikkeusmahdollisuuksien kayttdmiseksi.
Mietinnossé ehdotetut sadntelyratkaisut perustuvat voimassa olevaan osakeyhtidlakiin,
kaupparekisterilakiin ja muuhun osakeyhtiditd koskevaan sdédntelyyn.

Ty6ryhmin omaksuma ldhtokohta on Suomen Asianajajaliiton mielestd oikea. Euroop-
payhtiditi koskeva sdédntely muodostuu valttdmattd kokonaisuudessaan verraten moni-
mutkaiseksi syysté, ettd kansallinen sddntely on Iuonteeltaan neuvoston asetusta tayden-
tdva eikd sithen voi siséllyttdd neuvoston asetuksessa sdddettyja asioita. Eurooppayhti-
oihin tullaan soveltamaan ensisijaisesti neuvoston asetusta ja toissijaisesti niin jo ole-
massa olevia julkisia osakeyhtiota koskevia sadnnoksid kuin tydryhmén esittimaén eu-
rooppayhtidlakiin sisillytettdvid sddnnoksid. Tamin vuoksi ja ottaen huomioon Suomen
osakeyhtitlain kehittyneisyys on suotavaa, ettd eurooppayhtidlakiin ei pyrita siséllytti-
maén lilan yksityiskohtaisia sdinnoksid, jotka voisivat aiheuttaa tulkintaristiriitoja eri
sdadosten valilla.

2 Vihemmistoosakkaiden suoja

Ty6ryhméan mietinndssé on kiinnitetty keskeistd huomiota vihemmistoosakkaiden suo-
jaan. TyO6ryhmén ehdotuksen mukaan perustettavaan eurooppayhtiodn sulautuvan suo-
malaisen julkisen osakeyhtion osakkeenomistajalla, joka vastustaa sulautumista, on oi-
keus vaatia osakkeidensa lunastamista riippumatta siitd, rekister6idadnko vastaanottava
eurooppayhtid Suomeen tai toiseen valtioon. Suomen Asianajajaliiton ndkemyksen mu-
kaan ehdotus on kannatettava, koska se vastaa Suomen voimassa olevaa osakeyhtidla-
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Tyoryhmé ehdottaa lisdksi, ettd my0ds vastaanottavana yhtidnd olevan suomalaisen yhti-
On osakkeenomistajalla on oikeus vaatia osakkeiden lunastamista, jos eurooppayhtidksi
muuttuva yhtio rekisterdidadn toiseen vaitioon. Edelleen tyoryhma ehdottaa, ettd jos
eurooppayhtion kotipaikka siirretddn Suomesta toiseen valtioon, siirtoa vastustavalla
osakkeenomistajalla on vastaava oikeus Iunastukseen kuin sulautumista vastustavan yh-
tion osakkaalla. Suomen Asianajajaliitto pitdd ehdotuksia ndiltdkin osin kannatettavina,
vaikka ne eivit suoraan perustukaan Suomen voimassa olevaan osakeyhtidlakiin. Yh-
denmukaisesti mietinnossé esitetyn kanssa liitto katsoo, ettd téllaisiin tilanteisiin liittyy
osakkeenomistajalle vastaava suojan tarve kuin sulautuvan osakeyhtion osakkeenomis-
tajille sdddetty oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista, koska jo olemassa olevan
yhtidn siirtyminen toisessa valtiossa voimassa olevan sadntelyn piiriin muodostaa eri-
tyisen epdvarmuustekijin osakkeenomistajan kannalta.

Ehdotetun eurooppayhtiélain 4 §:ssé rekisteriviranomaisen luvan antamisen edellytyk-
seksi on sdddetty, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiét, joiden kotipaikka on toisessa
jasenvaltiossa, hyvéksyvit edelld tarkoitetun lunastusoikeuden. Mietinndssé titd perus-
teellaan silla, ettd suostumusta koskeva vaatimus on tarpeen lunastusoikeuden varmis-
tamiseksi, koska neuvoston asetuksen 25 artiklan 3 kohdan mukaan sulautuvan yhtién
kansallisessa laissa sdadettyd osakkeiden vaihtosuhteen tutkinta- ja muuttamismenette-
lya tai vihemmistdosakkaille annettavaa vastiketta koskevaa menettelyd, joka ei esté
sulautumisen rekisterdintid, sovelletaan vain, jos yhtiot, joiden kotipaikan laissa ei sda-
detd tillaisesta menettelystd, hyviksyvit sen sulautumissuunnitelman hyviksymisen yh-
teydessd. Mietinndssi esitetty perustelu ja sdéntelyn tavoite on liiton ndkemyksen mu-
kaan kannatettava.

Liitto esittdd kuitenkin arvioitavaksi, olisiko edelld viitattua sddnnosté aiheellista tay-
dentad siten, ettd mainitunkaltaisen lunastusoikeuden hyvaksyminen tarvitaan vain sel-
laisilta toisessa jasenvaltiossa kotipaikan omaavilta yhtioiltd, joiden kansallisessa lain-
sdadannOssa ei siddetd vastaavasta menettelystd. Talloin suostumus ei olisi tarpeen, jos
sulautumiseen osallistuvan yhtion kotivaltion lainsdddantd tuntee vastaavan menettelyn.

Eurooppayhtitlakityéryhméin mietinnossa (s. 48, alaviite 19) on esitetty kysymys siitd,
onko tarpeen sdatdd vastaanottavan yhtidn antamien optio-oikeuksien lunastamisesta ti-
lanteessa, jossa muodostettava eurooppayhtio rekisterdidadn toiseen valtioon. Tyoryh-
méan eurooppayhtidlain 10 §:ssé ehdotetaan, etti siirrettiessd eurooppayhtion kotipaik-
ka Suomesta toiseen jasenvaltioon osakeyhtitlain 14 luvun 3 §:ssé tarkoitetun oikeuden
haltijalla olisi oikeus vaatia oikeutensa lunastamista vastaavasti kuin siirtopaatosta vas-
taan ddnestaneelld osakkeenomistajalla. Suomen Asianajajaliitto katsoo, ettd yhdenmu-
kaisesti timén sdantelyehdotuksen kanssa sdddettdisiin myds vastaanottavan yhtion an-
tamien optio-oikeuksien lunastamisesta sulautumisen yhteydessi silloin, kun muodostet-
tava eurooppayhti¢ rekisterdidddn toiseen valtioon. Liiton nikemyksen mukaan timé
olisi johdonmukaista lakiehdotuksen 10 §:ssé esitetyn kanssa ja muutoinkin perusteltua
ottaen huomioon, ettd muissa jdsenvaltioissa omaksuttu sdéntely yhtidon antamista optio-
oikeuksista saattaa poiketa olennaisestikin Suomessa omaksutusta sadntelysta.

Lakiehdotuksen 10 §:ssd sdddetddn, ettd osakeyhtidlain 14 luvun 3 §:ssd tarkoitetun oi-
keuden haltijalla on oikeus vaatia oikeutensa lunastamista siten kuin osakeyhtidlain 14




luvun 12 §:ssé sdddetddn. Liiton ndkemyksen mukaan sddnnoksen sanamuoto saattaa
jattad tulkinnanvaraiseksi, onko mainitunkaltaisen oikeuden haltijalla aina oikeus vaatia
lunastamista vai osakeyhti6lain 14 luvun 3 §:n mukaisesti vain silloin, kun asiasta ei
ole toisin sovittu. Liitto esittdd arvioitavaksi, olisiko sddnnoksen sisdltda tdssa suhteessa
tarpeen tdsmentdd esimerkiksi lakiehdotuksen perusteluissa.

Vahingonkorvausvelvollisuus

Mietinndssé esitetddn nimenomaista sdnnostd eurooppayhtion perustajan, hallintoelin-
ten jdsenten sekd osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuudesta. Mietinnon pe-
rustelujen mukaan safnnosti esitetdén selvyyden vuoksi.

Liiton ndkemyksen mukaan vastuusddnnoksen selventdminen on kannatettavaa. Lakieh-
dotuksen 15 §:n toinen momentti jad kuitenkin siséllollisesti hieman epéselvéksi ja liitto
esittdd arvioitavaksi, tulisiko mainittua momenttia vield tdsmentid esimerkiksi siten, et-
td mitd osakeyhtidlaissa on séadetty osakeyhtidlakia rikkomalla aiheutetun vahingon
korvaamisesta sovelletaan vastaavasti vahinkoon, joka on aiheutettu eurooppayhtidase-
tusta rikkomalla. Samoin liitto esittda arvioitavaksi, tulisiko sddnnoksessd viitata my0s
saddettdvadn eurooppayhtidlakiin.

Yhteensovittaminen osakeyhtiolain kanssa

Tyo6ryhmén omaksumasta lainsdédéntdtekniikasta johtuen eurooppayhtidlakiehdotus si-
saltad lukuisan médrin viittauksia osakeyhtidlakiin. Suomen Asianajajaliiton nikemyk-
sen mukaan ratkaisu on oikea mahdollisten tulkintaristiriitatilanteiden vélttdmiseksi.

Tyoéryhmén mietinndssé viitataan oikeusministeridssd valmisteilla olevan osakeyhtidlain
kokonaisuudistukseen ja todetaan, ettd nyt ehdotettavaa lainsdddantod on muutettava
uuden osakeyhtiolain sddtdmisen yhteydessd yhtidlainsdddédnnén yhdenmukaisuuden séi-
lyttdmiseksi.

Mietinndssé esitetty kannanotto on Suomen Asianajajaliiton nakemyksen mukaan erin-
omaisen tarked. Tydryhmin mietinn0ssa esitetylla tavalla eurooppayhtidlakiehdotus pe-
rustuu tilld hetkelld voimassa olevaan osakeyhtidlakiin ja poikkeaa siksi erindisissd
kohdissa niistd ehdotuksista, joita osakeyhtidlakityoryhmé on uuteen osakeyhtidlakiin
esittdnyt. Lakiviittausten teknisen toimivuuden ja yksiselitteisyyden sekd yhtilainsia-
dédnnon yhdenmukaisuuden sdilyttdmiseksi on valttimétonti, ettd uuden osakeyhtidlain
edellyttdmét muutokset ehdotettuun eurooppayhtidlakiin valmistellaan ja siddetién
voimaantuleviksi samanaikaisesti uuden osakeyhtidlain kanssa.

Yhteensovittaminen muun lainsiidannon kanssa

Tyoryhmén mietinndssd on hahmotettu myds sellaisia tyéryhmén esityksen ulkopuolelle
jaavid kysymyksia, joiden jatkovalmistelua tydryhma pitdd tirkednd. Suomen Asianaja-
jaliitto pitdd tydryhmén tdssa suhteessa esittdmid kannanottoja tirkeind ja kannatettavi-
na. On arvioitavissa, ettd eurooppayhtioitd tullaan kéyttdmédn hyvéksi ldhinnd suurten
yhtiéiden toimesta, jotka usein ovat noteerattuja porssiyhtiditd. Samoin on arvioitavis-




sa, ettd eurooppayhtiditd tullaan kdyttdméén erityisesti rahoitus- ja vakuutusalalla, jois-
sa on jo toteutettu kansalliset rajat ylittdvid rakennejérjestelyitd ja joissa vastaavan kehi-
tyksen on kansainvilisen keskustelun perusteella arvioitu jatkuvan. Tadméan vuoksi
Suomen Asianajajaliiton nikemyksen mukaan

on suotavaa jatkaa ja kiirehtid tyoryhmén mietinndssé esitettyjen kysymysten selvitté-
mistd ja saattamista lainsddddnndn muotoon.

Suomen Asianajajaliiton nikemyksen mukaan rajat ylittdvissd rakennejérjestelyissd ve-
rolainsdédéntd on usein hyvin keskeisessd roolissa. Tdmén vuoksi liiton ndkemyksen
mukaan on myds suotavaa selvittdd eurooppayhtion perustamiseen ja toimintaan liitty-
vdd verosddntelyn tarvetta, jotta verosddntely ei muodostu esteeksi eurooppayhtididen
hyviksikaytolle.

Kunnioittavasti
Helsingissa 19.1.2004
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