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Lausunto eurooppayhtiölaki-työryhmän laatimasta luonnosehdotuksesta hallituksen esitykseksi

Viite: 
Eurooppayhtiölaki-työryhmän luonnos hallituksen esitykseksi eduskunnalle laiksi eurooppayhtiöstä (SE) ja eräiksi siihen liittyviksi laeiksi; päivätty 20.10.2003  D:no: 12/41/2003, OM015:00/2003 

Yleistä
Esityksen tavoitteena on SE-asetukset täydentävä kansallinen yhtiöoikeudellinen sääntely, joka vastaa julkista osakeyhtiötä koskevaa sääntelyä, jossa otetaan huomioon osakkaiden ja velkojien tarpeet. Esitys liittyy siihen, että eurooppayhtiön kotipaikka siirretään tai voidaan myöhemmin siirtää toiseen jäsenvaltioon. 

Työryhmän valmistelema luonnosesitys on erittäin kannatettava. Myös luonnosesityksessä valitut menettelytavat tukevat mielestämme tavoitteen saavuttamista.

Työryhmän valmisteleman lakiluonnoksen voidaan katsoa pääasiassa tukevan erittäin hyvin sitä tarkoitusta, että eurooppayhtiöitä on mahdollista perustaa suomalaisessa ympäristössä. Suomi myös omalta osaltaan tukisi eurooppayhtiöasetuksen mahdollisuuksia perustaa ja hyödyntää uutta yhtiömuotoa.

Seuraavassa kommenttimme ehdotuksen johdosta.

1. Eurooppayhtiölaki 10 §
Osakkeiden ja optio-oikeuksien lunastaminen kotipaikan siirtämisen perusteella
Yhtiön edun ja kilpailukyvyn säilyttämiseksi katsomme luonnosesityksestä poiketen, ettei Suomen lainsäädäntöön tulisi ottaa määräystä, jonka perusteella vähemmistöosakkeenomistajilla olisi oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista kotipaikan siirtämisen perusteella. 

Luonnosehdotus lähtee siitä, että eurooppayhtiön kotipaikan siirto rinnastetaan vaikutuksiltaan sulautumiseen. Tällä perusteella vähemmistöosakkaalle tulisi tarjota oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista vastaavalla tavalla kuin osakeyhtiölaissa säädetään osakeyhtiön sulautuessa toiseen osakeyhtiöön. Mielestämme sulautumisen ja kotipaikan oikeusvaikutusten samaistamiselle ei ole riittäviä perusteita.

Sulautumisen ja kotipaikan siirtämisen vaikutukset ovat mielestämme selvästi erilaisia. Sen sijaan on kyllä kiistatonta, että Euroopan oikeusjärjestelmien harmonisoinnista huolimatta Euroopan oikeusjärjestelmät saattavat poiketa toisistaan vielä tietyin osin huomattavastikin, ja tätä kautta kotipaikan siirrolla on oikeusvaikutuksia osakkeenomistajiin.

Mielestämme Suomen ei ole syytä pysytellä vanhakantaisessa ja protektionistisessa lähestymistavassa vaikuttamalla lainsäädännöllä kotipaikan siirtoon hankaloittavasti ja mahdollisesti tosiasiassa estävästi antamalla vähemmistölle mahdollisuuden vaatia osakkeidensa lunastamista ja tätä kautta käynnistää oikeusprosesseja kotipaikan siirtoa suunnittelevia yhtiöitä vastaan.

Lisärajoituksen ottaminen Suomen kansalliseen lainsäädäntöön omalta osaltaan vähentäisi Suomen houkuttelevuutta eurooppayhtiöiden kotipaikkana, koska tällöin yhtiöiden tulisi ottaa jo kotipaikkaa valitessaan tämänlaiset mahdolliset kotipaikan siirron esteet huomioon.

Ruotsin lakiin ei ehdoteta vastaavaa siirtoa vastustavien osakkeenomistajien osakkeiden lunastusoikeutta. Täten Suomen houkuttelevuus eurooppayhtiön kotipaikaksi olisi ainakin tässä suhteessa huonompi kuin Ruotsin. 

Englannin ehdotuksessa, kuten Ruotsin ehdotuksessa, on käsityksemme mukaan päädytty perustellusti siihen, ettei ole syytä antaa vähemmistöosakkeenomistajille erillisiä Englannin lainsäädännön normaalisti tarjoamia reagointikeinoja. Lisäksi on todettu, että voivathan osakkeenomistajat halutessaan aina etukäteen myydä omistamansa osakkeet.

Käytäntö on osoittanut myös sulautumista harkitsevien yhtiöiden osalta, että tosiasiassa vähemmistön lunastusoikeus on estänyt järjestelyn toteutumisen, koska esimerkiksi teknologia-alalla toimivien yhtiöiden arvostukset voivat päätyä lunastusmenettelyssä niin korkeiksi, etteivät yhtiöt ole käytännössä voineet tehdä muutoin liiketaloudellisesti järkeviä ratkaisuja eli sulautumisia toisiin yhtiöihin.

Yhtenä perusteena, miksi vähemmistöosakkeenomistajan tulisi voida vastustaa kotipaikan siirtoa, on mainittu mm. osakkeenomistajien käytännölliset kommunikaatiovaikeudet. Tietenkään Suomen osalta tälle argumentille ei tule juurikaan antaa painoarvoa, sillä Suomen sisällä yhtiön kotipaikat voivat muuttua voimassaolevan lainsäädännön perusteellakin ilman vähemmistön lunastusoikeuksia hyvinkin pitkälle alkuperäisestä kotipaikasta. 

2. Yritysjärjestelydirektiivi

Työryhmämuistion sivulla 23 mainitaan yritysjärjestelydirektiivin muutoksesta. Komissio on 17.10.2003 antanut neuvostolle ja parlamentille ehdotuksen (KOM (2003) 613 lopullinen), jossa SE-yhtiömuoto (samoin kuin SCE-eurooppaosuuskunta sekä useita muita kansallisia yhtiömuotoja) lisätään yritysjärjestelydirektiivin kattamaan listaan. Samalla direktiivin soveltamisala laajennetaan kattamaan SE:n kotipaikan vaihtamista. Ehdotuksen mukaan kotipaikan vaihtaminen harmonisoidaan pääasiassa samoilla edellytyksillä kuin muut yritysjärjestelydirektiivin kattamat toimenpiteet.

Käytännössä veroneutraalisuus edellyttää sivuliikerakenteen muodostumista, sillä Suomesta pois siirtyvän yhtiön varojen tulee siirtyä Suomeen syntyvälle kiinteälle toimipaikalle. Rajat ylittävä fuusio tai kotipaikan siirto tulee käytännössä lähes aina johtamaan sivuliikerakenteen muodostumiseen, vaikka itse eurooppayhtiöasetus ei tätä edellytäkään. Sivuliikerakenteen muodostuminen tulee kuitenkin huomioida fuusion ja kotipaikan siirtämisen yhteydessä, jotta se voidaan hallinnollisesti perustaa joustavasti (esimerkiksi rekisteröintien samanaikaisuus kotipaikan siirron yhteydessä, jolloin yhtiö ei voi etukäteen rekisteröidä Suomeen sivuliikettä toisin kuin fuusiossa).
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