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Suomen Tilintarkastajat ry on tilintarkastajia edustava edunvalvontajdrjesté. Jdsenemme ovat tilintarkastuslain mukaisesti hyvék-
syttyjé KHT- ja HTM-tilintarkastajia sekd tilintarkastusalan ja taloushallinnon asiantuntijoita. Tavoitteenamme on auttaa tilintarkas-
tajien ammattikuntaa menestymddn sekd tuomaan lisdarvoa elinkeinoeldmdlle ja yhteiskunnalle. Taloudellista raportointia ja alan
kdytdntojd edistdmdlld olemme mukana rakentamassa perustaa suomalaisen yhteiskunnan kilpailukyvylle ja hyvinvoinnille. Yhdis-
tykseen kuuluu yli 90 % Suomessa toimivista tilintarkastajista.

Lausuntopyyntd 17.2.2015 - 1173/03.01.00/2013, VM151:00/2013

AVOIMUUSDIREKTIIVIN MUUTOKSEN TAYTANTOONPANO JA MUUT ARVOPAPERIMARKKINALAIN MUU-
TOSTARPEET

Valtiovarainministerié on pyytanyt lausuntoa arviomuistiosta, joka kasittelee avoimuusdirek-
tiivin muutoksen (2013/50/EU) tdytant66n panemista ja muita arvopaperimarkkinalain muu-

tostarpeita. Suomen Tilintarkastajat ry esittda lausuntonaan seuraavan.

Arviomuistion kohta 3.6 Johdon osavuotisen selvityksen ja neljannesvuosikatsauksen julkistamisvaatimuk-
sesta luopuminen

AML 1:4 § Riittivien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla

Arviomuistion mukaan sdaanndlliseen tiedonantovelvollisuuteen kuuluvan johdonmukaisuus-
vaatimuksen vahvistamiseksi AML 1:4 §:33n ehdotetaan lisattavaksi vaatimus riittavien tieto-
jen johdonmukaisuudesta (”...on velvollinen pitdmaan sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja
johdonmukaisesti riittavat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan ar-
vopaperin arvoon.”). Johdonmukaisuus on hyvin laaja kasite ja sen sisalto jaa tassa pykalassa
epaselvaksi. Taman vuoksi pykalan perusteluihin tulisi lisata selitysta siita, mita johdonmu-
kaisuudella tarkoitetaan tadssa yhteydessa.

AML 7:9 § Tilinpdatostiedotteen sisalto ja julkistaminen

Tilinpaatostiedotetta koskevaan pykalaan ehdotetaan lisattavaksi, etta liikkeeseenlaskijan tu-
lee julkistaa tilinpaatostiedote tilinpaatoksen padkohdista. Voimassa olevan lain mukaan tu-
lee julkistaa tilinpaatostiedote, jonka on oltava sisalloltdan osavuosikatsauksen kaltainen.
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Ehdotuksen sanamuoto, jossa viitataan tilinpdatoksen paakohtiin, jattaa epaselvaksi sen,
missa vaiheessa tilinpaatostiedote pitda julkaista ja sen, pitdaako tilinpaatostiedotteen perus-
tua valmiiseen tilinpaatokseen vai tilinpaatdsluonnokseen. Tilinpdaatds valmistuu vasta kun
hallitus on sen hyvdksynyt ja sitd ennen on olemassa tilinpdatosluonnos, jota johto ja hallitus
kasittelevat. Jos pykalateksti jaa tahan muotoon, tulisi asiaa selventaa lain perusteluissa tai
porssin saanndissa.

Lapikaytavien dokumenttien maara voi kasvaa ja siten myos lisata tilintarkastajan tyomaaraa.

AML 7:10 § Osavuosikatsauksen julkistaminen

Ehdotuksen mukaan lainsdddanndssa luovutaan vaatimasta neljannesvuosikatsauksia. Vain
puolivuosikatsaus olisi pakollinen. Muutosten tavoitteena on yrityksille aiheutuvan hallinnol-
lisen taakan vahentaminen. Tilintarkastuksen ndakékulmasta muutos ei kuitenkaan sindnsa
vahenna tilintarkastuksen laajuutta ja tarkastustyota.

kohta 3.12 Hallinnolliset seuraamukset avoimuusdirektiivin mukaisten saannosten rikkomi-

Mikali saddetdan mahdollisuudesta maarata seuraamusmaksua myos oikeushenkilén toimie-
limille vastaavasti kuin luottolaitoslaissa on talla hetkelld saadetty, tulisi tilanteet, joissa mak-
sun maaraaminen on mahdollista seka kriteerit tallaisen sakkomaksun maaraamiselle sisal-
lyttaa lain perusteluihin. Lisaksi olisi syyta korostaa, ettd maarays koskee vain yhtién johto-
henkil6ita, joilla tarkoitetaan osakeyhtidlain mukaisia toimielimia tai toimielimien jasenia, eli
hallituksen tai hallintoneuvoston jasenet seka toimitusjohtaja.

kohta 4.2 Joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertainen kohtelu

AML 8:6 b § Joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertainen kohtelu

Kannatamme saadoksen lisaamistad arvopaperimarkkinalakiin selvyyden vuoksi.
kohta 4.4 Esitesdantelyn muutostarpeet

Kannatamme esitesddntelyn helpotuksia, mutta on tarkeda seurata EU-tason kehityst3, silla
komissio on juuri aloittanut avoimen konsultaation esitedirektiivin uudistamisesta. Pidamme
myds harmonisointia tarkeana. Esimerkiksi pohjoismaissa on talla hetkella eri rajat esitesaan-
telyssa. Jos kansallisesta esitesaantelysta luovutaan, kannatamme sitd, etta Finanssivalvonta
antaa selkeaa ohjeistusta raja-arvojen alittaviin tilanteisiin.
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