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VM lausuntopyyntd luonnoksesta hallituksen esitykseksi laiksi Finanssivalvonnasta annetun lain
muuttamisesta ja seka eraiksi siihen liittyviksi laeiksi

Arvopaperistaminen - HE-luonnos

VM on pyytanyt Elinkeinoelaman keskusliitto EK:lta lausuntoa otsikko-
asiassa. EK esittda lausuntonaan seuraavan.

FivaL:n muuttamisen lisdksi esityksessa ehdotetaan muutettaviksi sijoi-
tusrahastolakia, lakia vaihtoehtorahastojen hoitajista ja Finanssivalvon-
nan valvontamaksusta annettua lakia. Ehdotetuilla muutoksilla pantai-
siin taytantdon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus yksinkertai-
sesta, lapindkyvasta ja standardoidusta arvopaperistamisesta. Asetus
on Suomessa suoraan sovellettavaa oikeutta, mutta sen edellyttamat
muutamat muutokset lainsdadantéon ehdotetaan pantavan kansalli-
sesti taytantoon talla esityksella.

EK kannattaa esityksen tavoitteita sen osalta, ettd Suomeen saataisiin
synnytettya aktiivisemmin toimivat arvopaperistamismarkkinat. Vaikka
arvopaperistamisen aktiviteetti on Suomessa toistaiseksi vahaista, ovat
suomalaiset markkinatoimijat ja yritykset kiinnostuneita asiasta. He na-
kevat, ettd tulevaisuudessa arvopaperistamista olisi mietittava varteen-
otettavana mahdollisuutena. Arvopaperistaminen olisi hyva ja perus-
teltu lisa rahoitusmarkkinoiden tarjontaan. Sill& voitaisiin parhaimmil-
laan monipuolistaa yritysrahoitusta ja parantaa yritysrahoituksen saata-
vuutta.

Pidamme my06s HE-luonnoksessa esitettyja vaikutusarviointeja perus-
teltuina ja realistisina. Emme mydskaan nae ongelmaa saatamisjarjes-
tyksessa. On perusteltua katsoa, etta arvopaperistaminen on luonteel-
taan sellaista toimintaa, minka harjoittajilta voidaan perustellusti edellyt-
tad asianmukaista Fivan mydntdmaa toimilupaa.

Sen sijaan olisi kiinnitettava huomiota siihen, ettei ESMA:lle tehtavista
rekisteréintihakemusprosesseista muodostu liian raskaita ottaen huo-
mioon, etta arvopaperistaminen voi toisinaan tapahtua ad hoc -pohjalta
tai sellaisten toimijoiden toimesta, jotka eivat ennestdan ole toimineet
finanssimarkkinoilla.
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