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Valtiovarainministerion esityksessa ehdotetaan muutettavaksi erindisid rahoitusmarkkinoita ja
erityisesti Finanssivalvonnan tyota koskevia lakeja. Esityksella tehtdisiin muun muassa kestavyyteen
liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla kannalta tarpeelliset muutokset kansallisiin
lakeihin. Merkittavimmat muutosesitykset koskevat Finanssivalvonnasta annettuun lakiin luotavaa
kestavyyteen liittyvien tiedonantovelvoitteiden kansallista valvonta- ja seuraamusjarjestelmaa.

Lait on tarkoitettu tulemaan padosin voimaan 10.3.2021.

SAK on tyytyvadinen hallituksen esitykseen rahoitusmarkkinatoimijoiden sitouttamiseksi sosiaalisesti,
ekologisesti ja hallinnollisesti kestdavaan toimintaan ja toiminnan raportoimiseen. Kestavan
rahoituksen taksonomian on tarkoitus luoda EU:n kattava yhtenevadinen maaritelma ymparistén
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kannalta kestavalle taloudellisille toiminnaille eli niin sanotuille vihreille sijoituskohteille ja ohjata
pdadomia kestaviin kohteisiin ja ndin vaikuttaa vihreaan ja ekologiseen siirtymaan. Yleinen konsensus
on, ettd pelkastaan julkisilla investoinneilla ei saavuteta YK:n kestavan kehityksen agenda 2030-
tavoitetta tai Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteita.

Rahoitusmarkkinoiden volyymi on kasvanut tasaisesti vuosikymmenia. Euroopan
jarjestelmariskikomitean (ESRB) tutkimuksen mukaan matalahiiliseen talouteen siirtymaan tarvitaan
n. 20 biljoonaa dollaria, minka vuoksi sdanndkset rahoitusmarkkinoiden ohjaamiseen
ekologisempaan toimintaan on valttamatonta.

IlImastokriisi on myds riski rahoitusmarkkinoiden vakaudelle. ESRB:n mukaan markkinat eivat
hinnoittele ymparistoriskia tehokkaasti. Tama johtuu usein raportoinnin ja tarpeellisen tilastotiedon
puutteesta. Jotta ilmastokriisin vaikutukset saadaan rahoitusmarkkinoille, tarvitaan yhtenevaa ja
kaikki toimijat kattavaa raportointia ja teknistd sddntelystandardia, jota kyseinen taksonomia pyrkii
saavuttamaan

Yksi suuri jarjestelmariski rahoitusmarkkinoilla on hiili-intensiiviset padomaomistukset. Suuri osa
EU:n suurimpien saastuttajien lainoista omistaa vain muutama EU:n rahoitusmarkkinatoimija. ESRB
on laskenut, etta politiikkasuositusten muuttuessa, kuten trendi tulee menemaan, naiden
toimijoiden luottoluokitusta lasketaan. Kun ndin kdy, pankkien omistuksista voi sulaa jopa 10 %.
Vihredan siirtymaan on EU:ssa sitouduttu poliittisesti, mutta rahoitusmarkkinat eivat viela
hinnoittele sitd. Tama ongelma taytyy korjata tarjoamalla tarvittava informaatio sijoittajille niin, etta
siirtyma sujuu ilman shokkeja. Siksi komission esitys kestdvan rahoituksen taksonomialle on tarkea.

SAK muistuttaa, etta tekninen saantelykehikko on rakennettava kansallisesti joka jasenmaassa
noudattaen EU-tason vaatimuksia. Tama on edellytys sille, ettd sdantely toimii ja nain ohjaa
tarvittavaa informaatiota markkinatoimijoille.

Niin kauan, kun tarpeellista dataa toimijoista ja niiden ilmastovaikutuksista ei ole, on vaikea arvioida
vaikutusten vakavuuden tasoa. Siksi pelkka toimijoiden laadullinen raportointi ei riita. Liian l10yha
raportointi — ja sddntelykehikko voivat johtaa ns. viherpesuun eli “green-washing”. Jos raportointi ei
vaikuta tosiasiallisesti toimijoiden toiminnan muutoksiin, sen vaikutuksen jaavat riittamattomaksi
ilmastotavoitteiden saavuttamiseksi.

Koska viherpesu aiheuttaa informaation vaaristymista ja voi nain ollen aiheuttaa hinnoitteluvirheitd
rahoitusmarkkinoilla. Kun omistukset on hinnoiteltu vaarin, tdma aiheuttaa dkillisia arvon kuivumisia
omistuksissa, kun energiasektorin saantely muuttuu. Riskina voi olla jopa rahoitusmarkkinakriisi.
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Taksonomia vaikuttaa epasuorasti myos yrityksiin, joissa rahoitustoimijoilla on omistuksia. Vaatimus
tiedonantoon ja raportointiin sekd valvonnan vahvistuminen edellyttdd myos yrityksida panostamaan
YK:n kestdvan kehityksen tavoitteisiin. Yritysten investoinnit ja pddoman allokoituminen kestaviin
kohteisiin edistda siirtymaa ja vaikuttaa ESRB:n raportin mukaan positiivisesti teknologian
kehitykseen ja tuottavuuteen seka tyollisyyteen ja tuotantoon.

SAK esittda huolen teknisen sdantelyn aikataulusta. Voi olla haitallista, ettd artiklat tulevat
taytantoon jo maaliskuussa 2021 ja tekniset sddntelykehikot valmistuvat vasta myéohemmin. Kehikon
suunnittelun edetessa on syyta arvioida taksonomian vaikuttavuutta vield uudestaan
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