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Lausuntopyynto - Uusi valiaikainen laki yhteis6jen kokouksista

Lausunnonantajan lausunto

1. Minka tahon kannalta annat lausunnon:
Muu asiantuntija

2. Onko tarpeen jatkaa voimassa olevan viliaikaisen lain 677/2020 mukaisia kokouksen jarjestamisti ja
osallistumista helpottavien poikkeusten voimassa oloa?

Muu ehdotus, mika
Perustelut:

Porssisaatio kiittaa lausuntopyynndsta. Porssisaatio edistdaa arvopaperisdastamista ja
arvopaperimarkkinoita. Lausunnossamme kasittelemme vain porssiyhtioita.

Vallitsevan koronaviruspandemiatilanteen takia Porssisaatio pitad perusteltuna sdataa uudesta
véliaikaisesta yhteisdjen kokouksista annettavasta laista (jatkossa "valiaikainen laki”), jolla
kdytannossa jatketaan voimassa olevan valiaikaisen lain (677/2020) saannoksia.

Porssisaatio kuitenkin kiinnittdaa huomiota erdisiin valiaikaisen lain sdanndsten epakohtiin. Lisaksi on
huomioitava, etta valiaikaisen lain sdannokset eivat sovellu pysyviksi ratkaisuiksi helpottamaan
yhtiokokouksiin etana osallistumista.

Nakemyksemme mukaan tulisi kehittda uudenlaisia pysyvia lainsdadadanndllisia ratkaisuja
yhtiokokouksiin etdosallistumisen helpottamiseksi. Lainsaadannolla tulisi vauhdittaa siirtymista
edelleen digitalisoituvan yhteiskunnan tarpeita palvelevaan yhtiokokouskaytantdon, jossa
osakkeenomistaja voisi aina halutessaan osallistua reaaliaikaisesti etdgyhteyden valityksella
vhtiokokoukseen ja kdyttaa taysimaaraisesti kaikkia osakkeenomistajaoikeuksiansa.
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Huomioita ehdotetusta valiaikaisesta laista:

Porssisaatio pitaa osakkeenomistajien oikeuksien ja osakkeenomistajademokratian toteutumisen
kannalta ongelmallisena saannosta, jonka mukaan poérssiyhtion yhtiokokous voidaan jarjestaa niin,
ettd osakkeenomistaja saa kayttda oikeuttaan yhtiékokouksessa vain valitsemansa asiamiehen
valitykselld. Kdytannossa tama voi johtaa tilanteisiin, joissa osakkeenomistajille ei anneta edes
mahdollisuutta seurata yhtickokousta reaaliaikaisesti etdayhteydelld. Osakkeenomistajien
osallistumisoikeutta rajoittavat sdédannokset ovat ongelmallisia erityisesti yksityissijoittajien ja
osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun kannalta. Yhtididen asioiden hoitamiseen liittyen
suuremmilla osakkeenomistajilla on yksityissijoittajia paremmat epamuodolliset vaikuttamis- ja
tiedonsaantikanavat.

Yhtididen on kaytossa lukuisia erilaisia tapoja toteuttaa erilaisia etdtapahtumia ja -kokouksia.
Huomionarvoista lisdksi on se, etta viimeisen vuoden aikana erilaisten tapahtumien- ja kokousten
jarjestaminen virtuaalisesti on ollut pdasaantd myos liike-elaméassa. Taman takia ei ole olemassa
perusteita sille, ettei osakkeenomistajille tarjota aina mahdollisuutta seurata yhtidkokousta
reaaliaikaisesti etdna, vaikka osakkeenomistaja kayttdisi osakkeidensa tuottamia oikeuksia
asiamiehen valityksella.

Kannatamme, etta yhtiokokous voidaan jarjestaa niin, ettd osakkeenomistajille tarjotaan
mahdollisuus reaaliaikaiseen etdosallistumiseen, joka sisdltda seuraamisen, reaaliaikaisen
kyselyoikeuden ja danestysmahdollisuuden.

3. Mihin asti poikkeusten voimassaoloa on mielestasi tarpeen jatkaa?
Kesakuun 2022 loppuun
Perustelut:

Lainsaadannon tulee olla mahdollisimman ennakoitavaa ja toisaalta lainsdatajalle tulee jattaa
mahdollisuus valmistella huolella pysyvat muutokset yhtiokokouksia koskeviin saannoksiin. Riittavan
pitkalla voimassaoloajalla parannetaan ensinnakin markkinatoimijoiden oikeusvarmuutta ja toisaalta
annetaan lainsaatajalle mahdollisuus keskittaa resurssit pysyvien muutosten valmisteluun
valiaikaisen lain uusimisen sijaan.

4. Muut ehdotukset ja kommentit

Huomioita yhtiokokousten kehittdmistarpeista:
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Porssisaatio kannustaa kehittdmaan uudenlaisia pysyvia lainsdadadannollisia ratkaisuja yhtiokokouksiin
osallistumisen helpottamiseksi. Lainsdadannolla tulisi vauhdittaa siirtymistad edelleen digitalisoituvan
yhteiskunnan tarpeita palvelevaan yhtiokokouskaytantoon, jossa osakkeenomistaja voisi aina
halutessaan osallistua reaaliaikaisesti etdyhteyden valitykselld yhtiokokoukseen ja kayttaa
taysimaaraisesti kaikkia osakkeenomistajaoikeuksiansa.

Vahemmistdosakkeenomistajat eri puolilla Suomea ovat toivoneet jo pitkdan mahdollisuutta
osallistua yhtiokokoukseen reaaliaikaisesti etayhteydelld. Tama toive kasvoi ddanekkaammaksi, kun
syksylla 2019 Verohallinto linjasi, etteivat yhtiokokousmatkat ole enda verovahennyskelpoisia
kustannuksia.

Porssisaatio yhtyy eduskunnan talousvaliokunnan mietinndssa (TaVM 17/2020 vp) lausuttuun, jonka
mukaan valtioneuvoston tulisi valmistella yhteiso- ja muihin relevantteihin lakeihin sddannokset
osakkeenomistajien ja jasenten etdosallistamisen mahdollistamisesta siten, etta ratkaisut ovat
kestavia pitkalla aikavalilla osakkeenomistajien keskeisten oikeuksien ja osakeyhtiodemokratian
toteutumisen kannalta. Valiokunnan mukaan on erityisesti kiinnitettdva huomiota siihen, etta
osakkeenomistajan osakeyhti6lain ja yhtidjarjestyksen mukaiset oikeudet voidaan toteuttaa
asianmukaisesti myos pienosakkaiden osalta.

Keskipitkalla aikavalilla siirtyminen pysyvaan malliin, jossa osakkeenomistajilla olisi aina
porssiyhtididen yhtiokokouksissa valittavana mahdollisuus osallistua etana ja kayttaa
taysimaaraisesti kaikkia osakkeenomistajaoikeuksiansa, palvelisi kaikkien osakkeenomistajien edun
lisdksi myods yhtididen etua. On todenndkoista, ettd monet yksityissijoittajat suosisivat
etdosallistumista fyysisen osallistumisen sijaan, joten etdosallistumismahdollisuuden tarjoaminen
todenndakdisesti vahentaisi fyysisten yhtiokokousten vaatimia resursseja. Lisaksi monet
etdosallistumisratkaisut ovat skaalautuvia ja automatisoitavissa.

Edelleen on yhtididen edun mukaista, etta lainsaadannolla kannustetaan yksityissijoittajia
osallistumaan pddgomamarkkinoille. Téma huoli on nostettu esille myds Euroopan komission
padaomamarkkinaunionia koskevassa toimintasuunnitelmassa. Yksityishenkildiden sadstdaste
Euroopassa on yksi maailman korkeimmista, mutta yksityissijoittajien osallistuminen
padaomamarkkinoille on kuitenkin edelleen erittdin vahaista muihin kehittyneisiin talouksiin
verrattuna. Taman vuoksi myos suomalaiset yhtiot jaavat vaille kipeasti kaivattuja pitkan aikavalin
sijoituksia. Tilanne ei ole suotuisa yksityishenkil6illekdan, joiden saastot tuottavat alhaisia
reaalikorkoja. Yksityissijoittajat eivat talla hetkella hyody riittavasti padomamarkkinoiden tarjoamista
sijoitusmahdollisuuksista.

Lainsdadantokehyksen olisi tuettava yksityissijoittajien kannalta kohtalaisia sijoitustuloksia seka
edistettdva luottamuksen rakentamista padomamarkkinoihin ja lisattava yksityissijoittajien
osallistumista. Yksityissijoittajien lisdantynyt osallistuminen paddomamarkkinoille ja yhtididen
hallintoon osakkeenomistajan roolissa antaa mahdollisuuden kanavoida pitkan aikavalin saast6ja
yrityksille. Tama puolestaan parantaa yhtididen mahdollisuuksia saada rahoitusta
padaomamarkkinoilta.
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