i Valtiovarainministerion asetus |
vaihtoehtorahastojen hoitajien toiminnasta annetun asetuksen muuttamisesta

Valtiovarainministerién paitoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajien toiminnasta annetun valtiovarainministerion ase-
tuksen (226/2014) 6 §:n 2 momentti ja

muutetaan 6 §:n 3—6 momentti seuraavasti:

68§
Poikkeukset toimilupaedellytyksestd ja avaintietoesitteen edellytyksestd

Hakijan on 1 momentissa tarkoitetun oikeuden saadakseen lisiksi osoitettava, ettd sijoitetta-
va pidoma on tarkoitus kerditd ammattimaisilta asiakkailta ja sellaisilta ei-ammattimaisilta asi-
akkailta, jotka eivit ole kuluttajia ja jotka ymmirtiviit sijoitukseen liittyvét riskit, sijoittavat
pitkijanteisesti ja joilla on sijoituksen koko huomioon ottaen riittaviit edellytykset kantaa si-
Joitukseen liittyva riski.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuna sijoittajansuojan vaarantumisena ei pidetd vaihtoehtora-
haston osuuksien markkinoimista, joka ei kohdistu kuluttajiin. Edelld 3 momentissa tarkoitet-
tuina kuluttajina ei pidetd kasvuyrityksiin, kiihdyttimorahastoihin eikd mikrorahastoihin si-
joittavia yksityissijoittajia (businessenkeli), varakkaita yksityishenkil6itd, jotka tekevit véhin-
taan 50 000 euron kertasijoituksen, eikd ammattimaisia sijoittajia, jotka ovat luonnollisia hen-
kiloit.

Edelld 1 ja 3 momentissa asetetut edellytykset téyttévind ei-ammattimaisina asiakkaina voi-
daan pitdd ainakin sukujen omaisuudenhoitoyhteisji, sitiditd ja muita yleishyddyllisid yh-
teisdjd, teollisuusyhtididen sijoitustoimintoja, kuntia sekd yliopistoja ja korkeakouluja. Vaih-
toehtorahastojen hoitajan ei tarvitse hakea tissi pykilissi tarkoitettua poikkeuslupaa Finans-
sivalvonnalta, jos vaihtoehtorahastoa markkinoidaan ainoastaan tillaisille ei-ammattimaisille
asiakkaille, joiden sijoitustoiminnan kokemusta ja osaamista vaihtoehtorahastojen hoitajan ei
ole perusteltua syytd epdilld. Tillaisen vaihtoehtorahaston markkinoinnin voi aloittaa, kun
vaihtoehtorahastojen hoitaja on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 13 luvun 6 §:n |
momentin mukaisen ilmoituksen liséksi toimittanut Finanssivalvonnalle tiedot timén pykélin
edellytysten tdyttymisesté.

Jos 1 ja 3 momentissa sidetyt edellytykset tiyttyvit, Finanssivalvonnan tulee myontéd lupa
markkinoida vaihtoehtorahastoa 3 momentissa tarkoitetuille ei-ammattimaisille asiakkaille, jos
vaihtoehtorahaston sidénnoissé edellytetddn, etté:

1) vaihtoehtorahastoon sijoittavat ei-ammattimaiset asiakkaat ovat pyytéineet tulla kohdel-
luiksi siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sd4detddn ammattimaisista
asiakkaista; ja

2) vaihtoehtorahastoon sijoittavat ei-ammattimaiset asiakkaat sijoittavat tai antavat sijoitus-
sitoumuksen vihintddn 100 000 euron arvosta, tai jos kysymys on kasvuyrityksiin sijoittavasta
vaihtoehtorahastosta (venture capital), vihintdiin 50 000 euron arvosta, ja asiakkaan sijoitus-
varallisuuden arvo on yli 500 000 euroa; tai

3) vaihtoehtorahastosta on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012) 3—5 luvussa tarkoi-
tettu esite, eikd sitd ole tarkoitus markkinoida ei-ammattimaisille asiakkaille.



Tamai asetus tulee voimaan 1 pdivind tafnmikuuta 2018.

Helsingissé 19 péivéna joulukuuta 2017
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