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Lausuntopyynto luonnoksesta hallituksen esitykseksi eduskunnalle
rahoitusmarkkinalainsaadannon muuttamiseksi Covid-19-pandemiasta
toipumiseksi

Lausunnonantajan lausunto
Voitte kirjoittaa lausuntonne alla olevaan tekstikenttdan

Porssisaatio kiittaa lausuntopyynnosta. Porssisdatio edistda arvopaperisaastamista ja
arvopaperimarkkinoita.

Esityksen tarkoituksena on panna kansallisesti tdytantoon EU:n pddomamarkkinoiden
elpymispaketin edellyttamat kansalliset lakimuutokset. Elpymispaketin tarkoituksena on helpottaa
padgomamarkkinoiden ja yritysten toipumista Covid-19-pandemistasta. Esityksessa ehdotetut
muutokset perustuisivat paaasiassa rahoitusvalineiden markkinoita koskevan direktiivin (jaljempana
"MIiFID Il -direktiivi”) muutoksiin.

Lausuntopyynnon kohteena olevassa hallituksen esityksessa on kyse paaasiassa EU-lainsaadannon
kansallisesta voimaansaattamisesta, eika taytantdonpantavassa EU-lainsdadanndssa ole
merkittavasti kansallista lilkkkumavaraa. Porssisaatio suhtautuu positiivisesti ehdotettuihin
lakimuutoksiin ja muutosten taustalla vaikuttavan EU-lainsdadannnon tarkoitukseen helpottaa
padomamarkkinoiden ja yritysten toipumista Covid-19-pandemiasta. Erityisesti
sijoituspalvelutoiminnan jarjestamisen digitalisoinnin vauhdittamista on pidettava positiivisena.

Porssisaatio kuitenkin kiinnittaa erityistda huomiota siihen, ettd muutetut EU-saadokset pitdvat
sisalldan uudelleentarkasteluartikloita ja nyt voimaansaatettavat MiFID Il:n muutokset ovat myos
tarkastelun kohteena varsinaisen MiFID Il -uudelleentarkastelun yhteydessa. Nyt tehtyjd muutoksia
on tarkasteltava kriittisesti uudelleentarkastelujen yhteydessa, koska Covid-19-elpymispaketin
vhteydessa komissio ei tehnyt vaikuttavuusarvioita ja useat muutokset ovat epdjohdonmukaisesti
perusteltuja. Esimerkiksi niin kutsuttua tappioraporttia ei tarvitse enda toimittaa ammattimaiselle
sijoittajalle. Tata on perusteltu ristiriitaisesti silla, etta niiden perusteella tehdaan hataisia
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johtopaatoksia. Vankempaa sijoittajansuojaa tarvitsevien ei-ammattimaisten sijoittajien osalta
tappioraportointi sailyisi kuitenkin ennallaan.

Porssisaatio toivoo, ettd Suomi painottaa uudelleentarkastelujen yhteydessa kattavien
vaikuttavuusarviointien merkitysta. Sdantelyn on oltava oikeasuhtaista ja tarpeettomiin
velvollisuuksiin on syyta suhtautua kriittisesti, mutta sijoittajansuojan keventaminen ei valttamatta
johda sijoituspalveluyritysten ja muiden markkinatoimijoiden kannalta toivottuun lopputulokseen tai
kustannusten laskuun. Liian pitkalle viedyt sijoittajansuojan kevennykset ovat omiaan laskemaan
luottamusta markkinoiden toimintaan ja nain ollen heikentamaan markkinoiden tehokkuutta.

Ammattimaisten sijoittajien oikeuksiin ulottuvien muutosten arvioinnin yhteydessa on myos
muistettava, ettd ammattimaiset sijoittajat koostuvat erittdin heterogeenisesta sijoittajajoukosta.
Mukana on niin yksityishenkil6ita kuin todella suuria institutionaalisia sijoittajia.

Annamme mielellamme lisdtietoa lausunnostamme.
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