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Pohjolan Voima Oyj

Lausunto

12.09.2022

Asia:  VN/15915/2022

Lausuntopyyntö luonnoksesta hallituksen esitykseksi eduskunnalle laiksi 
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 b §:n muuttamisesta

Lausunnonantajan lausunto

Voitte kirjoittaa lausuntonne alla olevaan tekstikenttään

Valtiovarainministeriö on pyytänyt lausuntoja luonnoksesta hallituksen esitykseksi eduskunnalle 
laista elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 b §:n muuttamisesta.

Pohjolan Voima tuottaa lähes 20 % Suomessa tuotetusta sähköstä ja toimii 
omakustannusperiaatteella. Luovutamme tuottamamme sähkön osakkaillemme 
omakustannushintaan omistusosuuksien suhteessa ja osakkaat puolestaan vastaavat 
sähköntuotannon kustannuksista. Toimimme vain Suomessa ja omistajamme ovat suomalaisia 
yhtiöitä. Energian-alan investoinnit ovat mittavia ja olemme tehneet merkittäviä investointeja, joita 
ei ole mahdollista rahoittaa pelkästään omalla pääomalla, kuten parhaillaan koekäytössä oleva 
Olkiluoto 3 -ydinvoimayksikkö.  

Pohjolan Voima näkee, että tasevapautussääntö on omakustannusperiaatteella toimiville yhtiöille 
elintärkeä, koska mittavat investoinnit vaativat myös vierasta pääomaa. On välttämätöntä, ettei 
tasevapautussääntöön tule jatkossa enää kiristyksiä, jotka vaarantaisivat kotimaisen ja suomalaisten 
osakkaiden omistaman yhtiön investoinnit energia-alalla, jonka rooli on entisestään vahvistunut 
huoltovarmuuden turvaajana nykyisessä geopoliittisessa kriisissä.

Lausunnolla olevalla tasevapautussäännön muutoksella näyttäisi olevan vain pieniä vaikutuksia 
Pohjolan Voiman nykyiseen rahoitusrakenteeseen. On kuitenkin huomattava, että suurissa 
investoinneissa saatetaan tarvita oman pääoman ja ulkopuolisen rahoituksen lisäksi myös 
hybridimuotoista rahoitusta, kuten osakkailta saatavia osakaslainoja, joiden korkomenot voivat 
vaarantaa koko tasevapautus-säännön hyödyntämisen sellaisiltakin yhtiöiltä, jotka eivät tee 
kansainvälistä vero-suunnittelua. Hallituksen tavoitteena on ohjelmansa mukaisesti saada 
omakustannushintaan perustuvan Mankala-toimintamallin mukaan toimivat yritykset korko-
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vähennysrajoituksia koskevan direktiivin mahdollistaman infrapoikkeuksen piiriin. Asia on tuotu 
esille myös lausunnolla olevassa hallituksen esityksessä.   Pohjolan Voima korostaa, että 
omakustannushintaan perustuvassa toimintamallissa ei ole mahdollista tehdä direktiivin 
soveltamisalaan kuuluvaa aggressiivista kansainvälistä verosuunnittelua. Näin ollen myöskään 
tasevapautuksen käytön rajoittaminen ei saa koskea omakustannushintaan perustuvaa Mankala-
toimintamallia. On välttämätöntä, että suuria investointeja edellyttävät Mankala-toimintamallilla 
tehdyt ydinvoimahankkeet saadaan hallituksen tavoitteen mukaisesti rajattua 
korkovähennysrajoitusten ulkopuolelle. 
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