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Lausuntopyynto luonnoksesta hallituksen esitykseksi eduskunnalle laiksi
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 b §:n muuttamisesta

Lausunnonantajan lausunto
Voitte kirjoittaa lausuntonne alla olevaan tekstikenttdan

Keskuskauppakamari kiittda lausuntopyynnosta ja esittda lausuntonaan kunnioittaen seuraavaa.

Tasevapautukseen ehdotettu muutos

Ehdotuksen mukaan tasevertailuun perustuvan poikkeuksen soveltamiseen vaikuttaisi jatkossa myos
maksettujen korkojen maara. Tasevapautusta ei sovellettaisi, jos konsernista merkittavan
omistusosuuden omistaville tahoille maksettujen korkojen maara on vahintdaan 10 prosenttia
kaikista konsernin ulkopuolelle maksetuista koroista. Merkittdvan osuuden omistavalla taholla
tarkoitetaan tahoa, joka omistaa valittomasti tai valillisesti vahintdan 10 prosenttia verovelvollisesta
tai siihen etuyhteydessa olevasta tahosta. Merkityksellista on 10 prosentin omistus pddomasta,
danioikeuksista tai oikeus saada vahintdaan 10 prosenttia voitosta. Omistusosuutta tai oikeutta
laskettaessa velkojan oman omistuksen lisdksi huomioidaan velkojaan etuyhteydessa olevan tahon
valillinen tai valiton omistus verovelvollisessa.

Keskuskauppakamari vastustaa ehdotusta ja katsoo, etta se puuttuisi yritysten oikeuteen vahentaa
korkomenonsa huomattavasti esityksessa mainittua tavoitetta laajemmin. Muutos aiheuttaisi
perusteetonta epavarmuutta kotimaisten konsernien korkomenojen vahennyskelpoisuuteen ja
verokustannusten nousua tilanteissa, joissa ei ole miltdan osin kysymys verotettavan tulon
siirtdmisesta Suomen verotusvallan ulkopuolelle. Huomattavaa on, etta konsernin ulkopuolinen
vahemmistéomistus ja konsernin ulkopuolelle maksettavat korot johtaisivat esitysluonnoksen
perusteella tasevapautuksen menettamiseen myos konsernin sisdisten korkojen osalta, mita
lopputulosta ei ole esitysluonnoksessa lainkaan kasitelty.
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Keskuskauppakamari on tunnistanut ainakin seuraavat esitysluonnoksen tavoitteita laajemmat ja
ennakoimattomat soveltamistilanteet:

. Ehdotettu sadannds olisi erittdin ongelmallinen sellaisissa kanssasijoitustilanteissa, joissa
ulkopuolinen rahoittaja antaisi merkittavan lainan investointia varten ja tekisi samalla
vahemmistosijoituksen konserniyhtioon. Jos nyt ehdotetut rajat, eli 10 prosenttia
konsernituloslaskelman mukaisesta koron maarasta ja 10 prosenttia konserniyhtion padgomasta
tayttyisivat, tasevapautuksen soveltamismahdollisuus poistuisi koko konsernista. Nyt ehdotettu
saantely vesittaisi tehokkaasti muun muassa DEBRA-direktiiviehdotuksessa lausuttua tavoitetta
oman padaoman ehtoisen rahoituksen lisddmisestd, jos oman padoman ehtoinen sijoitus vieraan
padoman ohella voisi johtaa ehdotetulla tavalla tasevapautuksen menettamiseen koko konsernissa.
Ottaen erityisesti huomioon, ettd kanssasijoittaja voi olla myds kotimainen taho, tasevapautuksen
menettaminen olisi taysin ennakoimaton ja perusteeton lopputulos. Tallainen tilanne ei vastaisi
missddn maarin esitysluonnoksen tavoitetta rajoittaa tulonsiirtoa Suomen verotusvallan ulkopuolelle
pdadomasijoitus- ja muissa vastaavissa rakenteissa.

J Toinen esimerkki perusteettomasta tasevapautuksen menetyksesta olisi tilanne, jossa
yksittainen pankin konttori sijaitsisi konsernin liiketilojen yhteydesss, ja kyseinen rahoituslaitos
omistaisi vahintdan 10 prosentin osuuden kiinteistoosakeyhtiostd, joka konsolidoitaisiin
konsernitilinpdaatdkseen. Jos konsernitilinpaatoksen mukaisista koroista vahintdaan 10 prosenttia
maksettaisiin samalle rahoituslaitokselle, tasevapautus menetettdisiin koko konsernissa.

o Esitysluonnoksen mukaan myds velkarahoittajan valillinen omistus otettaisiin huomioon.
Ehdotettujen saanndsten perusteella nayttdisi mahdolliselta, etta velkarahoittajana toimivan
finanssikonsernin omistuksiin laskettaisiin myds finanssikonserniin kuuluvan rahastoyhtion
hallinnoimien sijoitusrahastojen osuus kohdeyhtiosta, jos rahastoyhtio kayttaa rahastojen
omistamiin osakkeisiin liittyvaa danioikeutta. Tasevapautuksen menettdminen rahastoyhtion
hallinnoiman rahaston omistuksiin liittyvan danioikeuden vuoksi olisi perusteetonta ja
ennakoimatonta.

Yrityksilla ei ole valttamatta mitdaan tietoa konserniyhtididen osakkeenomistajien ja konsernin
velkarahoittajien keskinaisista suhteista. Tiedonsaanti olisi erittdin haastavaa esimerkiksi
syndikoitujen lainojen osalta. Lisdksi jos osakkeet ja velkainstrumentit liikkkuvat markkinoilla,
kohdeyhti6lla ei luonnollisestikaan ole mahdollisuutta vaikuttaa niiden liikkeisiin, joten tasevapautus
voisi poistua konserniyhtididen kaytosta taysin ennakoimattomasti.

Kuten esitysluonnoksessa on asianmukaisesti todettu, tasevapautus on koettu elinkeinoelamalle
tarpeelliseksi. Siksi tasevapautuksen kiristamista on arvioitava kriittisesti. Keskuskauppakamarin
ndakemyksen mukaan suuret konsernit pitdvat tasevapautuksen sailyttamista erittdin tarkedna muun
muassa seuraavien riskitilanteiden varalta:
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. Suomessa toteutettaisiin suuria, merkittavaa rahoitusta vaativia investointihankkeita.

. Korkotaso nousisi ja korkoleikkurin rajat tulisivat vastaan, vaikka rahoituksen tarve pysyisi
sindnsa ennallaan.

. Yksittaisissa tytaryhtidissa toteutettaisiin rakennemuutoksia, jotka vaikuttaisivat kyseisen
tytaryhtion rahoituksen tarpeeseen ja kannattavuuteen.

J Talouden laskusuhdanne heikentdisi kannattavuutta ja korkojen vahentdmatta jadmisen
myo6ta verokustannukset kasvaisivat, mika heikentaisi yrityksen taloudellista tilannetta
entuudestaan.

Suomalaisten konsernien nakdkulmasta tasevapautus toimii siten puskurina talouden
laskusuhdanteen, koronnousun ja isojen investointien varalle. Erityista tarvetta tasevapautukselle on
niissa tilanteissa, joissa useampi ylla mainituista skenaarioista toteutuu yhta aikaa. Jos korot
nousevat ja kannattavuus laskee, tappiollinenkin yritys voi nousta korkovahennysten epdaamisen
myo6td veronmaksupositioon.

Keskuskauppakamarin 5.-7.9.2022 toteuttamassa kauppakamarikyselyssa yli puolet vastanneista 2
658 yrityksesta oli jonkin verran huolissaan korkojen noususta ja reilu 8 % yrityksista hyvin
huolissaan korkojen noususta. Korkojen noustessa korkoleikkurin rajat tulisivat vastaan yha
useammin, ja tarve tasevapautukselle korostuisi. Riski nousevien korkokustannusten vahentamatta
jaamisesta nostaisi erityisesti suurten investointien kustannuksia ja siten vaikeuttaisi investointeja
muun muassa vihredan siirtymaan. Nykyisessa taloustilanteessa ja yritysten kustannuksen noustessa
muutenkin nyt ehdotettu tasevapautuksen ehtojen kiristaminen olisi erityisen vahingollista
investoinneille.

Vuoden 2022 alusta voimaan tulleiden korkovahennysrajoitusten vaikutuksia on tassa vaiheessa
kdaytannossa mahdotonta arvioida, mika on todettu myos esitysluonnoksessa. Esitysluonnoksessa on
vaitetty, etta rahastorakenteissa voitaisiin nykyistda useammin tasevapautusta hyodyntamalla siirtaa
tuloa Suomen verotusvallan ulkopuolelle, mika vaikuttaa ristiriitaiselta sen kanssa, etta
tasevapautuksen ehtoja kiristettiin 2022 nimenomaan rahastorakenteiden kohdalla.
Keskuskauppakamari katsoo, ettad on perusteetonta esittdaa tasevapautuksen kiristysta, jos edellisten
juuri voimaan tulleiden kiristysten vaikutuksia ei ole pystytty johdonmukaisesti arvioimaan.

Keskuskauppakamarin nakemyksen mukaan ehdotus tulee palauttaa jatkovalmisteluun esityksen
tavoitteen uudelleenarvioimiseksi suhteessa vuoden 2022 muutoksiin sitten, kun se on mahdollista,
ja mahdollisten toimenpiteiden suuntaamiseksi kohteeseensa siten, ettei korkojen vahennysoikeutta
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perusteettomasti kiristeta ja pddomaintensiivisten investointien toteuttamista vaikeuteta. Erityista
huomiota jatkovalmistelussa tulee kiinnittda niihin vaikutuksiin, jotka kohdistuvat julkisesti
noteerattuihin yhtidihin ja tavanomaiseen finanssilaitoksen myontamaan rahoitukseen.

Julkisyhteis6jen tilaamat infrastruktuurihankkeet

Keskuskauppakamari kannattaa ehdotettua EVL 18 b §:n 7 momenttia, jossa saddettaisiin
julkisyhteison tilaamaa pitkan aikavalin julkista infrastruktuurihanketta toteuttavalle yhteisolle
mahdollisuus vahentdaa muutoin vahennyskelvottomia nettokorkomenoja.

Kujanpaa Emmiliina
Keskuskauppakamari
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