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LUONNOS HALLITUKSEN ESITYKSEKSI LAIKSI OSAKESAASTOTILISTA JA
ERAIKSI SITHEN LIITYVIKSI LAEIKSI

Valtiovarainministeri6 on 1.10.2018 pyytadnyt lausuntoa l|uonnoksesta
hallituksen esitykseksi eduskunnalle laiksi osakes&dstotilisté ja siihen
liittyviksi laeiksi. Nasdaq Helsinki Oy (jéljemp&nd "Pdrssi”) Kkiittaa
mahdollisuudesta lausua asiassa.

Yleista

Porssi kannattaa esitysluonnoksessa olevan osakesaastotilia koskevan lain
saatamista ja sen voimaan saattamista esitetyin tavoin 1.3.2019. Ehdotettu
laki osakesaéstotilistd on porssin mielestd asianmukainen ja toimiva tapa
ottaa osakesadastotili kayttéon Suomessa.

Osakeséaidstotilin merkityksestd ja vaikutuksista

Osakesaastotili on sddstamisen ja sijoittamisen tyodkalu, jolla voidaan
osaltaan parantaa kotimaisten rahoitusmarkkinoiden toimintaa yleisesti
sekd kannustaa suomalaisia monipuolisempaan sddstdmiseen ja
aktiivisempaan sijoittamiseen. Tilien kayttdonottoa puoltaa myos
vastaavanlaisten tilimallien suosio muissa pohjoismaissa, erityisesti
Ruotsissa. Osakes&astétili tarjoaa nykyisiin vaihtoehtoihin verrattuna
joustavamman toimintatavan osakesaastéjan eléketurvan tdydentamiseksi.
Esitysluonnos yhdessd siihen liittyvdn  tuloverotusta  koskevien
muutosehdotusten kanssa edistdd my6s eri sijoitusmuotojen nykyista
neutraalimpaa verokohtelua.

Osakesaastotili  on  yksityissijoittajalle  yksinkertainen tapa ohjata
mahdollisesti tehottomampaan kohteeseen sijoitettuja varoja hanen
kannaltaan tuotto-



odotuksiltaan parempiin tai kullekin sijoittajalle muutoin sopivimpiin
kohteisiin. Sijoittamistapojen monipuolistumisen liséksi ndin vahvistetaan
osaltaan kotimaista omistusta ja yksityishenkildiden mahdollisuuksia olla
vaikuttamassa  yritysten  kasvusuunnitelmiin  paikallisten  yritysten
aanivaltaisina omistajina. Selvdd myo6s on, ettd jo listautuneet ja
tulevaisuudessa listautuvat yhtiot voivat saada osakesdastotililla tehtyjen
sijoitusten kautta lisaa padomia kasvuun ja tyopaikkojen luomiseen.
Nasdaqin tekemien selvitysten mukaan listattujen kasvuyhtididen merkitys
uusien tydpaikkojen luomisessa on selvasti suurempi kuin listaamattomien
yritysten. TyoOpaikkojen lisdantyminen vaikuttaa monella tavalla
positiivisesti taloudelliseen aktiviteettiin ja julkiseen talouteen. Téllé kaikella
on osaltaan positiivinen vaikutus verokertym&n maaraan.

Osakesaastotilin  sisélld tehtavien sijoitustapahtumien jé@minen niiden
toteutushetkellda verotuksen ulkopuolelle aktivoi sdastamistéd ja poistaa
verosyyt salkun allokaatiopdétoksia tehtdessd. Taméa  tehostaa
jalkimarkkinan likviditeettia ja hinnanmuodostusta, ja pienentda
listayhtiéiden oman pddoman hankintakustannuksia.

Yksityiskohtaiset ehdotukset

Jaljempana Porssi  tekee ehdotuksia esitysluonnokseen siséltyvan
lakiluonnoksen niisté kohdista, joiden kehittamiselld osakesaé&stotilin
kayttdkelpoisuutta voitaisiin parantaa.

Palveluntarjoajat - 3§

Esitysluonnoksen mukaan kotimaiset ja Euroopan talousalueen pankit ja
sijoituspalveluyritykset voivat tarjota osakessaastoétilisopimusta. Téma on
Porssin mielesta hyva lahtbkohta.

Porssi katsoo liséksi, etta tilin tarjoaminen olisi jatkossa sallittava
mahdollisimman laajasti rahoitussektorin eri toimijoille. Avoin Kilpailu
tilipalvelun tarjoamisessa ja sijoittajille toimijoiden riittdvdn ma&érén kautta
tuleva kilpailuttamismahdollisuus tukevat tilimallin k&yttédénottoa ja
kiinnostavuutta myds jatkossa. Osakesaastotilin tarjoamisoikeuden
myontamistd esimerkiksi rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahaston hoitajille
tulisi harkita.

Osakesaéddstotilille sijoitettavien rahavarojen enimmdiismédara - 58

Esitysluonnoksen mukaan osakesddstétilille voi vastaanottaa rahavaroja
enintdan 50 000 euroon asti.

Porssi  katsoo, ettéd edellda mainittua enimmaisrajaa tulisi korottaa
olennaisesti, esimerkiksi siten, ettd se olisi 100 000 euroa. Korkeampi
enimmaisraja antaa alempaa rajaa laajemman mahdollisuuden saastéjalle
sadstamisen suunnitteluun ja kohdentamiseen saastdjan tarpeiden ja
kulloisenkin elamantilanteen mukaan.

Osakesaastotilia  kayttavalla saastdjallda  on  tyypillisesti  erilaisia
sijoitustavoitteita seka lyhemmalla ettd pidemmaélld tdhtaimella. Korkeampi
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sijoitusmasrad tukee molempien tavoitteiden toteuttamista. Ehdotettua
korkeampi enimma&ismaara mahdollistaisi saastédjgn oman eldketurvan
vahvistamisen ja toimisi samalla joustavammin myds tavallisen
osakesadstamisen tydkaluna. Korkeampi sijoitettavien rahavarojen maara
osakesaastotililld  olisi myds neutraalimpaa verrattuna esimerkiksi
kapitalisaatiosopimukseen, jossa ei ole sijoituksen enimmaismaara.

Sijoituskohteet - 6§

Esitysluonnoksen mukaan osakesaastoétilin sddstévarat on sijoitettava
yhteen tai useampaan sijoituskohteeseen, joka on kaupankéynnin kohteena
saannellylld markkinalla tai monenkeskisessa kaupankéyntijérjestelméassa
Euroopassa taikka néita vastaavassa jarjestelméssa Euroopan talousalueen
ulkopuolella. Kaytdnndssa tama tarkoittaa osakkeita tai niistd annettuja
talletustodistuksia.

Eri sijoitusmuotojen verokohtelua arvioineen valtiovarainministerion
tydryhman raportissa todetaan (s. 191), ettd sijoitussédastotilistd olisi
saadettdvd myés yksityisoikeudellisesti, ja etta télléin lainsdéddénndllisena
mallina voitaisiin kdyttda nykyistd PS-tililakia.

Pérssin mielestd osakesaastétilin yhtena perustarkoituksena on, etta sen
kautta voi sijoittaa mahdollisimman laajaan joukkoon rahoitusvélineita.
Tamd on sijoittajan toimintamahdollisuuksien kannalta tarkeda ja
mahdollistaa sijoitusten hajautukset paremmin eri sijoituskohteittein valilla.

Edelld mainitussa raportissa viitattu PS-tililain maaritelma sijoituskohteista
onkin P&rssin mielestd téltd osin hyva lédhtbkohta jo osakesaastotilid
koskevan lainsdddénnén  voimaan tullessa. Taméa mahdollistaa
osakeséaastotilin kdyttdmisen myds joukkovelkakirjoihin ja sijoitusrahaston
osuuksiin sijoitettaessa.

Lisdksi Porssi esittdd, ettd osakesdastétilin sijoituskohteiden valikoimaa
laajennetaan jatkossa. Saannellyllda markkinalla ja monenkeskisella
markkinapaikalla kaupankdynnin kohteena olevat arvopaperistetut
johdannaiset, kuten optio-oikeudet, warrantit, sertifikaatit ja strukturoidut
joukkovelkakirjatuotteet tulee ottaa tilin sijoituskohteiden piiriin.

Osakkeiden siirto omalle tilille erityistilanteessa — lisdys ehdotus

Porssi esittdd harkittavaksi, ettd lakiin lisattaisiin séannds mahdollisuudesta
siirtda osakesaastotililla oleva arvopaperi sadstajan toiselle arvo-osuustilille.
Talldinen sddnnds rajoittuisi koskemaan tilanteita, joissa sijoituskohteena
oleva osake ei endi tayttdisi sijoituskohteen maaritelmaa (osake ei enaa
syystd tai toisesta olisi kaupankdynnin kohteena pérssissa tai
monenkeskisessd kaupankayntijérjestelmassd). Sdanndksen tarkoituksena
olisi mahdollisuus korjata tilin tilanne lain tarkoituksen mukaiseksi mydés
muutoin kuin myymalld kyseinen sijoituskohde. Verotuksessa kyseisen
siirron omalle tilille ei luonnollisesti tulisi aiheuttaa verotustapahtumaa.
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Kadyttoonoton aikataulu - 18§

Osakesdastotilin - kayttédnotto  tulisi  Porssin mielestéd  toteuttaa
mahdollisimman pikaisesti, ja mikali mahdollista, jo ennen esitysluonnoksen
mukaista sadastévarojen vastaanottoaikataulua (1.1.2020).

Porssi esittdd harkittavaksi sitd, ettda saadstévaroja voitaisiin siirtad
osakesaastétilille jo 1.7.2019, mikéli tdméan arvioidaan olevan verolakien
soveltamisen seka palveluntarjoajien ja verottajan valmistautumisen
kannalta riittdvaa ja kohtuullista. Esityksen mukainen yksinkertainen
osakesaastétilin sopimusmalli ja toiminnan alkuvaiheen sijoituskohteiden
maara (osakkeet) sekd palveluntarjoajien nykyiset kehittyneet tieto- ja
tilijarjestelmat ja sopimuskaytdnnét voivat mahdollistaa ehdotettua
nopeamman toteuttamisaikataulun.

Helsingissa 29. lokakuuta 2018

NASDAQ HELSINKI OY

Henrik Husman
toimitusjohtaja
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