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Porssisaation lausunto valtiovarainministeriolle liittyen luonnokseen hallituksen
esityksesti eduskunnalle laiksi osakesiastotilisti ja laiksi Finanssivalvonnasta
annetun lain 40 §:n muuttamisesta

Porssisdatio  kiittdd lausuntopyynnostd. Porssisddtio  pyrkii  edistimddn arvopaperisddstimistd ja
arvopaperimarkkinoita.

Talld vuosituhannella arvopaperisdéstéjén verotuksessa ei ole tapahtunut merkittdvid myonteisid muutoksia.
Yhtioveron hyvitysjarjestelmastd luovuttiin 2000-luvulla. Tamén jdlkeen erityisesti suoraan porssiosakkeita
omistavan luonnollisen henkilon verokohtelu on muuttunut asteittain yhd epédedullisemmaksi:
padomatuloveroprosenttia on korotettu ja porssiosinkojen pdéomatuloveron alaista osuutta on nostettu.

Osakesadstotili on ensimméinen askel oikeaan suuntaan. Kyseessd on merkittévé signaali. Kotitalouksien
omistajuutta ja vaurastumista halutaan edistdd. Rakenteena osakesiéstotili helpottaa ja selkiyttéd luonnollisten
henkildiden sijoittamista porssiosakkeisiin. Osakesddstotili mahdollistaa tilin sisdlld fokuksen pitdmisen
sijoittamisessa verotuksen sijaan. Myds verotukseen liittyva yksityissijoittajien kokema hallinnollinen taakka
viahenee. Selkeit ja ldpindkyvit rakenteet ovat toivottavia sekd yksildiden ettd yhteiskunnan kannalta. Talla
hetkelld verojérjestelmd kannustaa yksityissijoittajaa kéyttdmididn monimutkaisia rakenteita ja antamaan
omistajan oikeudet finanssilaitoksille. Kohtelun pitéisi olla véhintdén neutraali. Omistajuuteen pitéisi
mielummin kannustaa kuin siitd rangaista. Osakeséastotili voi tuoda porssiosakkeiden omistajalle neutraalin
verokohtelun.

Porssisiitio kannattaa osakeséistotilin kdyttoonottoa. Osakesddstotililaki sisdltdd kattavan selvityksen
nykytilasta sekéd kansainvilisen vertailun. Laki on valmisteltu hyvin. Porssisédtion kommentit liittyvét lain
yksityiskohtiin. Porssisddtio kannattaa paépiirteissddn tehtyja linjauksia. Porssisdatio pitdd tarkedna, etté laki
astuisi voimaan ja osakesééstotilit tulisivat kdyttoon esitettyd nopeammin. Porssisdétio on erikseen antanut
lausunnon asiaan liittyvistd verolaeista. Niiden osalta neutraalisuus sijoitusrahastojen kanssa on ensiarvoisen
tarkedd. Tahin liittyen korjattavaa on vield tappioiden hyvéaksymisessd sekd hankintameno-olettaman kayton
sallimisessa.
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Esityksen tavoitteet ja kuvaus nykytilasta

Padomamarkkinaunionin yhtené tavoitteena on véhittiissijoittamisen edistdminen. POrssisédtio pitdé tavoitetta
tarkednd. Osakesddstotilin kdyttoonotto tukee tavoitetta. Luonnosteltu hallituksen esitys tavoittelee
kotitalouksien aktiivisen sdéstémisen ja sijoittamisen lisdémistd. Erityisesti osakesédstotililaki palvelee téta
tavoitetta.

Esitys pitédé sisélladn kattavan kuvauksen nykytilasta sekd Suomessa etté ldhimarkkinoilla.

Keskeiset linjaukset ja Porssisdition kannat lyhyesti

lakiluonnos on kirjoitettu piensijoittajan paétantavaltaa korostaen
o Porssisditio kannattaa, tirked linjaus
- osakeséddstdmisen voi aloittaa vain rahatalletuksella
o Porssisditio toivoi, ettd myds nykyomistusten siirtdminen olisi ollut mahdollista
- sallittuja sijoituskohteita olisivat osakkeet, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssa sekd listautumisannit
o Porssisditio esitti alun perin laajempaa tulkintaa (kuten PS-tililaissa), mutta pitdd nykyisté
rajausta ymmarrettdviana
- osakesaastotilille ehdotetaan tilikohtaista enimmaéisrajaa, joka esityksessd on 50 000 euroa
o Porssisditio pitdd rajaa epitoivottavana silléd sijoitusrahastoissa ja sijoitusvakuutuksissa ei ole
euromadrdistd rajoitusta, ndin voidaan kuitenkin ldhted liikkeelle
- tilin sisdlld ei ole keinotekoisia rajoituksia tilitapahtumien mairélle
o Porssisditio kannattaa, tirkedd neutraalisuuden kannalta verrattuna muihin sijoitusmuotoihin
- osakesaastotililla varat ovat suoraan sijoittajan omissa nimissd ja hénelld on niihin tdysi
madrddmisoikeus
o Porssisditio kannattaa, tarked kysymys yhteiskunnallisesti
- sijoittajalla on oikeus vaihtaa palveluntarjoajaa niin halutessaan
o Porssisditio kannattaa, tirked asia kilpailun edistdmisen ja hintatason hillitsemisen kannalta
- sédstdjan on mahdollista avata nimiinsé vain yksi osakesdistotili kerrallaan
o linjaus liittyy 50.000 euron rajaan, Porssisditio pitdé rajaa huonona, mutta tilien lukuméaardé
koskevaa linjausta kuitenkin ymmérrettdvana niin kauan kuin euroraja siilyy
- osakesdastdtilin voi avata luonnollinen henkild, tili on henkilokohtainen, tilin voi avata myos
alaikdiselle
o Porssisditio kannattaa

Esityksen vaikutukset

Esityksen mukaan osakesééstotili voi mahdollisesti siirtdd vakuutusmuotoisista sijoituksista varallisuutta
osakkeisiin. Porssisddtio pitdd tdtd toivottavana, mutta ndkee 50.000 euron rajan haittaavan kyseistd
lapindkyvyyspyrkimysta.

Esityksen mukaan kotitaloudet voivat jadd4 odottamaan lainsddddnnon voimaantuloa ja pidittaytya aktiivisesta
kaupankiynnisti lain voimaantuloon asti. Porssisditio pitdd tirkedna, ettd laki tulisi voimaan ja osakesaastotilit
kayttoon ilman pitk&a viivytysta.
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Kommentit lakiehdotukseen

5 § Sadstosuoritusten tekeminen, sdéstovarojen tuottojen maksaminen ja sddstovarojen nostaminen
Porssisdatio pitdd 50.000 euron rajaa neutraalisuussyistd epatoivottavana. Raja tulisi pyrkia
poistamaan, koska sijoitusrahastoissakaan ei ole vastaavaa rajoitusta. Liséksi olisi parempi
saada my0s varakkaammat sijoittajat veroneutraalisti suoran omistuksen piiriin.

Porssisditio olisi pitdnyt olemassa olevien sijoitusten siirto-oikeutta toivottavana.
Porssisddtio pitdé erittdin tirkednd sitd, ettd omistus- ja kéyttdoikeus tililld oleviin varoihin
kuuluu sadstdjalle.

6 § Saadstdvarojen sijoittaminen

Mikdli sijoittaja saisi osinkoa esityksen yksityiskohtaisissa perusteluissa hahmotellulla tavalla
yhtién noteeraamattoman tytdryhtion osakkeiden muodossa, olisi vaatimus arvopapereiden
myymisestd kohtuuton. Listaamattomien osakkeiden kaupankéynti ei ole likvidid ja toisaalta
vaatimus luopua harvinaisesta omaisuuserésté olisi kohtuuton. Porssisdétio esittdd, ettd
osakesdastatilille padtyneet listaamattomat sijoitukset pitdisi siirtdd tililtd arvo-osuustilille,
mutta niitd ei olisi valttdmattd myytava.

Porssisddtio ei néde yli 10 prosentin séddntod tarpeellisena.

10 § Osakesaéstotilin kirjanpito sekd tiedot tuotoista ja kuluista sopimussuhteen aikana

Yksityiskohtaisten perusteluiden mukaan sijoittajan voisi olla vaikea sdilyttdd tiedot
tapahtumista. Porssisddtio yhtyy ndkemykseen. Yksityiskohtaisia tietoja tulisi sailyttdd ainakin
vuoden ajan, jotta sddstdjd voi tarkastaa transaktiot ja hinnoittelun. Yksityiskohtaisten
yhtidtapahtumien erittelyiden sdilyttdminen useiden vuosien ajan ei ole kuitenkaan
valttamatontd. Riittdd, ettd palveluntarjoaja séilyttdd verolaissa vaaditut tiedot. Térkeintd on
sdilyttdd tiedot sédéstosuoritusten tekemisestd (summa ja ajankohta) ja sddstovarojen
nostamisesta (summa ja ajankohta) seki tieto osakesdéstdtilin markkina-arvosta nostohetkell.
Porssisdétio on samaa mieltd siitd, ettd on tdrkedd, ettd palveluntarjoaja kerdéd vuosittaiseen
raporttiin kaikki sijoittajalta perityt kulut, maksut ja palkkiot.

11 § Osakesiastotilisopimuksen siséltd
Esitetylld tavalla on térkedd, ettd kielto useammasta kuin yhdestd samanaikaisesti
voimassaolevasta osakeséddstotilisopimuksesta ei koske tilanteita joissa sddstdja vaihtaa
palveluntarjoajaa. Palveluntarjoajan tulee my0s vastata poissiirretyn sopimuksen
lopettamisesta, jottei tastd tule sddstdjalle myohemmin seuraamuksia.

12 § Palveluntarjoajan velvollisuus irtisanoa osakeséastotilisopimus
Porssisdétio pitdd kolmen kuukauden varoitusaikaa liian lyhyend. Varoitusajan pitéisi olla
selvisti pidempi, esimerkiksi 12 kuukautta.

15 § Osakesiastotilisopimuksen lakkaaminen sdastdjan kuoleman johdosta ja lahjoituskielto
Porssisditio ei pidd lahjoituskieltoa toivottavana tai tarpeellisena.

18 § Voimaantulo
Porssisditio pitéisi tdrkedna, etté laki tulisi voimaan heti ja osakesédstotileille voisi vastaanottaa
varoja ilman pidempéd viivytysta.
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Porssisdétio antaa mielelldén lisdé tietoja lausunnostaan.

Sari Lounasmeri
toimitusjohtaja
POrssisditio



