5.12.2025 Lab Or@ Mika Maliranta

Huomioita velan hallinnasta

Mika Maliranta, Labore & Turun yliopisto

Finanssipoliittinen parlamentaarinen tyoryhma, Eduskunta, 5.12.2025




Julkinen velka

Julkinen velka / BKT, %
llman vuosia 2009-2015

Julkinen velka / BKT, %

Ruotsi esssTanska

eammSyomi

Ruotsi esseTanska

e Syomi

- |tivalta =—Saksa =——Ranska

- |tivalta =——Saksa =——Ranska

120

120

100

100

sgfl,;

80

80

=

60
40

20

0

OV
yO-£202 =
c0-2202 <
o Nowm
10-0202
¥O-810
€O-210Z
209102
10-6102
yO-€10Z
£0-210Z
201102
10-0102
¥O-800Z
€0-2002
209002
10-5002
¥O-£00Z
€0-2002
ZO-1002Z
10-0002

Lahde: Eurostat

ry0-€20¢
€0-¢c0c
¢O-1¢0c
10-020¢
y0-810¢
€0-/10¢
209108

cO-L 102D
1O-010 Ruvv

- 1«
70-80045§;

€O-200ZD
Z0-10025Y)



Yrityssektorin tyon tuottavuuden kasvun ja julkisen talouden
heikkenemisen valilla on yhteys

—Yrityssektorin tyon tuottavuuden kasvu (5-vuoden liukuva
keskiarvo)
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Yrityssektorin tyon tuottavuuden kasvun ja julkisen talouden
heikkenemisen valilla on yhteys

—Y'rityssektorin tyon tuottavuuden kasvu (5-vuoden liukuva keskiarvo)

—EDP-velkasuhteen muutos (5-vuoden liukuva keskiarvo)
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Kasvu ja julkisen talouden velkaantuminen

Kasvut vuosina 2000-2020
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Kasvu ja julkisen talouden velkaantuminen
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Figure 4: Fiscal adjustment is still related to the change in public investment

Change in public investment/GDP
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Sopeutustoimet ja pitkan aikavalin kasvu

Julkisten investointien leikkausten vaikutukset? Esim.
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Fiskaalisen stagnaation vaara, odotuksien
merkitys

Perustuu artikkeliin: Fornaro, L., & Wolf, M. (2025). Fiscal stagnation. Universitat Pompeu Fabra, Department of
Economics and Business.

Julkisen velan ja tuottavuuskasvun valilla voi syntya itsedan vahvistava negatiivinen kierre.

Negatiivisen kierteen riski: korkea velka — korkeat ylijgamat — korkeat verokiilat — heikko kasvu — viela
korkeammat ylijagamat.

Kaksi vakaata tasapainoa:

Fiscally sound: matalat vaaristymat, korkea kasvu, alhaiset ylijagamat.

Fiscal stagnation: matala kasvu, korkeat verokiilat ja korkeat ylijaamat.
Talous voi ajautua pysyvaan stagnaatiotilaan joko shokin tai pessimististen odotusten vuoksi, vaikka
perusfundamentit antaisivat mahdollisuuden hyvaan kasvuun.
liman uskottavaa sitoutumista hallitukset nojaavat liikaa "austerityyn”, koska ne eivat voi uskottavasti luvata
tulevia matalampia veroja tai panostuksia julkisiin investointeihin. Tama pitaa investoinnit alhaisina ja
stagnaatioriskin korkeana.
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Korkeakoulujen t&k per kansalainen
vuoden 2015 hinnoin ja ostovoimakorjattuna
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