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Luku 4.Taloustilanne ja
julkisen talouden
kehltys




Suomen talouden ongelma on heikko talouskasvu

* Finanssikriisin jalkeen Suomi on
pudonnut verrokkimaiden kyydista.

* Taustalla vaimea tyon tuottavuuden
kehitys ja supistuva tyovoima.

* Jo olemassa olleiden rakenteellisten
ongelmien lisaksi Venajan
hyokkayssodasta seurannut hinta-
ja korkoshokki osuivat voimakkaasti
Suomeen.
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Kriisi nakyy Suomen taloudessa laajalti

BKT:n ja huoltotase-erien kehitys 2019-Q3/2025,

* Ulkomaankauppa on karsinyt, indeksi 2019=100 |
mutta edelleen sen nettovaikutus M
on positiivinen. —

* Suurimmat negatiiviset
vaikutukset ovat tulleet

== Suomi

Yksityinen kulutus Julkinen kulutus Investoinnit = Euroalue

yksityisesta kulutuksesta ja

investoinneista. | ~ fﬁw

* Sopeutustoimet ovat V
vahentaneet julkista kulutusta.

20 22 24 20 22 24 20 22 24
Pystyviiva osoittaa Venajan hyokkayssodan alkamisajankohdan.

VALTIOVARAINMINISTERIO
9'{ FINANSMINISTERIET
Yaa?



&

Kriisi on heijastunut voimakkaasti myos

tyomarkkinoille

* Selvasti muuta euroaluetta heikompi
tuotannon kehitys on viime vuosina
nakynyt myos tyomarkkinoilla.

* Tyollisyysaste on kuitenkin edelleen
euroalueen keskimaaraista korkeampi.

* Tyottomyysaste on sen sijaan noussut
euroaluetta korkeimmaksi.

* Tahan vaikuttanut myos tyovoiman maaran
muutos.

* Tyovoiman maaraa ja osallistumisastetta
ovat nostaneet tyollisyystoimet ja viime
vuosien voimakas maahanmuutto.
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Tassa vertailussa vaestona 20-64 -vuotiaat
4



bx,

3

Julkisen talouden al

Julkisyhteisot olivat ylijaamaisia viimeksi ennen
finanssikriisia, jonka jalkeen valtion- ja
paikallishallinto yhteen laskien ovat pysytelleen
alijaamaisina.

Sosiaaliturvarahastojen ylijaamat ovat

supistuneet sita mukaa, kun suuret ikaluokat
ovat siirtyneet sosiaaliturvan ja hoivan piiriin.

Venajan hyokkayssodan jalkeen
puolustusmenot ja korkomenot ovat olleet
kasvussa.

Heikko talouskasvu ei ole tuottanut riittavasti
tuloa julkiselle sektorille.

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET

ijjJaama on kasvanut liialliseksi

NoohpWMNRORMNOWAOMDN©
cooocooocoooocooooD

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

o | kisyhteisojen alijgama
= == == \/elkaa kerryttavat sektorit (valtion- ja paikallishallinto)

= == == Spsiaaliturvarahastot



Meno- ja tulorakenne

Suhteessa BKT-hen. % 2000 2008 2016 2024 2030 Suhteessa BKT:hen, % 2000 2008 2016 2024 2030
Julkisyhteis6jen menot 47,9 47,9 55,1 57,7 55,7 Valittomatverots 20,7 171 16,0 16,5 16,1
Sosiaaliturvan menot pl. ikdantymismenot 11,9 10,8 11,8 11,0 *x Tuotannon ja tuonnin

veroto 13,4 12,4 15,2 13,9 13,5
Ikaantymiseen liittyvat menot 7,6* 8,5 14,0 15,5 *x o

Tyoelakemaksut 7,9 8,6 9,7 10,0 9,9
Terveys 5,7 6,7 7,2 7,7 **

Muut
Koulutus 5,9 5,8 6,2 6,3 xx sosiaaliturvamaksut 3,8 3,0 3,2 1,9 2,4
Puolustus 1,4 1,4 1,3 1,5 3,4 Omaisuustulot 3,3 4,6 3,1 3,9 3,7

Omaisuusmenot 2,7 14 1,2 1,6 2,2 Myynti- ja maksutulot 4,4 5,0 4,9 5,5 5,2
Muut menot 12,7 13,2 13,4 14,2 * Muut tulot 1,3 1,3 1,3 1,7 1,2

Julkiset tulot yhteensa 54,8 52,1 53,4 53,3 52,1
jostaveroaste 45,9 41,1 44,1 42,2 42,0

*vuonna 2001 menot (tarkempi tilastointi alkaa vasta vuodesta 2001)
** ei tehtavittaista ennustetta
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Hoiva- ja holvamenojen osuus kasvaa
tulevaisuudessa

¢ Elékemeanen nopein kasvuvaihe Ikdsidonnaisten menojen muutos
alkaa O”a takana Elakemenojen vuodesta 2028, suhteessa BKT:hen, %

BKT-suhde supistuu 2030- ja 2040- :
luvulla ennen kuin alkaa kasvaa 3
uudelleen. i
» Suuret ikaluokat siirtymassa ;
enenevissa maarin hoidon ja hoivan 2
p”r”n, JOten nalden meanen OSUUS _32030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2075

kasvaa.

mm Elakkeet == Terveydenhuolto mm Pitkaaikaishoito mm Opetus mm Tydttomyys= Yhteensa

* |kaluokkien pieneneminen vahentaa Kuvic on laadittu STM:n kehittémalla SOME-mallila
koulutuspalveluiden kysyntaa. Lande:
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Velkasuhde nousee nopeasti kriiseissa mutta
laskee hitaasti kriisien valisina aikoina

e Suomen velkasuhde oli verrattain
matala aina 1990-luvun lamaan
saakka.

* Kiriisien myota velkasuhde on
noussut nopeasti. Talouden hyvina
aikoina velkasuhde ei ole laskenut
aiemmalle tasolleen.

* Finanssikriisin jalkeen velkasuhde
on kasvanut lahes yhtajaksoisesti f_
pO|S IUK|en thyt aJanJakSO ennen 175 1880 1885 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030
koronaa.




Luku 5. Finanssipolitilkan saannoista
johdettavia rahoitusasematavoitteita
koskevat laskelmat



Skenaariot 1, 2 ja 3: oletukset

* Kaikissa yhteista se, etta v. 2026 ei tehda uusia toimia. Puolustuspoikkeuslausekkeen
huomioimisen jalkeen vuodelle 2026 syntyy poikkeamaa noin 0,2 % suhteessa BKT:hen.

* Skenaariossa 1 ja 2 oletetaan, etta vuonna 2027 noudatetaan korjaavaa nettomenopolkua
siten, etta puolustuspoikkeuslausekkeen huomioimisen jalkeen ei synny poikkeamaa, minka
lisaksi vuonna 2026 syntynyt poikkeama korjataan. Sopeutus vuonna 2027 on suuruudeltaan
0,4 % suhteessa BKT:hen.

* Skenaariossa 3 oletetaan, etta myoskaan vuonna 2027 ei tehda mitaan.

* Skenaarioissa 1 ja 3 v. 2028 tehdaan niin suuri sopeutus (1,1%), etta alijaama laskee alle
3% suhteessa BKT:hen. Skenaariossa 2 tehdaan puolustuspoikkeuslausekkeen
huomioimisen jalkeen jaavan poikkeaman (0,6%) korjaava sopeutus.
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Skenaariolaskelmat

Skenaario 1

Skenaario 2

Skenaario 3

4 7 4 7 4 7
Sopeutus, % suhteessa BKT:hen vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta

2026 1 00%  00% ! 00% 0,0% i 0,0% 00%

2027 1 04%  04% | 04% 04% | 00% 00% !

2028 i 11%  11% i 0,6 % 0,6 % i 1,1% 1,1%

2029 06%  06% 0,9 % 0,7% 0,9% 0,7% i

2030 i 05%  03% i 0,9 % 0,7% i 0,9% 07% !

|

2031 | 02%  02% ! 09% 07% ! 09% 0,7%

2032 02% ! 0,7% ! 0,7% I

2033 I 0,2% I 0,0% I 0,0% :

2034 . 0,2% . 0,0% . 00% !
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Skenaario 1

Skenaario 2

Skenaario 3

4 7 4 7 4 7
Sopeutus, Mrd. € vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta
2026 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1 1 1
2027 1,4 1,4 i 1,4 1,4 . 0,0 0,0
2028 3,6 3,6 i 1,9 1,9 3,3 3,3
2029 1,9 1,9 2,9 2,1 2,9 2,1
1 1
2030 1,8 1,0 . 3,0 2,2 3,0 2,2
1 1 1
2031 i 0,7 0,7 i 3,1 2,3 i 3,1 2,3
2032 0,7 2,4 2,4
1 1 1 1
2033 i 0,7 i 0,0 i 0,0 i
1 1
20345 0,8 i 0,0 0,0
Oletettu sopeutus 2026—-2027 i 1,4 1,4 ; 1,4 1,4 ; 0,0 0,0 i
Sopeutus vaalikaudella i 8,0 7,2 i 10,8 8,5 i 12,2 9,9 i
Sopeutus 2027-2031 9,3 8,5 : 12,2 9,9 : 12,2 9,9 i
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Laskelmista johdettavat rahoitusasematavoitteet

* Vaalikauden lopun rahoitusasematavoitteen tulisi

olla -1,5 —2,0% BKT:sta skenaariosta riippuen, senaario & senaario 2 skenaario 3
jos valitaan 4 vuoden sopeutusjakso ja -2,0 — 4 7 4 7 4 7
2’2% BKTSta, JOS Valitaan 7 Vuoden vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta vuotta
SOpeutUSjakSO Muita muuttujia, % suhteessa BKT:hen
. . . . . Velkaa kerryttava i i i E
* Ylivaalikautinen rahoitusasematavoite on -2,7 —- [45mé keskimérin vuosina | 20 30 | 2.7 29 | 27 30 |
2,9%, jos valitaan 4 vuoden sopeutusjakso ja noin 2027-2033 | ; ; ;
-3,0%, jos valitaan 7 vuoden sopeutusjakso. Velkaa kernytava jaama wionna | T
. - -0,8 -1,0 |, -03 -0,9 . -0,3 -0,9 1
on n. 8-12 mrd euroa 4 vuoden sopeutusjaksolla 2031 | : : :

jan. 7-10 mrd euroa 7 vuoden sopeutusjaksolla
skenaariosta riippuen. Vaalikaudella paatetty
sopeutus ajoittuu vuosiin 2028-2032.
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Skenaarioiden keskeiset tulokset kuvioina

Yaltion ja paikallishallinnon yhteenlaskettu j3ama,
Y% suhteessa BKT.seen

2024 2025 2026 2027 2028 2028 2030 20 2032 2033

—Skenaario 1 - 4 vuoden sopeutus—=5Skenaario 1- 7 vuoden sopeutus
=—Skenaario 2 - 4 vuoden sopeutus—=3Skenaario 2 - ¥ vuoden sopeutus
—5Skenaario 3 - 4 vuoden sopeutus—=3Skenaario 3- ¥ vuoden sopeutus
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Julkizyhteisdjen velkasuhde, %

2023 2024 2027 2029 2031 2023 2035 2037

—Skenaario 1 - 4 vuoden sopeutus —Skenaario 1 - ¥ vuoden sopestus
—Skenaario 2 - 4 vuoden sopeutus Skenaario 2 - ¥ vuoden sopeutus
—Skenaario 3 - 4 vuoden sopeutus —>Skenaario 3- Tyvuoden sopeutus
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