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Julkisen talouden lahtokohdat

* Velkaantuminen jatkuu kohti 100 %/bkt, jos alijaamaa ei korjata
 rakenteellinen perusjaama on noin -2 % (valtio ja paikallishallinto),
 talouskasvun odotus keskimaarin noin 1% %/v,

» korkomenot kasvavat noin 1 %/bkt vuoteen 2033 mennessa (velka kasvaa, velan keskikorko
nousee)

* EU:n fipo-saantojen poikkeus vuoteen 2028 saakka
* Puolustusmenoihin 1,5 %/bkt kasvua vuoteen 2021 nahden
* Menosaanto johdettu ilman turvalausekkeiden vaikutusta

* Vuoden 2025 alijaama todennakodisesti aiemmin ennustettua heikompi: Suomi
EDP-menettelyyn 20267
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Julkisen talouden sopeutustavoite 2027-2033:
suuntaviivoja

* EDP-menettelyssa normaalisti vahimmaisvaatimus rakenteellisen jaaman
sopeutukselle 0,5 %/bkt vuodessa

* Miten huomioidaan kansallinen poikkeuslauseke?

* Suomi alittanut menosaannon vaatimukset

* IMF:n Artikla IV -konsultaation loppulausunto 10.11.2025:

 Julkisen talouden sopeutustoimia on lisattava, jotta julkinen velka saadaan laskusuuntaan.

 Julkista taloutta pitaisi vakauttaa 2 % suhteessa BKT:hen (1,5 miljardia euroa) vuosittain,
kunnes julkisen talouden rahoitusasema tasapainottuu ja julkinen velka alkaa supistua.
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Julkisen talouden sopeutustavoite 2027-2033: laskelma

* Oletukset: Lahtokohta komission syysennuste vuoteen 2027, perusjaaman sopeutus vuosittain 0,5 %-yksikolla
2028-2033, velkakannan korko nousee 2,1->3,2 %:iin, keskimaarainen reaalikasvu 1,6 % vuodessa,
ikasidonnaisten tai puolustusmenojen kasvua eika sopeutuksen kerroinvaikutusta huomioitu

» Keskimaarainen valtion- ja paikallishallinnon rahoitusasema -2,7 % (2027-2033), kumulatiivinen sopeutus noin 9 % mrd.

Valtion ja paikallishallinon rahoitusasematavoite 2028-2033 Julkinen velkasuhde sopeutusuralla (%/bkt)
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rahoitusjaama korkomeno perusjaama = \/elka sopeutusuralla

Perusura (2% rakenteellinen perusalijaama)

Jarkko Kivisté | Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

25.11.2025
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU




Suomen Pankin arvio julkisesta taloudesta

e Suomen Pankki julkaisee Suomen talousennusteen 19.12.2025.

* Siina yhteydessa teemme arvion julkisen talouden tilasta ja nakymista, seka
arvioimme keskipitkan ja pitkan aikavalin velkakestavyyteen liittyvia haasteita
tarkemmin.

Jarkko Kivisto | Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 25.11.2025



Mita keinoja tavoitteen saavuttamiseksi?

* Julkisen talouden rahoitusaseman vahvistamisessa on vaikean lahtdtilanteen
vuoksi syyta kayttaa kaikkia talouspolitiikan valineits, siis seka tulo- etta
menopuolen sopeutustoimia ja rakenteellisia uudistuksia

* VM ilmoitti viime vuonna aloittavansa vuosittaiset meno- ja rakennekartoitukset, jotka
kohdennetaan rajattuihin aiheisiin ja kytketaan tiiviisti kehys- ja talousarviovalmisteluun

* Lisaksi neljan vuoden valein laajempi kartoitus — myos verotuksen rakennetta syyta tarkastella
ajoittain

* Sopeutusta tukevia finanssipolitiikan keinoja mm.

BKT:n kasvua hitaampi menojen kasvu (menosaanto, sitova menokehys ja vakaa kehyssaanto)

Laajat veropohjat, matalat verokannat

Verotuksen kayttdo muiden tavoitteiden (esim. ilmastotavoitteiden) edistamiseksi

Odotettua suurempien tulojen kayttaminen velan lyhentamiseen
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Miten yhteensovitetaan sopeutus ja kasvutoimet?

 Fiskaaliset kasvutoimet olisi hyva toteuttaa siten, etta kokonaisuuden valiton
vaikutus julkiseen talouteen on positiivinen tai neutraali

* Ts.veronalennukset kompensoidaan verotukien tai suorien tukien vahennyksella

* Menolisayksiin etsitaan korvaavat vahennykset
* Tyollisyytta vahvistavien toimien potentiaalia rajoittaa vaestdnkasvu

* Tuottavuuskasvun tukemisessa julkisen sektorin toiminnan tulisi ensisijaisesti
keskittya luomaan innovaatiotoiminnalle otolliset puitteet yksityiskohtaisen
saantelyn sijaan
* Esimerkiksi omistusoikeudet, politiikan ennakoitavuus, laadukas koulutus ja infrastruktuuri,

tasapuolisen kilpailun turvaaminen ja markkinoille tulon esteiden vahentaminen ovat
kokonaisuuksia, joihin julkinen valta voi vaikuttaa talouskasvua tukevalla tavalla.

 Julkisen palvelutuotannon tuottavuutta parantavat toimet (esim. kokeilujen kautta)
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Mita riskeja on asetettavissa rahoitusasematavoitteissa?

* Rahoitusasematavoitteen riskit liittyvat erityisesti siihen, milla tavalla kansallinen
finanssipolitiikan saanto ja EU-saannot yhteensovitetaan.

* Kansallisen rahoitusasematavoitteen saavuttaminen ei valttamatta toteuta EU-saantdjen
mukaista nettomenopolkua, jos seka tulojen etta menojen kasvu on odotettua nopeampaa.

 Siksi EU-saantdjen mukaisen menosaanndn seuraaminen on tarkeaa, ja menosaanto voisi olla
hyodyllista sovittaa myos kansalliseen finanssipolitiikan saantdkehikkoon. Yhteensovittamisen
hankaluutta lisaa se, etta myos EU:n saantdjen soveltamisen kaytanteet ovat vasta
muotoutumassa.

e Rahoitusasematavoitteiden asettaminen nimellisina, ei rakenteellisina
» Korkeasuhdanteessa voidaan lisata pysyvia menoja ja silti saavuttaa rahoitusasematavoite.

» Kuitenkin odotettua parempi suhdannekehitys pitaisi hyddyntaa vahvistamalla julkisen
talouden puskureita huonompia aikoja varten.
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Mita riskeja on vahvistamiseen tahtaavissa
toimenpiteissa?

* Verotuksen kiristaminen, kun veroaste on jo korkea, vaikuttaa negatiivisesti
talouskasvuun ja taloudenpitajien odotuksiin

* Menojen leikkaamisen vaikutukset julkisiin palveluihin ja talouskasvuun lyhyella
ja pitkalla aikavalilla

* Rakenteellisten uudistusten pitkat ja epavarmat vaikutukset
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Kiitos!

etunimi.sukunimi@bof fi
suomenpankki.fi
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