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Talouskasvu toipuu, mutta julkinen talous nousee
vaivalloisesti

VM arvio talouden kehityksesta, syyskuu 2025

_

BKT, maaran muutos

Inflaatio 1,6 0,4 1,4 1,9 2,0 2,0
Tyottomyysaste
IS N I N A
Julkisyhteistjen nettoluotonanto -4,5 -4,3 -3,6 -3,4 -3,1 -3,1
Julkisyhteisdjen velka 82,1 869 885 886 896 90,6

Lahteet: Tilastokeskus, valtiovarainministerio.



Investointien ja kulutuksen odotetaan kasvavan

. Suomen BKT ja kysyntderat
* Suomen talous kasvaa, mutta tullit vuosimuutos ja kontribuutio, %

ja epavarmuus hidastavat kasvua.

* Inflaation hidastuminen, korkojen
lasku ja veronalennukset lisaavat
ostovoimaa. Kotitaloudet eivat
kuitenkaan ole lisanneet kulutusta.

* Rakentamisen elpyminen,
energiasiirtyma ja

puolustushankinnat lisaavat 2010 2015 2020 2025
. . . mm Nettovienti == |nvestoinnit mm Y ksityinen kulutus
mvestomteja. mm Julkinen kulutus Varastojen muutos = BKT

Lande: Tilastokeskus, WM
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JulkisyhteisOjen alijaama pienenee lahivuosina hitaasti

Julkisyhteisdjen rahoitusasema
suhteessa BKT: hen, %

2005 2010 2015 2020 2025

= Yhteensa - Valtio = Kuntahallinto®* == Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet
*MI. hyvinvointialughallinto vueden 2022 loppuun saakka
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Puolustus- ja korkomenojen kasvu yllapitaa alijaamaa

Julkisyhteis6jen alijadma, % suhteessa BKT:hen

* Jos puolustus- ja llIman puolustus-

korkomenot olisivat 0,0 A ja nettokorkomenojen

vuoden 2022 tasolla kasvua

suhteessa BKT:hen, ‘0 Ty

julkisyhteistjen

rahoitusasema 20

|&hestyisi tasapainoa Syyskuun

tulevina vuosina. 3.0 2025 perusura
* Alijaamaa yllapitaa 4,0

myos se, etta valtaosa

valtion budjetin 5,0

menoista on sidottu

johonkin indeksiin. 6,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

A Julkisyhteisgjen alijaama % / BKT
= == == B Julkisyhteisdjen alijddma, jos nettokorkomenot olisivat v. 2022 tasolla
= == == C Julkisyhteisdjen alijaama, jos puolustusmenot olisivat v. 2022 tasolla
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o VALTIOVARAINMINISTERIO D Julkisyhteisdjen alijgama, jos puolustus- ja nettokorkomenot olisivat v. 2022 tasolla
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Puolustusmenojen kasvu jatkuu

Puolustusmenot, mrd. euroa (vasen asteikko), % BKT:sta (oikea asteikko)
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*Naton maaritelméan mukainen, johon luetaan puolustushallinnon liséksi Rajavartiolaitoksen ja UM:n kriisinhallinnan menoja seka sotilaselakkeet.
* Kiintedhintainen arvio vuoden 2026 tasossa

Kuviossa oletetaan menojen tasainen kasvu 2029-2035.
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Suomen talous on ollut ongelmissa jo runsaat 15 vuotta

BKT suhteessa vaestoon
Ostovoimakorjattu vuoden 2022 hinnoin euroa

Julkinen velka
% suhteessa BKT:seen
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Lahde: OECD, Macrobond, VM . .
Lahde: EU komissio, VM
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Takausvastuiden kasvu lisaa julkiseen talouteen
kohdistuvia riskeja erityisesti kriisitilanteessa

Voimassaolevat valtiontakaukset ja takuut, mrd. euroa
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m Finnvera* © Opintolainat ®mERVV Suomen Pankki = Valtion asuntorahasto m Covid 19 -tukitoimet m Muut

Lahde: Valtiokonttori
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Luottoluokituksen heikentyminen korostaa tarvetta
saada velkasuhde laskuun

Valtionlainojen 10v korkoero Saksaan
Ranska == Suomi — Hollanti korkopistetta
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'ﬁl A f A f V‘ .“.‘h L 25} 20 korkopistetta vastaa

julkisen velan vuotuisissa
korkomenoissa noin ¥2 mrd

| I | I | I | I | I 0 euroa.
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
\_Y_)
S&P, Fitch ja Moody’s heikensivat Fitch heikensi Suomen

VALTIOVARAINMINISTERIO Suomen valtion luottoluokituksen toiseksi luottoluokituksen kolmanneksi
3{' FINANSMINISTERIET parhaaseen luokkaan. parhaaseen luokkaan.
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EU:n finanssipoliittiset saannot ja tulevat kotimaiset
saannot vaativat velkasuhteen kaantamista laskuun.

Arvio lisdsopeutustarpeesta perustuu tamanhetkiseen
tietoon ja syksyn 2025 ennusteeseen. Tuleva
talouskehitys ja mahdolliset taman vaalikauden toimet

muuttavat tulevaa sopeutustarvetta, joten arvio tarkentuu.

NATO-maat ovat sopineet puolustusmenojen BKT-
osuuden nostamisesta 3,5 %:iin. Kuvion
perusskenaariossa lisdys paatetysta 3 %:n tasosta
vuonna 2029 tehdaén tasaisesti vuosina 2032-2035.

Kahden seuraavan vaalikauden aikana tarvitaan
yhteensa n. 12 mrd. euron lisatoimet. Sen jalkeen tulot ja
menot ovat niin lahella tasapainoa, etta talouskasvu
pienentaa velkasuhdetta tarpeeksi ilman uusia kovin
suuria toimia.
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Velkasuhteen saaminen laskuun vaatii mittavia
toimia tulevillakin vaalikausilla

Velka

Julkisyhteisdjen velka, % suhteessa BKT:seen

/

/

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

—Nopea sopeutus  —Sopeutus ja rakenteelliset uudistukset —Perusskenaario

4 v. sopeutusjakso 2027- 7 v. sopeutusjakso 2027-
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Julkista taloutta vahvistavan talouskasvun
edellytysten parantaminen

* Osaava tydvoima ja paaoma, riskinottohalu ja —kyky
* T&K-panostusten tehokas suuntaaminen, verotuksen rakenteen uudistamisen
jatkaminen, tyGvoiman tarjonnan lisaaminen edelleen

* Joitakin aloja, joilla on potentiaalia: puolustusteollisuus, kaksikayttotuotteet,
televiestintd, suurteholaskenta, kvanttitietokoneet, tekoaly, avaruus, puhdas
teras

» Kasvuedellytysten parantaminen on valttamatonta, kun mm. ikdantymiseen
liittyvat menot jatkavat kasvuaan pitkalle tulevaisuuteen.

» Lyhyemmalla aikavalilla mahdollisuus vakauttaa julkista taloutta kasvutoimien
avulla on vahaisempi.
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