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Rahoitusasematavoitteista ja sopeuttamisesta (1)

* Ylivaalikautiseen rahoitusasematavoitteeseen syyta suhtautua ohjeellisesti
 Ennakoimattomuus

 EU-vaateet ehtivat paivittya

Vaalikautisen rahoitusasematavoitteen asettamista ohjaa keskeisesti EU:n
finanssipoliittinen saannosto, jolloin kansallinen harkintavalta on riippuvaista

EU:n komission saantdjen soveltamiskaytanndsta seka erilaisten
poikkeuslausekkeiden aktivoinnista

 Rahoitusasematavoite eri asia kuin sopeutustahti

« Sopeutustoimet vaikuttavat rahoitusasematavoitteeseen seka positiivisesti
(mMmuutokset nettomenoissa) etta negatiivisesti (talouskasvun heikentyminen)

« Kokonaisvaikutus riippuu oletuksista liittyen kasvuun, fipokertoimeen ja sen kestoon
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Rahoitusasematavoitteista ja sopeuttamisesta (2)

« Rahoitusasematavoitteen asettaminen kay ongelmalliseksi, mikali
tutkimusnaytto finanssipolitiikan kerroinvaikutuksesta ja sen kestosta on

ristiriidassa komission oletusten kanssa

« Tassa tapauksessa on mahdollista, etta ei [6ydy (realistista) sopeutusuraa, jolla
rahoitusasematavoite on saavutettavissa

« Keskeisessa roolissa sopeutustoimien kysyntavaikutuksen arvioiminen ja
kohdentaminen kotimaisen kysynnan kannalta mahdollisimman vahan
haitallisiin kohteisiin

« Poikkeuslausekkeiden soveltamiskaytantd myos olennaista
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Teknisia huomioita

« Vaalikautinen rahoitusasematavoite pitaisi asettaa mahdollisimman mydhaan,
jotta tuorein kuva tulevien vuosien kasvunakymista ja mahdollisista
poikkeusmekanismeista olisi kaytettavissa

« Sopeutustasoa ei pida enaa kesken vaalikauden kiristaa: deterministiset
stressitestit ja stokastiset testit nimenomaan varmistavat sen, etta
alkuperainen sopeutustaso ja -tahti kestavat tilapaiset hairiot

« Valttaa liiallista myotasyklisyytta
 Tuo ennakoitavuutta

« Jalkikateisen kiristamisen linja tarkoittaisi sitg, etta determinististen ja stokastisten
testien korotusvaikutus ensimmaisessa vaiheessa pitaisi poistaa 2 muuten
sopeutusura on teknisesti vaara
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Julkinen velka, sopeutus ja tilastointikaytannot

« Valtion myontamien korkotukilainojen kirjaaminen julkiseksi velaksi nostanut
julkista velkasuhdetta noin seitseman prosenttiyksikkoa
* Miksi ongelmallista?
« Tosiasiallinen vaikutus budjettitalouteen vahainen (noin 1% korkotukilainakannasta)
* Vuokrataloyhtiot toimivat omakustanteisesti
« Veronmaksajien vastuu rajattu (kiinteistotakaus)
« Alankomaissa melko samanlainen jarjestelma, mutta ei kirjattu julkiseen velkaan

* Voi johtaa myos naennaiseen sopeuttamiseen

« Sosiaaliturvarahastojen ylijaamien poistaminen julkisen velan ennusteurasta

« Miksi ongelmallista?

« Eldkemenot mukana DSA:ssa, mutta eldkerahastojen tulot eivat vastaavati
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Kestavatko EU:n
finanssipolitiikan

Table 2: Historical precedents for SPB* and adjustment requirements, 1970-2022

Relative frequency Maximum length of Adjustment Relative frequency
s oo oo ? . (percent) spell [years) to reach [percent]
Saannot: S8 P8 1 of
Whole Own Whole Own GDP) Whole Own
sample  country sampleav. country sample  country
 Useille EU-maille (1) 2) (3) (4) (5) (6) (?) (8)
. . Greece 34 17 6 o] 4 -0.5 54 55
sopeutusvaateet ja rakenteellisen taly >t > 17 13 2 22 = =
perusjaaman tavoitteet ovat United States LB B 875 2 8
France 13 37 13 18 9 5.2 9 0
eparalistisen tiukkoja verrattuna Belgium 18 32 40 17 35 47 11 9
. : . Spain 2.4 26 g 14 3 36 15 17
maiden historialliseen United Kingdom 18 32 23 17 g 54 9 13
i Portugal 2.7 23 8 12 2 0.5 43 45
suor |tUS kykyyn Finland 0.6 45 62 24 53 4.0 14 19
. . - . . . Austria 0.7 45 49 24 17 3.8 14 4
* Saantdjen formaali uudistaminen Hungary 35 16 4 8 10 38 14 6
: . H H . . = Slovenia 19 31 11 16 6 3.2 17 11
tai komission tulkintakaytannon - 1 - - o o a0 " 10
joustavoittaminen todennakadista Germany 0.4 48 55 26 25 16 30 28
Croatia 0.3 49 19 28 7 2.3 24 13
. . . . Romania 1.8 31 14 17 8 8.8 3 0
Kansallinen reagointivalmius Sloveics L a - o s o . .
tarkeaa Poland 1.7 33 0 17 6 5.5 9 0
Latvia 1.1 40 4 19 9 1.9 26 13
Malta 0.3 50 28 2.8 20

Lahde: Bruegel / Darvas ym. (2025)
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