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Vakaus- ja kasvusopimus

Ennaltaehkaiseva osa

* Keskipitkan aikavalin suunnitelmat
* Nettomenopolku

* Uudistukset ja investoinnit

* Noudattamista arvioidaan kahdesti
vuodessa

* Vuosittainen seurantaraportti (kaikki maat)
* Alustavat talousarviosuunnitelmat (euromaat)
* Komission kevat- ja syyspaketti

*  Kontrollitili
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Korjaava osa (EDP)

EDP voi kaynnistya alijaama- ja/tai
velkakriteerin rikkoutumisen perusteella

* Alijjaama: suunnitellut tai toteutuneet luvut

* Velka: vain toteutuneet luvut (poikkeaminen
nettomenopolulta)

Korjaava nettomenopolku (uusi DSA) ja
korjausvuosi

Tulokselliset toimet
Sanktiot



Keskeiset muutokset uudessa saantokehikossa

* Ennaltaehkaisevassa osassa seurataan jatkossa vain nettomenopolkua

* Jasenvaltiot asettavat nettomenopolun kansallisissa keskipitkan aikavalin (finanssipoliittis-
rakenteellisissa) suunnitelmissa, jotka tehdaan vaalikauden pituudesta riippuen neljaksi tai
viideksi vuodeksi, ja jotka neuvosto hyvaksyy

* Korjaavassa osassa velkakriteerin noudattamisen arviointi muuttunut

* Velkakriteerin rikkoutumiseen perustuva liiallisen alijgaman menettely (velka-EDP) voidaan
kaynnistaa, jos jasenvaltio, jonka velka ylittaa 60 % BKT:sta, poikkeaa neuvoston
hyvaksymalta nettomenopolulta

* Budjettikehysdirektiivi edellyttaa jatkossakin kansallisen numeerisen
finanssipoliittisen saannon kirjaamista kansalliseen lakiin

* Keskipitkan aikavalin tavoite (MTQO) on poistettu EU-kehikosta
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Ennaltaehkaiseva osa
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ENNALTAEHKAISEVA OSA

Nettomenopolku

* Nettomenopolku ilmaistaan nimellisten nettoperusmenojen kasvuna
* Nettoperusmenot = julkiset menot ilman

* korkomenoja
* paatosperaisia tulopuolen toimenpiteita

* unionin ohjelmista aiheutuvia menoja, jotka katetaan taysin unionin
rahastoista saatavilla tuloilla

* unionin rahoittamien ohjelmien yhteisrahoituksesta johtuvia kansallisia
menoja

* tyottomyysetuusmenojen suhdanteesta johtuvia osatekijoita
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Esimerkki nettoperusmenojen laskennasta ex-post

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Nettoperusmenot
Julkiset menot yhteensa mrd. EUR 140.010 152.306 158.568 163.295 166.527 170.757 175.271 179.507
Korkomenot mrd. EUR 1.497 3.181 3.873 4.307 4.723 5.193 5.698 6.100
EU-rahoitetteiset menot mrd. EUR 0.785 1.013 1.210 1.143 0.940 0.563 0.463 0.463
EU-ohjelmien yhteisrahoituksesta johtuvat kansalliset menot mrd. EUR 0.441 0.542 0.562 0.525 0.489 0.449 0.449
Suhdanteesta johtuvat tyottdomyysmenot mrd. EUR 0.164 0.207 0.687 0.641 0.409 0.235 0.149 0.043
Kertaluonteiset menot (pl. EU-rahoitteiset) mrd. EUR 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Nettoperusmenot (ennen tulopuolen toimenpiteita) mrd. EUR 137.564 147.464 152.257 156.642 159.929 164.277 168.511 172.452
Harkinnanvaraiset tulopuolen toimenpiteet yhteensa mrd. EUR -0.149 -0.375 -0.646 1.844 0.292 -0.026 -0.271 -0.083
Tulopuolen toimet (muutos, pl. EU-rahoitteiset), pl. kertaluonteiset mrd. EUR -0.149 -0.375 -0.646 1.844 0.292 -0.026 -0.271 -0.083
Kertaluonteiset tulot (pl. EU-rahoitteiset) mrd. EUR 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Nettoperusmenot mrd. EUR 137.713 147.839 152903 154.798 159.637 164.303 168.782 172.535
Nettoperusmenojen muutos mrd. EUR 10.275 5.439 2.541 2.995 4.374 4.505 4.024
Nettoperusmenojen kasvu % 7.47 3.69 1.67 1.91 274 274 2.39
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ENNALTAEHKAISEVA OSA

Nettomenopolku ja sopeutuskauden pidentaminen

* Nettomenopolku maaritetaan lahtokohtaisesti 4 vuoden sopeutusjakson
oletuksella, mutta sopeutusjaksoa on mahdollista pidentaa 7 vuoteen, mikali
jasenvaltio sitoutuu merkittaviin lisauudistuksiin ja -investointeihin

* Mahdollisesta pidennyksesta huolimatta suunnitelma tehdaan 4/5
vuodeksi

* Uudistukset ja investoinnit eivat saa olla liian pitkalle edenneita

* Ensimmaisella kaudella RRP-toimia koskeva poikkeus

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET




ENNALTAEHKAISEVA OSA

Nettomenopolkua rajoittaa komission viiteura

* Nettomenopolun asettamista rajoittaa komission laskema viiteura

* Toimitetaan jasenvaltioille, mikali jompikumpi perussopimuksen viitearvoista rikkoutuu

* Komissio voi toimittaa viitearvoja noudattaville jasenvaltioille niiden pyynnosta teknisia
tietoja
* \Viiteura pohjautuu komission velkakestavyysanalyysin perusteella tehtyihin

laskelmiin, ja ensimmaisella suunnitelmakierroksella vuonna 2024 se

pohjautui Euroopan komission velkakestavyysraportissa 2023 kuvattuun
menetelmaan.

* Nettomenopolku voi kuitenkin olla perustelluista syista vahemman vaativa
kuin viiteura
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ENNALTAEHKAISEVA OSA

Viiteuran laskeminen (1/3)

1)

Viiteuran perusvaatimuksena on, etta julkisen talouden
velkasuhde on sopeutuskauden paattyessa keskipitkalla aikavalilla
(10 vuotta sopeutuskauden jalkeen) laskussa, pysyy uskottavasti

laskevalla uralla tai sailyy perussopimuksen maaritteleman 60 %
viitearvon alla.

Perusvaatimuksen lisaksi velkasuhteen on laskettava kolmessa
vaihtoehtoisessa deterministisessa stressiskenaariossa.
Deterministisia stressitesteja ovat skenaariot matalammasta
rakenteellisesta perusjaamasta, heikommasta korko-kasvu-
erotuksesta seka rahoitusmarkkinastressista, joita kaikkia
tarkastellaan sopeutuskauden jalkeiselta ajanjaksoilta.

VALTIOVARAINMINISTERIO

NANSMIN

ISTERIET



ENNALTAEHKAISEVA OSA

Viiteuran laskeminen (2/3)

3) Velan on laskettava viitena sopeutuskautta seuraavana vuotena
vahintaan 70 % todennakadisyydella. Taman stokastisen
analyysin pohjana on 10000 historiallisiin jakaumiin perustuvaa
shokkia, jotka liittyvat julkisen talouden rahoitusasemaan,
talouskasvuun, korkoihin ja valuuttakursseihin.

4) Viiteuran pitaa varmistaa, etta ennustettu julkisen talouden
alijaama saadaan sopeutuskaudella laskettua alle 3 %
suhteessa BKT:hen ja se pysyy kyseisen viitearvon alapuolella
keskipitkalla aikavalilla.
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ENNALTAEHKAISEVA OSA

Viiteuran laskeminen (3/3)

5) Viiteuran on lisaksi varmistettava, etta julkisen talouden sopeutus on
suunnitelman aikana paasaantoisesti samansuuruista joka vuosi koko
sopeutuskauden ajan, lukuun ottamatta ensimmaisia suunnitelmia koskevia
poikkeuksia. Oletuksena viiteuran maarittamisessa on, etta muita julkisen
talouden toimenpiteita ei toteuteta sopeutuskauden jalkeen.

6) Viiteuran pitaa riskiperusteisten vaatimusten lisaksi tayttaa kaksi turvalauseketta,
jotka koskevat velkakestavyytta ja alijaamaa.

* Velkakestavyysturvalauseke: Viiteuran tulee varmistaa julkisen velan ennustettu lasku vuosittain
sopeutusperiodin aikana keskimaarin (vertailukohtana joko viiteuran alkua edeltava vuosi tai vimeinen EDP-
vuosi) vahintaan (1 prosenttiyksikko suhteessa BKT:hen kun julkisen velan suhde BKT:hen on yli 90 % tai
0,5 prosenttiyksikkoa suhteessa BKT:hen kun julkisen velan suhde BKT:hen on 60-90 %)

* Alijjaamaturvalauseke: Viiteuran tulee varmistaa, etta julkisen talouden sopeutus jatkuu tarvittaessa, kunnes
alijaama saavuttaa riittavan turvamarginaalin alijaamaviitearvoon (marginaali: rakenteellisesti 1,5 %
suhteessa BKT:hen) -> Rakenteellisen perusjaaman vuotuinen parannus vaaditun marginaalin
saavuttamiseksi tulee olla 0,4 % suhteessa BKT:hen (0,25 % suhteessa BKT:hen, jos sopeutumisjaksoa
pidennetaan)
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Korjaava osa / EDP
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KORJAAVA OSA

Liiallisen alijaaman menettelyn kulku

* Komission artiklan 126 kohdan 3 mukainen raportti alijgama- ja velkakriteerien tayttymisesta
*  Menettely voi kaynnistya suunnitellun tai toteutuneen viitearvon rikkoutumisen perusteella
*  Komissio voi tehda raportin myos, jos se nakee riskeja viitearvon rikkoutumiseen

* Talous- ja rahoituskomitean (EFC) nakemys

* Komission ehdotus liiallisen alijgaman paatokseksi seka suosituksiksi tilanteen korjaamiseksi
(korjaava nettomenopolku)

* Alijaama-EDP: vahintaan 0,5 rakenteellinen korjaus (siirtymaaikana 2025-2027 huomioidaan korkomenot
* Velka-EDP: vahintaan yhta vaativa kuin suunnitelman nettomenopolku
* Neuvoston hyvaksynta

* 3 kuukauden maaraaika toimiin ryhtymiselle
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Kansallinen
poikkeuslauseke

S~ ]



Kansallisten poikkeuslausekkeiden aktivointi 2025

* Komissio suositteli maaliskuussa 2025 koordinoitua kansallisten
poikkeuslausekkeiden aktivointia halukkaiden jasenvaltioiden toimesta kasvaneisiin
puolustusmenoihin perustuen

* Poikkeuslauseke sallii jasenvaltioiden poiketa neuvoston hyvaksymalta
nettomenopolulta puolustusmenojen kasvun osalta, kunhan poikkeama ei vaaranna
julkisen talouden keskipitkan aikavalin kestavyytta ja on suuruudeltaan korkeintaan
1,5 %-yksikkoa BKT:sta vuoden 2021 tasoon verrattuna

* Tahan mennessa aktivoitu 16 jasenvaltiolle

* Alustavien talousarviosuunnitelmien perusteella euroalueen jasenvaltiot kayttavat
joustavuutta keskimaarin 0,5-1,0 %-yksikon edesta
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Budjettikehysdirektiivi
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BUDJETTIKEHYSDIREKTIIVI

Keskeista budjettikehysdirektiivista

* Kansallinen numeerinen finanssipoliittinen saanto kirjattava kansalliseen lakiin

* Finanssipoliittisen saannon tulee varmistaa EU-saantojen noudattaminen
(perussopimusten viitearvot ja nettomenopolku)

* ltsenaisten finanssipolitiikan instituutioiden (IFI) roolia vahvistettiin direktiivin
muutoksessa

* Vuotuisten ja monivuotisten makrotalouden ennusteiden vahvistaminen
* Kansallisten numeeristen finanssipoliittisten saantdjen noudattamisen seuraaminen

* Kansallisen julkisen talouden kehikon yhtenaisyyden, johdonmukaisuuden ja
vaikuttavuuden arvioiminen

* Osallistuminen pyynnosta saanndllisiin kuulemisiin ja keskusteluihin kansallisessa
parlamentissa

*  "Comply or explain”: Jasenvaltioiden on noudatettava IFl:n arviointeja tai selitettava
julkisesti kahden kuukauden kuluessa, miksi ne eivat noudata niita
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EU-ohjausjakso
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MARRASKUU

Komission syyspaketti

* Arviot alustavista talousarviosuunnitelmista

* Arvio alijaama- ja velkakriteerin tayttymisesta
» Vuotuinen selvitys kestavasta kasvusta

* Varoitusmekanismia koskeva kertomus

* Ehdotus suositukseksi euroalueelle

LOKAKUU

Jasenvaltiot toimittavat alustavat
talousarviosuunnitelmansa
neuvostolle 15.10. mennessa

TAMMI-MAALISKUU
Mahdollisten liiallisen alijgaman menettelyjen

kaynnistaminen
Euroalueen suosituksen hyvaksyminen

HUHTIKUU

Jasenvaltioiden edistymisraportit
keskipitkan aikavalin suunnitelmien

noudattamisesta

TOUKO-KESAKUU

Komission kevatpaketti

HEINAKUU - Maakohtaiset suositukset

EU:n neuvosto hyvaksyy maakohtaiset : Ma?rap.c.)wt "_ . - . )
suositukset - Arvio alijaama- ja velkakriteerin tayttymisesta

Mahdollisten liiallisen alijgaman
menettelyjen kaynnistaminen
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Kiitos!

MARKETTA.HENRIKSSON@GOV.FI




