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EU:n finanssipoliittisten saantojen mukainen
laskenta

1. Muodostetaan pitkan aikavalin oletukset.

2. Arvioidaan julkisen velan ja alijagaman kehitys ilman politikkamuutoksia

3. Lasketaan kuinka paljon tuloja tai menoja tulee korjata, jotta saannot
tayttyvat.
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EU-lainsaad

Velkasuhteen on laskettava 70 %
todennakoisyydella viisi vuotta sopeutusjakson
paattymisen jalkeen.

Velkasuhteen on laskettava sopeutusjakson
jalkeisena aikana myOs eraissa tarkoin
maaritellyissa velkakehityksen kannalta
epasuotuisissa skenaarioissa.

Julkisyhteisbjen rahoitusasema ei saa olla
heikompi kuin -3 % suhteessa bkt:seen.

Velkasuhteen on sopeutusjakson aikana
laskettava vuodessa keskimaarin 0,5 %-yksikkoa
(1 %-yksikkoa), jos velka suhteessa bkt:seen on
60 % - 90 % ( yli 90 %).
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annon vaatimuksista

1. kohdan vaatimus velkasuhteen laskun todennakdisyydesta perustuu
tilastolliseen vaihteluun.

Suomen ensimmaisessa suunnitelmassa kaytettiin komission tuottamaa arviota,
jonka mukaan 70% todennakdisyys turvattaisiin silla, ettad velkasuhde laskisi
5,17 prosenttiyksikolla sopeutusjakson jélkeisten viiden vuoden aikana.

Koska Suomen talous on hyvin suhdanneherkka, ts. syklinen ja siitd seuraava
tilastollinen vaihtelu on suurta, tama nk. stokastinen tarkastelu on Suomen
kannalta EU-s&antdjen keskeinen ja vahvin vaatimus, jota tiukemmaksi
neljannen kohdan vaatimukset eivat nailla nakymin ylla.

2. kohdan stressiskenaariot:

Velkasuhde ei saa kdantya nousuun, jos korot ovat 1 prosenttiyksikkda
korkeammat sopeutusjakson jalkeisena vuonna.

Velkasuhde ei saa kdantya nousuun, jos rakenteellinen perusjadma heikkenee
kahtena sopeutusjakson jalkeisend vuonna ensin 0,25 ja sitten 0,5
prosenttiyksikolla.

Velkasuhde ei saa kdantya nousuun, jos korkotason ja bkt:n kasvun erotus on 1
prosenttiyksikkda epaedullisempi sopeutusjakson jalkeisina 10 vuonna.

kohdat 3. ja 4. ovat turvalausekkeita, eli alijaamaturvalauseke ja
velkakestavyysturvalauseke
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Stokastinen tarkastelu

* Stokastisessa tarkastelussa keskitytaan
sopeutusjakson jalkeisiin vuosiin:

* Onko velkasuhde kaannetty riittavalla
varmuudella laskuun?

* Suomen ongelma:

¢ Kasvun hidastuminen, nouseva
efektiivinen korko ja ikasidonnaisten
menojen kasvu heikentavat julkista
taloutta hiljalleen.

» Sopeutusta on tehtdva sopeutusjaksolla
enemman.
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Julkisyhteisojen velka suhteessa BKT:seen, %
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Julkisyhteisojen velan ennustaminen ja velan
kehittyminen pitkalla aikavalilla

* Lyhyella aikavalilla ennustetaan * Pitemmalla aikavalilla

* valtion tulot ja menot ennustetaan

* paikallishallinnon tulot ja menot * sama kuin lyhyella aikavalilla

tulopolitiikan pysyminen

* muut velkaan vaikuttavat tekijat
muuttumattomana

» velanottotarve eri sektoreilla
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Julkisyhteisojen velkakehityksen perusskenaario

 Ennusteen ja pitkén aikavalin skenaarion Julkisyhteisojen velka, % suhteessa BKT:hen

perusteella velkasuhde kasvaa, mutta 140
kasvu Kiihtyy 2030-luvulla ikasidonnaisten 120

menojen ja korkomenojen kasvaessa
100

* Lainsaadannon ei oleteta muuttuvan /_/
80 -

* Velkaa kerryttavat valtio ja paikallishallinto
60

* Puolustusmenojen oletetaan kasvavan

3,5 prosenttiin suhteessa bkt:hen vuosina 40
2032-2035. Oletus tarkentuu, kun asiasta 20
paatetaan.
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Pitkan aikavalin skenaarion oletukset

*  Pitkan aikavalin oletukset perustuvat ikdantymistyéryhman BKT:n arvon kasvu ja sen osatekijat,
oletuksiin seka VM:n vaestoennusteeseen. prosenttia ja prosenttiyksikk6a
* Ei politikkamuutoksia 10
9
*  Menot ja tulot suhteessa bkt:hen pysyvat muuttumattomina, pl. 8
7
¢ Korkomenot muuttuvat velan ja korkokehityksen mukaan 6
5
*  Menot muuttuvat, kun: 4 »
3 %
* ikasidonnaiset menot muuttuvat. 5 ‘ '
*  Tulot muuttuvat, kun: 1 I
e valtion omaisuustulot muuttuvat korkokehityksen mukaan, -1 I
-2
* elakkeista maksetut verot muuttuvat vaestokehityksen mukaan. -3
SAILLREXIR IR ISR IRIITILIR
SRRERSIJQEIKSCERIKILEKIKCERIKER]ILSE R

mm TyOllisyyden kasvu mmTuottavuuden kasvu mEHinnan nousu BKT:n arvo

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET




Laskelmien tausta

* EU-asetus edellyttaa * Laskelmissa velkasuhde kehittyy
sopeutuksen jakautuvan tavanomaisen
sopeutusjaksolle tasaisesti tai velkadynamiikkayhtalon mukaan.

olevan etupainotteista. * Perusjaaman kehitysta ohjaavat

* Laskelmissa sopeutus tapahtuu Ikarakenteen muutos seka
vuosittain samansuuruisena sopeutustoimet.
BKT:hen suhteutettuna

T * Sopeutustoimet vaikuttavat bkt:n
muutoksena perusjaamassa.

kasvuun.
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Pitkan aikavalin taustaoletukset eivat ole edulliset
julkiselle taloudelle

Julkisen velan efektiivinen korko
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—Efektiivinen korko
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Esimerkkina vaalikausittain
7-vuoden sopeutusjaksot

120

 Stokastisen tarkastelun Soevsioo  Stastne
vaatimukset ohjaavat 10
sopeutustarvetta .

* Velkasuhteen laskuvauhti on
suurempi stokastisen tarkastelun
jaksolla, eli sopeutuskauden

jalkeen. "
60
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Perusskenaario
Sopeutusjakson suunnitelman mukainen velkaskenaario
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Esimerkkina vaalikausittain
7-vuoden sopeutusjaksot
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 Suunnitelma laaditaan aina i o o S e
vaalikauden alussa silloin 110
vallitsevan tilannekuvan mukaan. o
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Perusskenaario

Sopeutusjakson suunnitelman mukainen velkaskenaario

Edellisen suunnitelman mukainen velkaskenaario
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Esimerkkina vaalikausittain
7-vuoden sopeutusjaksot
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vaalikauden alussa silloin 10 i
vallitsevan tilannekuvan mukaan. |-
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Perusskenaario

Sopeutusjakson suunnitelman mukainen velkaskenaario

Edellisten suunnitelmien mukaiset velkaskenaariot
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Esimerkkina vaalikausittain
7-vuoden sopeutusjaksot
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Esimerkkina vaalikausittain
7-vuoden sopeutusjaksot
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Perusskenaario

Sopeutusjakson suunnitelman mukainen velkaskenaario

Edellisten suunnitelmien mukaiset velkaskenaariot
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Esimerkkina vaalikausittain
7-vuoden sopeutusjaksot

120

e Suunnitelma laaditaan aina /] s o ] e
vaalikauden alussa silloin 110
vallitsevan tilannekuvan mukaan. o
90

80

70

60 —
2023 2027 2031 2035 2039 2043 2047 2051 2055 2059

Perusskenaario
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Esimerkkina vaalikausittain

7-vuoden sopeutusjaksot

 Keskimaarainen velkasuhteen
lasku vuosien 2031-2058 olisi 1,1
prosenttiyksikkoa.

* Laskelma on projektio, jossa
talouden oletetaan kehittyvan
keskimaaraisella tavalla.

* Tapahtuvat talouden muutokset
muuttavat tulevaa kehitysta.
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Laskelmien perusteella voidaan paatella

lainsaadannon mukainen julkisen talouden kehitys

* Urat toteuttavat lainsaadannon Valtion ja paikallishallinnon yhteenlaskettu jaama,
) % suhteessa bkt:hen
vaatimukset. 0
* Velkakehityksesta ja sen taustalla -1
olevista muuttujista voidaan laskea ,
muut tarvittavat mittarit, kuten el
nettomenoura tai velkaa kerryttavan -3 o
jaaman kehitys ja tavoitteiden mukaisen y e
toimenpidekokonaisuuden mittaluokka.
-5
* Talouden kehitys on epavarmaa, mika
vaikuttaa suunnitelman mukaisen T T
. . S5 5050555000388 8dNNNNBNN D DD
kehityksen toteutumista. SIS ISSNIRERRIIIRKRRR

EU-lainsaadanndén mukainen 7 vuoden sopeutusjakso vuodesta 2028 alkaen.
e=ennuste, s=skenaario
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Kotimaisten reunaehtojen huomiointi laskelmissa

* Kuten EU-lainsaadannosta tulevat ehdot.
1. Selvitetaan EU-lainsdadannon mukaisten vaatimusten tayttyminen
2. Tarkistetaan kotimaisten reunaehtojen tayttyminen

» Kotimaiset reunaehdot eivat ole rajoittaneet laskelmissa.
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Reunaehto velkasuhteen laskunopeudelle:
Velkasuhteen kehitys eri vaihtoehdoissa

100,0
90,0
80,0
70,0
60,0
50,0

40,0

= \/aalikausittain 4 vuoden sopeutusjaksot, kunnes 60%

=== 4 vuoden sopeutusjakso 2027-2031 ja kansallinen osa 2031 I&htien: velkasuhde pienenee vuosittain km. 0,75% 8 vuodessa

Julkisyhteisojen velka, suhteessa BKT:hen, %

== \/@alikausittain 7 vuoden sopeutusjaksot, kunnes 60%

=== 7 vuoden sopeutusjakso 2027-2031 ja kansallinen osa 2031 l&htien: velkasuhde pienenee vuosittain km. 0,75% 8 vuodessa
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Kiitos!

SEPPO ORJASNIEMI, FINANSSINEUVOS
SEPPO.ORJASNIEMI@GOV.FI
VM.Fl | @VMUUTISET
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