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1 Lag om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet

| AVDELNINGEN ALLMANNA BESTAMMELSER OCH DEFINITIONER
1 kap. Allmanna bestammelser
1§

Tillampningsomrade

Denna lag tillampas pa forvaltning av vardeandelssystemet och pa bedrivande av clearingverksam-
het i Finland.

Bestdammelser om vardepapperscentraler och clearingverksamhet finns forutom i bestdmmelserna
om véardeandelssystemet och clearingverksamhet i denna lag ocksa i EU:s forordning om vardepap-
perscentraler (Europaparlamentets och radets férordning om forbattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG).

Pa vardepapperscentraler och clearingorganisationer som har sitt sate i Finland tillampas aktiebo-
lagslagen (624/2006), om inte nagot annat féljer av denna lag, av EU:s férordning om vardepap-
perscentraler eller av annan lagstiftning som géller vardepapperscentraler och clearingorganisatio-
ner.

23
Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag och av bestdimmelser och foreskrifter som utfardats med stéd av den
Overvakas av Finansinspektionen i enlighet med vad som foreskrivs i lagen om Finansinspektionen
(878/2008) och i denna lag.

Utover det som bestams i 1 mom. samarbetar finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektio-
nen for att Overvaka efterlevnaden av denna lag och EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

38§

Definitioner

I denna lag avses med

1) vardeandelar sadana aktier, andelar och andra rattigheter som namns i 2 kap. 1 § i vardepappers-
marknadslagen (746/2012), sadana andra finansiella instrument som avses i 1 kap. 10 § i lagen om
investeringstjanster (747/2012) och sadana med dem jamforbara rattigheter samt sadana andra var-
depapper som har dverforts till vardeandelssystemet,

2) vérdeandelssystemet ett integrerat informationssystem som omfattar i lagen om vérdeandelskon-
ton (827/1991) avsedda vérdeandelskonton och férteckningar som hanfor sig till dem,

3) utlandskt vardeandelssystem ett system i EES-omradet som motsvarar vardeandelssystemet eller
ett system i ett tredjeland som motsvarar vardeandelssystemet och som godkants med stdd av artikel
25 i EU:s férordning om vérdepapperscentraler,
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4) véardeandelsregister ett register som fors av en vardepapperscentral i Finland 6ver vardeandels-
konton, éver vardeandelar som registrerats pa vardeandelskonton och 6ver rattigheter och skyldig-
heter som hanfor sig till vardeandelskonton och vardeandelar,

5) vardepapperscentral ett finlandskt aktiebolag som har i denna lag avsett tillstand att verka som
vardepapperscentral,

6) utlandsk vardepapperscentral ett bolag som har fatt tillstand enligt EU:s férordning om vérde-
papperscentraler att verka som vérdepapperscentral i en EES-stat eller i ett tredjeland,

7) central motpart en organisation som avses i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, nedan EMIR-
forordningen, och som avraknar forpliktelser vid handel med finansiella instrument,

8) clearingmedlem en organisation som med stdd av artikel 2.1.19 och 2.1.33 i EU:s férordning om
vardepapperscentraler har beviljats rétt att ge clearing av avslut och andra transaktioner med finan-
siella instrument i uppdrag at clearingorganisationer,

9) clearingverksamhet avrakning och avveckling av forpliktelser vid handel med finansiella instru-
ment med stod av artikel 2.1.7 i EU:s férordning om vardepapperscentraler,

10) clearingorganisation ett finlandskt aktiebolag som enligt denna lag har tillstand att bedriva fort-
I6pande yrkesmassig clearingverksamhet, eller en vardepapperscentral som har verksamhetstillstand
enligt artiklarna 16 och 17 i EU:s forordning om vardepapperscentraler,

11) kontoférvaltare en sadan part till en vardepapperscentral som vardepapperscentralen har beviljat
ratt att gora registreringar i vardeandelsregister,

12) utlaggning pa entreprenad atgarder som avses i artiklarna 19 och 30 i EU:s forordning om vér-
depapperscentraler och som vidtas i samband med en vardepapperscentrals eller en clearingorgani-
sations verksamhet och som innebér att nagon annan producerar en sadan funktion eller tjanst for
centralen eller organisationen som denna annars sjalv skulle ha utfort,

13) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

14) den som skoter forvaltarregistrering en organisation som antecknas i forteckningen éver andels-
agare i stéllet for vardeandelségaren,

15) forteckning dver andelsdgare en sadan forteckning som avses i 3 kap. 15 § 2 mom. i aktiebo-
lagslagen,

16) part en sadan deltagare som avses i artikel 2.19 i EU:s forordning om vardepapperscentraler.

48
Informationsutbyte mellan myndigheter

Finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utbyta information i syfte att skota
sina myndighetsuppgifter enligt denna lag och EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Bestdammelser om utldmnande av information till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten, Europeiska systemriskndmnden och den behdriga myndigheten i annan EES-stat finns i 50 §
i lagen om Finansinspektionen.

I AVDELNINGEN EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN CLEARINGORGANISATIONS,
EN CENTRAL MOTPARTS OCH EN CLEARINGMEDLEMS VERKSAMHET

2 kap. En vardepapperscentrals verksamhetstillstand, agare, forvaltning och verksamhet
samt en central motpart

1§

En vardepapperscentrals tillstandspliktiga verksamhet och vardepapperscentralens séte
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Verksamhet som vardepapperscentral kraver tillstand av finansministeriet.
Vardepapperscentralen ska ha sitt sate i Finland.

Bestammelser om en utlandsk vardepapperscentrals ratt att tillhandahalla tjanster i Finland finns i
artikel 23 i EU:s férordning om vardepapperscentraler.

238
Ansokan om verksamhetstillstand

Bestammelser om ansékan om verksamhetstillstand finns i artiklarna 16 och 17 i EU:s forordning
om vardepapperscentraler. Sokanden ska till sin ansékan foga en beskrivning av hur verksamheten
organiseras i enlighet med bestdmmelserna i EU:s férordning om vardepapperscentraler.

38

Forutsattningar for beviljande av verksamhetstillstand

Bestammelser om forutsattningar for beviljande av verksamhetstillstand finns i artikel 16 i EU:s
forordning om vérdepapperscentraler.

48§
Betydande agares tillférlitlighet

Bestammelser om tillforlitligheten nar det galler betydande &gare i vardepapperscentraler finns i
artikel 27 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

58

Tillstandsbeslut och inledande av en vardepapperscentrals verksamhet

Bestammelser om avgorande av ansokningar om verksamhetstillstand finns i artikel 17 i EU:s for-
ordning om vérdepapperscentraler. Bestammelser om anférande av besvar pa den grunden att beslut
inte har meddelats inom foreskriven tid finns i 8 kap. 4 §.

Innan arendet avgors ska finansministeriet be Finlands Bank och Finansinspektionen yttra sig om
ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort sékanden rétt att forena verksamhetstillstandet med begrans-
ningar och villkor i fraga om de tillaggstjanster som avses i bilagorna B och C till EU:s férordning
om vardepapperscentraler och som géller vardepapperscentralens verksamhet, om de &r ndédvandiga
for tillsynen eller for stabiliteten pa finansmarknaden.

En vardepapperscentral far, om inte annat foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet ome-
delbart efter det att verksamhetstillstand har beviljats och vardepapperscentralens regler har fast-
stallts. Om verksamhetstillstand har beviljats ett nybildat bolag, far verksamheten inledas efter det
att vardepapperscentralen registrerats.
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63§
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand ska beviljas ocksa ett europabolag som avses i radets forordning (EG) nr
2157/2001 om stadga for europabolag, nedan europabolagsforordningen, om bolaget har beviljats
motsvarande tillstand i ndgon annan EES-stat och har for avsikt att flytta sitt sate till Finland enligt
artikel 8 i den forordningen. Finansministeriet ska dessutom begéra yttrande om tillstandsansokan
av den tillsynsmyndighet som 6vervakar vardepappersmarknaden i staten i fraga. Flyttningen av
satet far inte registreras forran verksamhetstillstdnd har beviljats. Detsamma géller nér ett europabo-
lag bildas genom fusion sa att det évertagande bolaget med séte i nagon annan stat registreras som
europabolag i Finland.

78§
Ekonomiska verksamhetsforutsattningar

Bestdmmelser om en vardepapperscentrals ekonomiska verksamhetsforutsattningar finns i artikel 47
i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

8§

Anméalan om aktieforvarv

Bestammelser om aktieforvarv i en vardepapperscentral finns i artikel 27.7 i EU:s férordning om
vardepapperscentraler.

9§

Forbud mot att forvarva aktier

Bestammelser om forbud mot att forvarva aktier i en vardepapperscentral finns i artikel 27.7 i EU:s
forordning om vardepapperscentraler.

10§
Aterkallelse av verksamhetstillstand

Bestammelser om aterkallelse av verksamhetstillstand finns i artikel 20 i EU:s férordning om vér-
depapperscentraler.

118§
Begransning eller avbrytande av verksamheten

Bestdammelser om begransning och avbrytande av verksamheten finns i artikel 20 i EU:s forordning
om vardepapperscentraler.

12§
Ledningen av en vardepapperscentral

Bestdammelser om ledningen av en vardepapperscentral finns i artikel 27 i EU:s forordning om var-
depapperscentraler.
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13§
Flyttning av en vardepapperscentrals sate inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Om en vérdepapperscentral har for avsikt att flytta sitt sate till en annan EES-stat i enlighet med
artikel 8 i europabolagsférordningen, ska den sanda Finansinspektionen en kopia av det férslag om
flyttning som avses i artikel 8.2 och den redogorelse som avses i artikel 8.3 i den forordningen utan
dréjsmal efter att ha anmalt forslaget for registrering.

Registermyndigheten far inte utfarda intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag (742/2004),
om Finansinspektionen innan tillstand enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats har meddelat regis-
termyndigheten att vardepapperscentralen inte har iakttagit bestimmelserna om flyttning av séte
eller bestammelserna om avslutande av verksamheten i Finland. Intyg far utfardas tidigare &n en
manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspektio-
nen har meddelat att den inte motsatter sig flyttning av satet.

14 §
En vardepapperscentrals deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet

Om en vérdepapperscentral deltar i en gransoverskridande fusion eller delning inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, far registermyndigheten inte utfarda intyg dver fusionen enligt 4 §
3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolagslagen eller dver delningen enligt

17 kap. 25 § i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen innan tillstand beviljats har meddelat regis-
termyndigheten att vardepapperscentralen inte har iakttagit bestimmelserna om fusion eller delning
eller om avslutande av verksamheten i Finland. Tillstand far utfardas tidigare an en manad fran den
dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 8 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finans-
inspektionen har meddelat att den inte motsatter sig fusionen, delningen eller flyttning av satet i
samband med att ett europabolag bildas.

15§
Organisering av en vardepapperscentrals verksamhet

Bestammelser om organisering av en vardepapperscentrals verksamhet finns i artikel 26 i EU:s for-
ordning om vardepapperscentraler.

UtOver det som bestdms om identifiering av intressekonflikter i artikel 26 i EU:s forordning om
vardepapperscentraler ska en vardepapperscentral framfor allt beakta sadana konfliktsituationer som
kan paverka en tillforlitlig skotsel av vardepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 20 8.

Nér en vérdepapperscentral fullgor uppgifter enligt denna lag ska forvaltningslagen (434/2003),
lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), spraklagen (423/2003) och samiska
spraklagen (1086/2003) inte tillampas pa dess verksamhet. Pa den som hor till centralens forvalt-
ningsorgan eller ar anstélld av centralen tillampas da inte heller bestammelserna om straffrattsligt
tjinsteansvar.
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16 §
En vardepapperscentrals uppgifter

Bestammelser om en vardepapperscentrals tilldtna huvudtjanster och tillaggstjanster finns i bilagor-
na A—C till EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Om en vardepapperscentral bedriver sadan verksamhet som avses i bilaga C till EU:s forordning om
vardepapperscentraler och som forutsatter koncession for kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen (
/12014) ska vardepapperscentralen ha koncession enligt namnda lag for sadan verksamhet.

17§
Internationellt samarbete

En vérdepapperscentral ska bedriva sin verksamhet i samarbete med utlandska borser, marknads-
platsoperatorer som ordnar multilateral handel, analys-, clearing- och deponeringsinstitut for varde-
papper, vardepapperscentraler, operatorer av system som motsvarar vardeandelssystem och forva-
ringsinstitut.

Vérdepapperscentralen ska fora de konton och foérteckningar som behdvs for det internationella
samarbetet i vardeandelsregistret. Bestammelser om samarbetet ska finnas i vardepapperscentralens
regler.

18§
En vardepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en vardepapperscentral och nagon annan juridisk person eller en
fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn dver vardepapperscentralen. En effektiv tillsyn far
heller inte hindras av sadana bestammelser och administrativa foreskrifter som i ett tredjeland ska
tillampas pa fysiska eller juridiska personer med sadana bindningar.

Forandringar som efter det att verksamhetstillstand beviljats sker i de uppgifter om bindningar som
anmalts i tillstandsansokan ska omedelbart anmaélas till Finansinspektionen.

Med betydande bindningar avses i denna paragraf detsamma som i 37 8 2—4 mom. i kreditinsti-
tutslagen (121/2007).

19§
Beredskap

Vérdepapperscentralen ska sékerstalla att uppgifterna i vardeandelssystemet kan forvaras sa stor-
ningsfritt som majligt ocksa under undantagsforhallanden. Detta ska ske genom tillrackligt omfat-
tande informationssystem i Finland eller genom andra arrangemang som ér tillrdckliga for att verk-
samheten inte ska avbrytas, genom deltagande i beredskapsplanering pa finansmarknaden och for-
beredelser av verksamhet under undantagsforhallanden samt genom andra atgarder.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom. forutsatter atgarder som klart avviker fran verksamhet som
kan anses vara sedvanlig for en vardepapperscentral och om atgarderna medfor vasentliga merkost-
nader, kan kostnaderna ersattas ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i lagen om tryggande
av forsorjningsberedskapen (1390/1992).
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20§
Véardepapperscentralens tillsynsuppgift

En vardepapperscentral ska ordna tillréacklig och tillforlitlig tillsyn for att sakerstalla att denna lag
och bestammelser och foreskrifter som utfardats med stod av den samt vardepapperscentralens reg-
ler iakttas inom vérdeandelssystemet.

En vardepapperscentral ska informera Finansinspektionen om férfaranden som uppenbart strider
mot bestammelser eller foreskrifter som avses i 1 mom. eller mot vardepapperscentralens regler, om
inte forfarandet omedelbart rattas till eller situationen reder upp sig pa nagot annat sétt. Finansin-
spektionen ska dock alltid informeras om férfaranden som har inneburit vasentliga eller upprepade
Overtradelser av bestammelserna, foreskrifterna eller reglerna.

Kontoforvaltare och andra som anlitar vardepapperscentralens tjanster ska pa begéran ge vardepap-
perscentralen de specificerade uppgifter som vardepapperscentralen behdver for att fullgora till-
synsplikten enligt denna paragraf.

21§
Utlaggning av en vardepapperscentrals funktioner pa entreprenad

Bestammelser om utlaggning av en vérdepapperscentrals funktioner pa entreprenad finns i artiklar-
na 19 och 30 i EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

22§
En vardepapperscentrals regler

Bestammelser om en vardepapperscentrals regler finns i artiklarna 26.4 och 43 i EU:s forordning
om vardepapperscentraler.

En vardepapperscentral ska uppréatta och ge allmanheten tillgang till sddana regler for dess verk-
samhet som innehaller bestimmelser dtminstone om

1) regler och principer for informationsutbyte mellan véardepapperscentralen och kontoférvaltarna
samt om identifikationssignum for vardeandelar och réttsinnehavare och om 6vriga gemensamma
rutiner inom vardeandelssystemet,

2) kontofdrvaltarnas minimidppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och oklarheter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersakerhetsrutiner som kontoforvaltarna ska iaktta och om férvaring av kontofér-
valtarnas beslutsdokument eller kopior av dem,

5) beviljande av rétt att vara kontoférvaltare och vilka uppgifter som ska lamnas i ansékan om den
ratten,

6) fullgorande av vardepapperscentralens lagstadgade uppgifter,

7) hur behorigheten att meddela beslut som kompletterar reglerna fordelar sig mellan styrelsen och
verkstéallande direktoren,

8) hur reglernas andras och andringarna anmals,

9) andra omsténdigheter som anknyter till vérdepapperscentralens verksamhet.
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23§
Faststéallelse av en vardepapperscentrals regler

Finansministeriet faststaller pa ans6kan en vardepapperscentrals regler. Reglerna ska faststallas, om
de ar férenliga med denna lag och med bestammelser och foreskrifter som har utfardats med stdd av
den och om det utifran inkommen utredning kan anses sannolikt att de tryggar tillforlitligheten i
vardepapperscentralens verksamhet och forvaltningen av vardeandelssystemet.

En ansokan om faststallelse av regler ska avgoras inom tre manader efter det att den mottagits eller,
om den &r bristféllig, efter det att sékanden har lamnat in de handlingar och utredningar som behdvs
for avgorandet. Beslut ska emellertid alltid fattas inom sex manader fran mottagandet av ansokan.
Innan reglerna faststélls ska Finansministeriet begéra yttranden av Finlands Bank och Finansinspek-
tionen. Om Finlands Bank ger ett negativt yttrande om sadant som hor till dess lagstadgade uppgif-
ter, far reglerna inte faststéllas till denna del.

For att starka fortroende for vardeandelssystemet eller av andra synnerligen vagande skal kan fi-
nansministeriet bestimma att innehallet i regler som det faststallt ska &ndras eller kompletteras. In-
nan sa sker ska finansministeriet begéra yttranden av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Kontoforvaltare ska férbinda sig att folja vardepapperscentralens regler. Den som emitterar en var-
deandel ska forbinda sig att folja vardepapperscentralens regler innan vardeandelen pa ansékan av
emittenten kan anslutas till vardeandelssystemet.

24§
Avgifter for en vardepapperscentrals tjanster

Bestammelser om avgifter for en vardepapperscentrals tjanster finns i artikel 34 i EU:s forordning
om vardepapperscentraler.

25§
Privata transaktioner

En vardepapperscentral ska vidta tillrackliga atgarder i syfte att forhindra att personer med inflytan-
de vid centralen genomfor privata transaktioner, om detta kan orsaka intressekonflikter eller om
personerna i fraga har insiderinformation som avses i vardepappersmarknadslagen eller konfidenti-
ell information om emittenter eller clearingmedlemmar eller om deras transaktioner. Atgarder ska
vidtas i syfte att sékerstélla informationens konfidentialitet.

En vardepapperscentral ska bevara information om privata transaktioner. Centralen ska varije ar
rapportera till Finansinspektionen hur den har dvervakat efterlevnaden av bestammelserna, fore-
skrifterna och vardepapperscentralens interna anvisningar om privata transaktioner och vilka atgar-
der den har vidtagit nér bestdammelserna, foreskrifterna eller anvisningarna inte iakttagits.

For personer med inflytande och privata transaktioner géller vad som i 7 kap. 11 § i lagen om inve-
steringstjanster foreskrivs om personer med inflytande i ett vardepappersféretag och om deras pri-
vata transaktioner.
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26§
Skyldighet att géra insideranmélan

En insider vid vardepapperscentralen ska i enlighet med 27 § till vardepapperscentralens insiderre-
gister, som avses i 28 §, anmala uppgifter om aktier och sadana finansiella instrument vars varde
bestams utifran aktierna i fraga, nar de ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multi-
lateral handelsplattform i Finland, nedan kallad insideranmaélan.

Med insider vid vardepapperscentralen avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en vardepapperscentrals styrelse och forvaltningsrad, vérde-
papperscentralens verkstéllande direktdr och dennes stéallforetradare samt vardepapperscentralens
revisorer, revisorssuppleanter och de tjanstemén hos en revisionssammanslutning som &r huvudan-
svariga for revisionen av vardepapperscentralen,

2) andra anstéllda hos vardepapperscentralen som pa grund av sin stallning eller sina uppgifter re-
gelbundet har tillgang till insiderinformation om aktier eller finansiella instrument som avses i 1
mom.

27§
Insideranmalan

En insider vid vardepapperscentralen ska gora insideranmalan inom fjorton dagar efter sin utnam-
ning till ett uppdrag som avses i 26 § 2 mom.

I insideranmalan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ar,

2) organisationer och stiftelser dar insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt eller indi-
rekt har bestdmmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisations eller
stiftelses innehav av aktier och sadana finansiella instrument vars varde bestams utifran aktierna i
fraga, nar de i Finland ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handels-
plattform.

En insider ska medan uppdraget pagar inom sju dagar underratta vardepapperscentralen om

1) forvarv och avyttringar av aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten, da
forandringen i innehavet uppgar till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de galler bostads-
aktiebolag, msesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bostadsaktiebolag
(1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sadana organisationer som drivs utan
vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden handel med finansiella instrument, ska emel-
lertid uppgifter om denna organisation l&mnas.

| anmalan ska inga de uppgifter som behdvs for att identifiera personen, organisationen eller stiftel-
sen i fraga samt uppgifter om aktierna och 6vriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten har éverforts till vardeandels-
systemet kan vérdepapperscentralen organisera ett forfarande som gor det mojligt att hamta uppgif-
terna ur vardeandelssystemet. | sa fall behovs inga separata anmalningar.
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28§
Véardepapperscentralens insiderregister

Vérdepapperscentralen ska fora ett register 6ver insideranmalningar som avses i 27 8§ (vardepap-
perscentralens insiderregister), varav for varje insider framgar de aktier och finansiella instrument
som &gs av insidern, en omyndig som avses i 27 § 2 mom. 1 punkten och av en organisation eller
stiftelse som avses i 27 § 2 mom. 2 punkten och som &r av det slag som ndmns i momentet samt
specificerade forvarv och avyttringar.

Om anmalningar gors i enlighet med 27 § 6 mom. kan vérdepapperscentralens insiderregister till
denna del bildas av uppgifter fran vardeandelssystemet.

Forvaltningen av vardepapperscentralens insiderregister ska organiseras pa ett tillforlitligt satt. De
uppgifter som registrerats i registret ska bevaras i fem ar efter registreringen. Var och en har rtt att
mot ersattning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska personers personbeteckning
och adress och andra fysiska personers an en insiders namn ar dock inte offentliga.

Vérdepapperscentralen ska varje ar rapportera till Finansinspektionen om forvaltningen av insider-
registret, om dvervakningen av anmalningsskyldigheten for insider vid vardepapperscentralen och
om vilka atgéarder vardepapperscentralen har vidtagit om bestammelserna, foreskrifterna eller var-
depapperscentralens interna anvisningar inte iakttagits.

29§
Revision och skyldighet att sénda in kopior av vissa handlingar

Av en vardepapperscentrals revisorer ska minst en vara en CGR-revisor eller CGR-sammanslutning
som avses i 2 § 2 punkten i revisionslagen (459/2007).

En vardepapperscentral ska utan obefogat dréjsmal sanda Finansinspektionen kopior av sina
1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberattelser,

3) protokoll fran bolagsstamman.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vardepapperscentraler ska pa motsvarande sétt tillampas pa en
vardepapperscentrals holdingforetag. Finansinspektionen kan bevilja ett holdingforetag undantag
fran de forpliktelser som avses i 2 mom., om holdingforetaget star under sadan tillsyn i nagon annan
EES-stat som motsvarar tillsyn enligt denna lag.

30§
Finansinspektionens behdrighet att utfarda foreskrifter

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om identifiering och férebyggande av intresse-
konflikter till den del de kan paverka skotseln av véardepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 20 §.

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om transaktioner som avses i 25 § 1 mom., om
rapporter som avses i 25 § 2 mom. och rapporteringen till Finansinspektionen, om innehallet i insi-
deranmélningar som avses i 27 § och hur de ska géras, om innehallet i vardepapperscentralens insi-
derregister som avses i 28 8 och hur uppgifterna ska registreras och om rapporter som avses i 28 §
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4 mom. och rapporteringen till Finansinspektionen. Foreskrifterna ska i tillampliga delar motsvara
sadana foreskrifter som med stod av 7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten och 2 mom. i lagen om invester-
ingstjanster meddelas vardepappersforetag.

318
Verksamhetstillstand for och tillsyn dver centrala motparter

Finansministeriet ar den myndighet enligt artikel 22.1 i EMIR-férordningen som beviljar verksam-
hetstillstand for finlandska centrala motparter. Finansinspektionen &r behorig myndighet som 6ver-
vakar centrala motparters verksamhet pa det sétt som foreskrivs i 50 d § i lagen om Finansinspek-
tionen. Bestammelser om villkor och forfaranden for beviljande av verksamhetstillstand for centrala
motparter finns i artiklarna 14—21 i EMIR-f6rordningen.

328
Centrala motparters verksamhet

Bestdammelser om centrala motparters verksamhet finns i EMIR-f6rordningen.

338
Anmalan om Overtradelser

En vardepapperscentral ska ha férfaranden som de anstéllda hos véardepapperscentralen kan iaktta
for att internt via en oberoende kanal anmala missténkta évertradelser av bestdmmelserna om var-
depapperscentraler. Personuppgifterna for den som anmaler och den som anmalan galler ar sekre-
tessbelagda, om inte nagot annat bestams i lag.

Vérdepapperscentralen ska bevara de behdvliga uppgifter som avses i 1 mom. i fem ar. Uppgifterna
ska avforas fem ar efter anmalan, om inte uppgifterna fortfarande behdver bevaras for brottsutred-
ning, en anhangig rattegang, myndighetsundersokning eller for att trygga rattigheterna for den som
gjort anmalan eller den som anmaélan galler. Senast tre ar efter att behovet av att fortsatta bevara
uppgifterna undersoktes ska detta behov kontrolleras pa nytt. En anteckning ska géras om kontrol-
len.

Den registrerade person som anmalan géller har inte ratt till insyn i de uppgifter som avses i 1 och
2 mom. Dataombudsmannen kan pa begéran av den registrerade kontrollera att de uppgifter om den
registrerade som avses i 1 och 2 mom. ar lagenliga.

Vérdepapperscentralen ska vidta lampliga och tillracklig atgarder for att skydda dem som gér en
anmaélan.

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om sddana anmalningar som avses i 1 mom. och
om behandlingen av dem i vardepapperscentralen.

Bestammelserna om vardepapperscentraler i denna paragraf ska ocksa tillampas pa clearingorgani-
sationer som inte &r vardepapperscentraler.
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3 kap. Clearingorganisationers verksamhetstillstand, agare, forvaltning och verksamhet

1§
Clearingorganisationers verksamhetstillstand och tillampningen av bestammelserna om vardepap-
perscentraler pa clearingorganisationer

Verksamhet som clearingorganisation kraver tillstand av finansministeriet.

Vad som i 2 kap. 1—15 § foreskrivs om vardepapperscentralers verksamhetstillstand, ekonomiska
verksamhetsforutsattningar, aktieforvarv, ledning, begransning och avbrytande av verksamheten,
flyttning av séte, deltagande i fusion och i delning inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och organisering av verksamheten och i 2 kap. 20, 21, 25, 29 och 33 § om tillsynsuppgifter, utlagg-
ning av funktioner pa entreprenad, privata transaktioner, revision och anmélan om &vertradelser ska
ocksa tillampas pa clearingorganisationer. Bestammelserna i 2 kap. 15 § 3 mom. om vérdepappers-
centraler och dem som hor till en centrals forvaltningsorgan eller ar anstallda av en central ska pa
motsvarande sétt gélla clearingorganisationer och deras forvaltningsorgansmedlemmar och anstall-
da nér en sadan organisation fullgor uppgifter enligt denna lag. Vad som i 2 kap. 8 § 6 mom. fore-
skrivs om en vérdepapperscentrals holdingforetag ska pa motsvarande satt tillampas pa organisatio-
ner som har sadant bestimmande inflytande i en clearingorganisation som avses i 2 kap. 4 § i var-
depappersmarknadslagen (clearingorganisationers holdingforetag).

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om identifiering och férebyggande i enlighet
med 2 mom. av intressekonflikter inom en clearingorganisation till den del de kan paverka skétseln
av vardepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 20 8, och om privata transaktioner, rapporter om
deras 6vervakning och rapporteringen till Finansinspektionen och ska da pa motsvarande sétt félja
bestammelserna i 2 kap. 30 8.

Till en clearingorganisations ansokan om verksamhetstillstand ska det dessutom fogas tillrackliga
utredningar om fordelning av eventuella forluster i en clearingorganisations verksamhet och om hur
forlustrisker ska tackas.

2§
En clearingorganisations verksamhet

Enligt bilaga A till EU:s forordning om vardepapperscentraler bedriver en vardepapperscentral
clearingverksamhet. En clearingorganisation far utéver clearingverksamhet, pa de villkor som anges
i verksamhetstillstandet agera som clearingmedlem.

38§

Tryggande av verksamheten som clearingorganisation

En clearingorganisation kan for att trygga sin verksamhet tréffa avtal med clearingmedlemmarna
om delning av eventuella forluster fran verksamheten som clearingorganisation. En clearingmed-
lems ansvar kan i ett sddant avtal inskréankas till endast en del av clearingorganisationens verksam-
het och en dvre gréns kan séttas for ansvaret.

For ett avtal om delning av forluster kravs finansministeriets faststéllelse. Innan avtalet faststalls ska
finansministeriet begdra yttranden av Finlands Bank och Finansinspektionen. En clearingmedlem
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kan helt eller delvis ersatta ett avtal om delning av forluster genom en forsékring eller garanti som
tryggar clearingorganisationens verksamhet.

En clearingorganisation ska fortlGpande tacka sina ataganden i clearingverksamheten genom att
avkréva clearingmedlemmarna sékerheter.

En clearingorganisation ska ha en clearingfond, om organisationen i enlighet med lagen om vissa
villkor vid vérdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem (1084/1999) skoter nettning av
betalnings- och leveransforpliktelser som ar forknippande med vérdepapper. Clearingfonden far
anvandas for att tdcka clearingorganisationens forluster av clearingverksamheten och for att uppfyl-
la clearingorganisationens eller en clearingmedlems av clearingverksamheten féljande forpliktelser,
om dessa inte uppfylls av organisationen eller medlemmen sjéalv. De clearingmedlemmar som deltar
I nettningen ska gora inbetalningar till clearingfonden. For fondens forvaltning, stadgar och medels-
forvaltning och pa aterbetalning av dess avkastning och medel galler i tillampliga delar vad som i
denna lag foreskrivs om en vardepapperscentrals registreringsfond, om den fondens stadgar och
kapitalforvaltning och om aterbetalning av dess avkastning och medel. Fonden far i clearingorgani-
sationens balansrakning sdrredovisas i det egna kapitalet. Till clearingfonden ska 6verforas medel
pa det sétt som anges i fondens stadgar och clearingorganisationens regler eller, om fonden sérredo-
visas i clearingorganisationens balansrékning, i bolagsordningen. Clearingorganisationens bolags-
stdimma kan besluta att ett visst belopp av det fria egna kapital som balansrédkningen utvisar ska
Overforas till clearingfonden. | organisationens regler kan det dessutom bestdmmas att clearingmed-
lemmarna ska avsatta medel till fonden. Clearingfondens medel far aterbetalas till clearingmed-
lemmarna eller anvéandas for vinstutdelning endast med Finansinspektionens tillstand eller nér clear-
ingorganisationen upploses.

Clearingorganisationens kapitalbas, ett eventuellt férlustdelningsavtal, organisationens clearingfond
och de for clearingorganisationen stéllda sakerheterna, tecknade forsakringarna, givna garantierna
och andra forhandsatgarder for att trygga organisationens verksamhet ska sammantagna vara till-
réckliga for att trygga en tillforlitlig clearingverksamhet.

4§
Clearingorganisationers regler

En clearingorganisation ska uppratta och ge allmanheten tillgang till reglerna for sin verksamhet,
som ska innehalla bestammelser atminstone om

1) vilka typer av vérdepappersavslut eller andra transaktioner som organisationens clearingverk-
samhet ska omfatta,

2) hur och nar clearingverksamheten ordnas,

3) hur och pa vilka grunder clearingmedlemskap beviljas och aterkallas,

4) hur forpliktelser till foljd av vardepappersavslut eller andra transaktioner ska avraknas i clearing-
verksamheten,

5) tidpunkten da en forpliktelse ska anses vara anmald till clearing,

6) pa vilket sétt organisationen ansvarar for att forpliktelser uppfylls,

7) hur forpliktelserna ska uppfyllas,

8) hur clearingorganisationens likviditet tryggas,

9) hur de sékerheter for clearingverksamheten som avses i 3 § ska stallas,

10) hur forlustrisken i clearingverksamheten ska téckas,
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11) hur clearingverksamheten ska ordnas vid storningar eller nar en clearingmedlem asidosétter sina
forpliktelser inom clearingverksamheten,

12) hur clearingmedlemmarna ansvarar for clearingverksamheten,

13) hur behdrigheten att meddela beslut som kompletterar reglerna férdelar sig mellan styrelsen och
verkstéallande direktoren,

14) hur de tillsynsuppgifter som hor till clearingorganisationen fullgors,

15) vilka sérskilda krav som stélls pa en organisation som &r ombud fér en clearingmedlem,

16) vilka narmare krav som stélls pa en organisation som i samband med vardepapperstransaktioner
avraknar forpliktelser som avvecklas av clearingorganisationen,

17) hur clearingorganisationen i egenskap av central motpart eller clearingorganisationens clear-
ingmedlem beaktar transaktionernas inbordes prioritetsordning i clearingverksamheten, om en del
av de forpliktelser som uppkommit till foljd av transaktionerna inte blir avvecklade inom den tidta-
bell som anges i reglerna,

18) hur clearingorganisationen kan bedriva clearingverksamhet med avtal om vardepapperslan och
repor eller i sin verksamhet netta forpliktelser i enlighet med lagen om vissa villkor vid vérdepap-
pers- och valutahandel samt avvecklingssystem,

19) vilken stats lag som ska tillampas pa clearingverksamheten,

20) vilka andra villkor som ska uppstéllas for den som bedriver clearingverksamhet,

21) hur reglerna dndras och hur clearingmedlemmarna informeras om &ndringarna.

5§

Faststallelse av clearingorganisationers regler

Finansministeriet faststaller pa ans6kan en clearingorganisations regler. Reglerna ska faststallas, om
de ar férenliga med denna lag och med bestammelser och foreskrifter som utfardats med stod av
den och om det utifran inkommen utredning kan anses vara sannolikt att de tryggar tillforlitligheten
I verksamheten som clearingorganisation.

En ansokan om faststéllelse av regler ska avgoras inom tre manader efter det att den mottagits eller,
om den ar bristféllig, efter det att sékanden har lamnat in de handlingar och utredningar som behdévs
for att avgora saken. Beslut ska dock alltid fattas inom sex manader efter det att ansokan mottagits.
Innan reglerna faststélls ska Finansministeriet begéra yttranden av Finlands Bank och Finansinspek-
tionen. Om organisationens verksamhet omfattar clearingverksamhet med vardepapper som har
anslutits till vardeandelssystemet, ska yttranden vid behov ocksa begéras av den berdrda borsen
eller marknadsplatsoperatéren som ordnar multilateral handel, for att sékerstélla att reglerna ar for-
enliga med varandra och for att stérka fortroendet for vardepappersmarknaden.

For att starka fortroendet for en clearingorganisations verksamhet eller av andra synnerligen véagan-
de skél kan finansministeriet besluta att de regler som det faststéllt ska &ndras eller kompletteras.
Innan finansministeriet meddelar ett sadant beslut ska det begéara yttranden av Finlands Bank och
Finansinspektionen. Om ett viktigt allméant intresse kraver att det ordnas clearingverksamhet och
om clearingorganisationens regler eller en andring av dem inte har faststallts pa grund av att anso-
kan har avslagits eller av nagon annan orsak, kan finansministeriet bestimma hur clearingverksam-
heten ska ordnas.
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4 kap. Aktier som hor till vardeandelssystemet

18
Tillampningsomrade

Detta kapitel tillampas pa aktiebolag som &r registrerade enligt finsk lag och vars aktier hor till var-
deandelssystemet eller till ett utlandskt vardeandelssystem.

28
Avtal med en vardepapperscentral eller tredje part om utlamnande av uppgifter om aktieagare

Aktiebolag som é&r registrerade enligt finsk lag ska med den vardepapperscentral dér bolaget har
emitterat sina aktier eller med tredje part inga ett skriftligt avtal med stod av vilket vardepappers-
centralen, en part till den eller en tredje part utan obefogat dréjsmal for skétseln av myndigheternas
lagstadgade uppgifter eller pa begaran ska ge myndigheterna och pa begéaran bolaget de uppgifter
om bolagets aktiedgare som avses i 3 kap. 15 § 2 mom. i aktiebolagslagen.

Aktiebolag som ar registrerade enligt finsk lag ska pa forhand sanda det i 1 mom. avsedda avtalet
till Finansinspektionen for kdnnedom.

38
Registrering av réattigheter

Bolag ska se till att aktiedgaren hos en part till vardepapperscentralen kan kréva registrering av sin
ratt, nér ett beslut som avses i 3 kap. 14 a § i aktiebolagslagen om att bolagets aktier hor till varde-
andelssystemet har registrerats och anmalningstiden har borjat 16pa. Registreringarna ska ske pa ett
sadant av vardepapperscentralen godkant satt som innebar att varje akties samband med registre-
ringen pa vardeandelskontot kan utredas.

Om ett aktiebrev har utfardats 6ver en aktie, ska aktiedgaren dverlamna aktiebrevet till parten till
vardepapperscentralen. Bolaget ska se till att parten till vardepapperscentralen pa aktiebrevet an-
tecknar att aktierna har anslutits till vardeandelssystemet.

Panthavare och andra rattsinnehavare kan anmala sina rattigheter for registrering pa aktieagarens
vardeandelskonto. Bolaget ska se till att aktien och innehavarens ratt utifran en behovlig utredning
av sokanden kan registreras pa ett vardeandelskonto som 6ppnas i aktiedgarens namn, om aktieaga-
ren inte har nagot vardeandelskonto. Pantsattningen kan i detta fall registreras utan kontoinnehava-
rens skriftliga samtycke.

48
Verkan av anmalningstidens utgang

Nar anmalningstiden har gatt ut kan de rattigheter som en aktiedgare har i bolaget inte utévas, om
ratten inte har registrerats i vardeandelssystemet enligt 1 8.
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58
Aktier som registreras pa gemensamt konto

Bolaget ska senast vid anmalningstidens utgang 6ppna ett gemensamt vardeandelskonto for de ak-
tiedgares rékning vilkas rattigheter inte inom anmalningstiden har kravts bli registrerade i vardean-
delssystemet.

68
Véanteforteckning

Da ett bolag bildas eller nya aktier emitteras ska den som har rétt till en aktie inte antecknas i for-
teckningen 6ver andelsdgare utan i en sérskild forteckning (vanteférteckning) som fors av bolags-
styrelsen, till dess att bolaget och aktierna har registrerats. | anslutning till férvéarvaren ska i for-
teckningen gdras anteckning om betalning for aktien.

Om en aktie ar foremal for en sadan I6sningsratt som avses i 3 kap. 7 § i aktiebolagslagen eller om
det kravs samtycke enligt 3 kap. 8 § i aktiebolagslagen for forvarv av aktien, ska ett forvarv som har
anmalts for inférande i forteckningen 6ver andelségare i stallet antecknas i vanteforteckningen tills
det har utretts att 1osningsratten inte utnyttjas eller tills samtycke har givits. Pa sadana aktier tillam-
pas 3 kap. 7 § 4 mom. och 8 8 4 mom. i aktiebolagslagen.

78
Avforande av aktier ur vardeandelssystemet

Om en aktie ar foremal for pantratt, utmatning eller sékerhetsatgarder som har noterats pa vardean-
delskontot, far aktien inte avforas ur vardeandelssystemet utan att denna ratt har antecknats i for-
teckningen o6ver andelsdgare eller utan att det samtidigt utfardas ett aktiebrev, som dverlamnas till
panthavaren eller utsokningsmyndigheten.

88
Offentligt garregister

Patent- och registerstyrelsen for ett offentligt register dver dgarna i sadana aktiebolag som ar regi-
strerade enligt finsk lag och vars emitterade aktier har tagits upp till handel pa en reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella instrument (offentligt 4garregister).

Aktiebolag som ar registrerade enligt finsk lag ska se till att de uppgifter om aktiedgare som finns i
den aktiedgarforteckning som avses i 3 kap. 15 § 2 mom. i aktiebolagslagen lamnas till det offentli-
ga agarregistret.

Aktiebolag som &r registrerade enligt finsk lag ska se till att foljande uppgifter om finldndska aktie-
agare som &ger forvaltningsregistrerade aktier infors i det offentliga agarregistret:

1) namn,

2) en fysisk persons boningsort eller en organisations séte,

3) aktieslaget och aktiernas antal.

De uppgifter som avses i 2 och 3 mom. ska lamnas till det offentliga &garregistret, nar en finlandsk
aktieagare ager mer an 500 aktier. Uppgifterna samlas in fyra ganger om aret de dagar som Patent-
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och registerstyrelsen har bestdmt. Patent- och registerstyrelsen ska meddela aktiebolag som ar regi-
strerade enligt finsk lag och de som skoter forvaltarregistrering den bestdamda dagen for kdnnedom
senast fyra veckor fore dagen i fraga. Aktiebolag som ar registrerade enligt finsk lag och de som
skoter forvaltarregistrering ska lamna uppgifterna till Patent- och registerstyrelsen inom tva veckor
efter att de samlats in.

UtOver det som bestdms ovan i denna paragraf, ska aktiedgare som avses i 1 mom. se till att de upp-
gifter om honom eller henne som avses i 2 och 3 mom. lamnas till det offentliga agarregistret.

Det som bestams i 3 mom. géller lamnande av uppgifter om sadana aktiedgare som star i avtalsfor-
hallande till den som skoéter forvaltarregistrering eller den underdepaférvaltare som avses i 2 § i
lagen om vérdepapperskonton, nar dessa tillnandahaller tjanster i Finland.

5 kap. Clearingmedlemmar och kontoférvaltare

1§
Beviljande av clearingmedlemskap

Bestammelser om beviljande och aterkallelse av clearingmedlemskap finns i artikel 33 i EU:s for-
ordning om vardepapperscentraler.

En clearingorganisation ska bevilja finska staten, Finlands Bank och borser clearingmedlemskap i
clearingorganisationen. Clearingmedlemskap ska &ven beviljas sadana tillhandahallare av invester-
ingstjanster

1) som har fast driftstalle i Finland,

2) som uppfyller de krav som stalls pa clearingmedlemmar i denna lag, i bestammelser och fore-
skrifter som har utférdats med st6d av den och i clearingorganisationens regler,

3) som forbinder sig att folja clearingorganisationens regler,

4) vars deltagande i clearingorganisationens verksamhet skulle kunna &ventyra tillforlitligheten i
verksamheten som clearingorganisation eller i clearingorganisationens dvriga verksamhet, och

5) vars aktiekapital, andelskapital eller annat motsvarande kapital uppgar till minst 730 000 euro.
Clearingorganisationen ska dessutom bevilja clearingmedlemskap till

1) sadana utlandska tillhandahallare av investeringstjanster som av en myndighet inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet har beviljats auktorisation motsvarande sadant verksamhetstillstand
som en tillhandahallare av investeringstjanster ska ha i Finland, nar den utlandska tillhandahallaren
saknar fast driftstélle i Finland och uppfyller férutsattningarna i 1 mom. 2-5 punkten,

2) sadana centrala motparter som uppfyller forutsattningarna i 1 mom. 2-5 punkten.

Pa de villkor som finansministeriet bestammer kan clearingorganisationen bevilja clearingmedlem-
skap ocksa till andra finlandska och utlandska foretag som uppfyller villkoren i 1 mom. 2-5 punk-
ten och som har tillrckliga forutsattningar nar det galler kapitaltackning och riskhantering. De vill-
kor som finansministeriet bestdammer ska forutsatta att det sokande foretaget Iamnar clearingorgani-
sationen utredningar som till tillampliga delar motsvarar de utredningar som enligt 3 kap. 1 § i la-
gen om investeringstjanster och den forordning som finansministeriet utfardat med stod av den ska
fogas till ett vardepappersforetags ansokan om verksamhetstillstand.

Innan finansministeriet fattar beslut om att bestdmma villkoren enligt 3 mom. ska det be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden.



18(48

Narmare bestammelser om de krav som stélls pa clearingmedlemmar far utfardas genom forordning
av finansministeriet.

2§
Aterkallelse av clearingmedlemskap och hanskjutande av beslut till Finansinspektionen

Bestammelser om aterkallelse av clearingmedlemskap finns i artikel 33.4 i EU:s férordning om var-
depapperscentraler.

38
Skyldighet att ansoka om clearingmedlemskap

En sadan clearingorganisation eller central motpart som i samband med vardepapperstransaktioner
avraknar forpliktelser som regelbundet avvecklas av en clearingorganisation och vars verksamhet
kan komma att paverka finansmarknadens stabilitet, ska ansoka om clearingmedlemskap hos den
sistndmnda clearingorganisationen.

48§
Tryggande av clearingmedlemmars stéllning

En clearingorganisation ska se till att clearingmedlemmarna inte 16per risk att i organisationens
verksamhet forlora en prestation utan att fa ndgon motprestation. En clearingorganisation far inte
uppfylla forpliktelser till foljd av avslut eller transaktioner gentemot en clearingmedlem utan att
forvissa sig om att denne har uppfyllt sina egna forpliktelser i samband med avslutet eller transak-
tionen.

En clearingorganisation far for clearingverksamheten i eget namn 6ppna clearingkonto i Finlands
Bank, en utlandsk centralbank, en inlaningsbank, ett utlandskt kreditinstitut eller dess filial for in-
och utbetalningar av transaktioner till och fran clearingmedlemmar och deras kunder. De medel som
finns pa ett sadant konto tillhor inte clearingorganisationen, och denna ska i sin bokforing halla
medlen atskilda fran sina egna medel. Clearingorganisationen ska i realtid registrera vem de medel
som finns pa kontot tillhor.

5§

Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

Clearingmedlemmar ska genom 6verforing av vardepapper, genom férvaring av kundmedel i enlig-
het med 9 kap. 1 8 i lagen om investeringstjanster, genom registrering som avses i 9 eller 16 § i la-
gen om vérdeandelskonton eller annars tillrackligt omsorgsfullt forvissa sig om att betalnings- eller
leveransforpliktelser efter avslut eller andra transaktioner kan uppfyllas i enlighet med clearingor-
ganisationens regler.

Om ett avslut eller nagon annan transaktion fordrojs pa grund av att en clearingmedlem véasentligt
har asidosatt sina forpliktelser enligt bestammelser, foreskrifter eller clearingorganisationens regler
och om det vardepappersavslut eller den transaktion som lamnats till clearing inte kan avraknas och
avvecklas i enlighet med de avtalade villkoren eller clearingorganisationens regler, ska clearing-
medlemmen pa anfordran betala ersattning for dréjsmalet till den clearingmedlem som inte ar skyl-



19(48

dig till forsummelsen eller dréjsmalet. En clearingmedlem ska pa anfordran betala ersattning for
dréjsmal till en clearingorganisation som inte ar skyldig till forsummelse eller drojsmal, om organi-
sationen enligt sina regler tar pa sig ansvaret for att avslutet eller transaktionen genomfors.

Bestdammelser om erséttningar finns i clearingorganisationens regler.

Bestammelser om skadestandsskyldighet finns i 8 kap. 6 §.

6§

Clearingorganisationers och clearingmedlemmars pantratt

Som sakerhet for sadana forpliktelser i anslutning till vardepappersavslut som faststallts i enlighet
med clearingorganisationens regler och som en clearingmedlem har lamnat till clearing har clear-
ingorganisationen pantratt i vardeandelar som efter avslutet har registrerats pa ett i 16 § i lagen om
vardeandelskonton avsett kommissionskonto som fors for en clearingorganisation, clearingmedlem
eller tillhandahallare av investeringstjanster. Clearingorganisationen far pantratt, om den har betalat
for vardeandelarna eller Gvertagit ansvaret for betalningen.

En clearingmedlem har som sé&kerhet for forpliktelser i anslutning till uppdrag som avser vardean-
delarna pantratt i egna vardeandelar eller i kunders vardeandelar som har registrerats pa ett kommis-
sionskonto som fors for en tillhandahallare av investeringstjanster som clearingmedlemmen foretra-
der, forutsatt att clearingmedlemmen har betalat for vardeandelarna.

Om det i samma vardeandelar samtidigt finns pantratt enligt bade 1 och 2 mom., far den som inne-
har en rattighet som avses i 1 mom. sin fordran betald fore den som innehar en rattighet som avses i
2 mom.

Omeni 1 eller 2 mom. namnd forpliktelse som géller pantsatt egendom asidosétts, far panthavaren
omvandla egendomen till pengar for att clearingen och avvecklingen ska kunna genomféras. Om
den pantsatta egendomen bestar av vardepapper eller finansiella instrument som ar féremal for han-
del pa en reglerad marknad, kan vardepapperen eller de finansiella instrumenten omvandlas till
pengar pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform. Vid omvandlingen &r det ocksa
annars mojligt att avvika fran vad som i lag foreskrivs om begransningar i panthavarens ratt, om
inte avvikelsen oskaligt &ventyrar pantdgarens, galdenarens eller de 6vriga borgenérernas intressen.
En clearingmedlem har réatt att omvandla pantsatt egendom till pengar ocksa nar en tillhandahallare
av investeringstjanster som inte ar clearingmedlem asidosatter sina forpliktelser till foljd av avslut
som ska avréknas och avvecklas.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vardeandelar som registrerats pa kommissionskonton ska
pa motsvarande sétt tillampas i fraga om salda och kopta vardepapper och finansiella instrument
som har 6verlamnats till en clearingorganisation eller en clearingmedlem for clearing och avveck-
ling.

78

Ratt att verka som kontoforvaltare

En vardepapperscentral ska som kontoforvaltare godkanna finska staten, Finlands Bank och cen-
tralbankerna i andra EES-stater, samt borser, clearingorganisationer och centrala motparter som
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avses i lagen om handel med finansiella instrument. Som kontoférvaltare ska dven sadana tillhanda-
hallare av investeringstjanster och clearingmedlemmar godkannas

1) vars planerade verksamhet uppfyller de tekniska krav som verksamheten staller,

2) som med beaktande av tidigare verksamhet eller av ndgon annan orsak med fog kan anses upp-
fylla kraven pa juridisk sakkunskap och etisk standard,

3) vars planerade verksamhet inte aventyrar vardeandelssystemets och vardeandelsregistrets tillfor-
litlighet och andamalsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller annat motsvarande kapital uppgar till minst 730 000 euro,
och

5) som uppfyller 6vriga krav i vardepapperscentralens regler.

Véardepapperscentralen ska dessutom som kontoforvaltare godkénna sadana utlandska tillhandahal-
lare av investeringstjanster som uppfyller kraven enligt 1 mom. och som av en myndighet i ndgon
annan EES-stat har beviljats auktorisation som motsvarar det verksamhetstillstand som kréavs av
tillhandahallare av investeringstjanster i Finland.

Vérdepapperscentralen far som kontoférvaltare godkéanna en organisation som handlar for andras
rakning, om organisationen uppfyller de krav som stélls i 1 mom. Kontoforvaltaren far lagga ut sin
verksamhet pa entreprenad ocksa till en sadan organisation som inte ar en sddan kontoforvaltare
som avses i denna paragraf.

Vardepapperscentralen far pa villkor som finansministeriet bestammer, som kontoférvaltare god-
kénna andra stater, centralbanken i andra stater &n EES-stater, organisationer som avses i 2 kap.
17 § och andra utldndska organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom.
Vardepapperscentralen far pa villkor som finansministeriet bestimmer, som kontoférvaltare god-
kanna ocksa andra organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. 1, 3 och 5 punkten, sa att
dessa far ratt att gora registreringar i vardeandelsregistret endast for egen rakning.

I de villkor som finansministeriets bestammer enligt 4 och 5 mom. ska det forutsattas att dgarna till
ett foretag som ansoker om godkannande som kontoférvaltare &r tillforlitliga. P2 bedomning av till-
forlitlighet tillampas 3 kap. 4 § i lagen om investeringstjanster.

8§

Avgorande av arenden som galler godkannande av kontoforvaltare

Vérdepapperscentralen ska avgéra ansokningar om rétt att verka som kontoforvaltare inom sex ma-
nader efter mottagandet av ans6kan. Om vérdepapperscentralen under denna tid ber sékanden om
tillaggsutredning, ska tidsfristen raknas fran den dag da centralen tar emot utredningen.

Vardepapperscentralen ska iaktta opartiskhet nar den godké&nner kontoforvaltare.

Vérdepapperscentralen ska utan dréjsmal delge Finansinspektionen sina beslut om godkénnande av
kontofdrvaltare. En organisation som ansdker om ratt att verka som kontoforvaltare har ratt att inom
30 dagar efter att ha fatt del av vardepapperscentralens beslut hanskjuta beslutet till Finansinspek-
tionen. Inspektionen ska meddela véardepapperscentralen att &rendet har hénskjutits dit.
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9§
Aterkallelse av ratt att verka som kontoforvaltare

Véardepapperscentralen ska aterkalla ratten att verka som kontoforvaltare, om kontoforvaltaren inte
langre uppfyller nagon av de forutsattningar for godkannande som anges i 4 § 1 mom. 1—4 punkten
eller om Finansinspektionen sa beslutar for att starka fortroendet for vardeandelssystemet eller av
nagot annat synnerligen vagande skal.

Vardepapperscentralen kan aterkalla ratten att verka som kontoforvaltare eller inskranka den, om

1) kontofdrvaltaren i sin verksamhet vésentligen har brutit mot lag, mot bestdammelser eller fore-
skrifter som utfardats med stdd av lag, mot villkor eller begréansningar i godkannandet som konto-
forvaltare eller mot vardepapperscentralens regler,

2) kontofdrvaltaren inte har haft nadgon verksamhet pa sex manader,

3) kontofdrvaltarens verksamhet eller en del av den inte har inletts inom tolv manader efter godkan-
nandet, eller

4) det i ansokningsskedet har lamnats vasentligen felaktiga eller bristfalliga uppgifter om omstén-
digheter som &r av avgorande betydelse for kontoforvaltarens verksamhet.

Nar godkannandet har aterkallats ska kontoforvaltarens registreringsverksamhet omedelbart borja
bedrivas av vardepapperscentralen. Véardepapperscentralen ska utan dréjsmal se till att kontoforval-
tarens registreringsverksamhet avslutas.

Vardepapperscentralen ska utan drojsmal delge Finansinspektionen sitt beslut om aterkallelse eller
inskrankning av rétten att verka som kontoforvaltare. En kontoforvaltare vars godkannande har
aterkallats eller rattigheter inskrankts har ratt att inom 30 dagar efter att ha fatt del av vardepappers-
centralens beslut hanskjuta beslutet till Finansinspektionen. Aven om virdepapperscentralens beslut
har hanskjutits till Finansinspektionen ar det i kraft tills vidare, om inte inspektionen beslutar nagot
annat eller om inte annat foreskrivs om saken nagon annanstans. Finansinspektionen ska meddela
vardepapperscentralen att arendet har hanskjutits dit.

10 §
Begransning av kontofdrvaltares verksamhet

Vérdepapperscentralen kan i stéllet for att aterkalla godkannandet av en kontoférvaltare begransa
kontoforvaltarens verksamhet, om detta kan anses vara en tillracklig atgard.

Vérdepapperscentralen kan for viss tid begrénsa en kontoférvaltares verksamhet, om oskicklighet
eller oaktsamhet har konstaterats i verksamheten eller om det ar uppenbart att kontoférvaltarens
verksamhet &ventyrar vardeandelssystemets eller vardeandelsregistrets stabilitet eller investerarnas
intressen.

Vad som i 9 § 4 mom. foreskrivs om beslut om aterkallelse av ratten att verka som kontoforvaltare
tillampas dven pa beslut om begransning av en kontoforvaltares verksamhet.

11§
Tjanster som en vardepapperscentral tillhandahaller som kontoforvaltare
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Véardepapperscentralen kan genom att tillhandahalla de tjanster som avses i bilaga B till EU:s for-
ordning om vardepapperscentraler verka som kontoférvaltare for ett vardeandelskonto.

12 §
Tillampning av procedurbestammelserna om investeringstjanster pa clearingmedlemmar

Vad som foreskrivs om hantering av intressekonflikter i 7 kap. 10 § och om privata transaktioner i
7 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster samt om vardepappersforetags skyldighet att sérredovisa
kundmedel i 9 kap 1 § i den lagen och om orderhantering i 10 kap. 7 § i den lagen géller ocksa
clearingmedlemmar.

Vad som i 14 kap. 5 § i vardepappersmarknadslagen foreskrivs om den skyldighet att géra anmélan
om marknadsmissbruk som galler for tillhandahallare av investeringstjanster och vad som i 16 kap.
3 § i vardepappersmarknadslagen foreskrivs om skadestandsskyldighet galler ocksa clearingmed-
lemmar.

13§
Finansinspektionens behdrighet att utfarda foreskrifter

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om

1) forfaranden vid hantering av intressekonflikter som avses i 12 § 1 mom.,
2) privata transaktioner som avses i 12 8 1 mom.,

3) forfarandet vid hantering av order som avses i 12 § 1 mom.

Finansinspektionen utfardar vid behov narmare foreskrifter om séarredovisning av kundmedel pa
konton som clearingorganisationer har dppnat enligt 4 § 2 mom. och om tryggande av kundernas
stallning inom clearingverksamheten samt om innehallet i sddana anmalningar om marknadsmiss-
bruk som avses i 12 § 2 mom. och om hur anmalningarna ska goras.

111 AVDELNINGEN VARDEANDELSSYSTEMET

6 kap. Véardeandelssystemet samt registreringsfond och clearingfond

1§

Vardeandelar

For vardeandelar utfardas inte aktiebrev, skuldebrev eller andra sadana vérdepapper over rattighe-
ters existens och innehall. Vardeandelar numreras inte.

Vad som i 6vrigt foreskrivs om vardepapper ska pa motsvarande sétt i tillampliga delar géalla vérde-
andelar.

2§
Vardeandelskonton
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Vérdeandelar samt rattigheter och begransningar som géller vardeandelar ska registreras pa varde-
andelskonton som fors i vardeandelsregistret. Bestammelser om vardeandelskonton finns i lagen om
vardeandelskonton.

Vad som foreskrivs om utfardande och 6verlatelse av vardepapper ska pa motsvarande satt tillam-
pas i fraga om registrering av véardeandelar pa vardeandelskonton.

38§
Forteckningar

Vardepapperscentralen far for varje emittents rakning fora forteckningar éver andelsagare och andra
motsvarande agarforteckningar som avser agarna till féljande vardeandelar som hor till vardean-
delssystemet:

1) en aktie eller nagon annan andel i ett foretags eget kapital eller dver dartill ansluten ratt till utdel-
ning, ranta eller annan avkastning eller réatt till teckning,

2) en kombination av réattigheter som ndmns i 1 punkten och 2 mom. 1 punkten,

3) en fondandel eller en darmed jamforbar andel i ett fondforetag.

Véardepapperscentralen far fora forteckningar 6ver agarna till foljande vardeandelar som hor till
vardeandelssystemet:

1) en andel i ett obligationslan eller nagon darmed jamforlig galdenarsforbindelse eller en till ande-
len eller forbindelsen ansluten rétt till ranta eller annan avkastning,

2) en ratt till kop eller forsaljning av rattigheter som avses i 1 punkten och 1 mom. 1 och 2 punkten,
3) ndgon annan ratt an de ovan namnda som baserar sig pa ett avtal eller en forbindelse.

Vardepapperscentralen far ocksa fora en forteckning dver antalet i 2 mom. avsedda vardeandelar.

Bestammelser om forande av forteckning 6ver andelsdgare for varje emittent finns i 3 kap. 15 8 i
aktiebolagslagen.

48
Forvaltarregistrering

| en forteckning 6ver andelsagare och i en annan agarforteckning som avses i 3 § 1 mom. far i stal-
let for en finlandsk eller utlandsk aktiedgare eller annan rattsinnehavare antecknas den som skoter
forvaltarregistreringen. Den som skoter forvaltarregistreringen far dock inte antecknas i stallet for
aktieagaren i forteckningen 6ver andelsagare, nar den finlandska aktieagaren &r en sadan person i
politiskt utsatt stallning som avses i 1 § 1 mom. i statsradets forordning 616/2008.

Den som skoter forvaltarregistreringen ska med kontoforvaltaren for ett vardeandelskonto inga ett
skriftligt avtal om forvaltarregistrering av vardeandelar. | avtalet ska det avtalas att den som skoter
forvaltarregistreringen far uppgifter om vardeandelségaren, avkastningen pa vardepapperen och
vardepappersavslut samt andra uppgifter som den som skoter forvaltarregistreringen behéver med
stod av lagstiftningen om verksamheten for den som skoter forvaltarregistrering.

Den som skoter forvaltarregistrering kan inte gora géllande nagra andra rattigheter som aktiedgaren
har gentemot emittenten &n ratten att lyfta medel, omvandla eller byta ut aktier och delta i emissio-
ner av aktier.
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58§
Informationsskyldighet for dem som skoter forvaltarregistrering

Den som skoter forvaltarregistrering ska pa begéran till Finansinspektionen och andra myndigheter
for deras skotsel av lagstadgade uppgifter meddela namn, personbeteckning eller annan identifika-
tionskod pa den som &ger véardeandelar som ingar i vardeandelssystemet, hur manga vardeandelar
agaren innehar, avkastningen pa vardepapperen samt uppgifter om vardepappersavslut, om den som
skoter forvaltarregistreringen har varit formedlare vid vardepappersavslut.

Den som skoter forvaltarregistrering ar skyldig att pa begaran meddela de uppgifter som namns i
1 mom. ocksa till emittenten samt de uppgifter som avses i 4 kap. 8 § 2 och 3 mom. till det offentli-
ga agarregister som avses i 4 kap. 8 8.

Den som skoter forvaltarregistrering far av emittenten debitera de skalig kostnader som insamlandet
av uppgifterna medfért. Om insamlandet av uppgifter baserar sig pa skotseln av myndigheternas
lagstadgade uppgifter eller pa en begaran, far den som skoter férvaltarregistreringen inte debitera de
kostnader som lamnandet av uppgifter medfort.

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om det satt pa vilket uppgifter om vardeandelars
agare och kontaktuppgifter som behdvs for identifiering av dgarna ska meddelas samt om den inter-
na bokforingen for forvaltare av forvaltarregistrerade vardeandelar som har registrerats pa forvalt-
ningskonton som avses i 5 a § i lagen om vardeandelskonton. Uppgifterna far lamnas via den var-
depapperscentral dar vardepappren har emitterats.

Finansinspektionen far begransa eller forbjuda att emittenten antecknar den som skaéter forvaltarre-
gistrering i forteckningen dver andelségare, om den som skoter forvaltarregistrering i sin verksam-
het véasentligen har brutit mot lag. Finansinspektionen far for tryggande av vardeandelsagarnas in-
tressen tillsétta ett ombud i enlighet med vad som bestdms i 29 § i lagen om Finansinspektionen.
Ombudet antecknas da i forteckningen 6ver andelsagare som den som skoter forvaltarregistreringen.

6§

Registreringsfond

For att se till att kontoforvaltares skadestandsansvar enligt lagen om vardeandelskonton fullgors ska
vardepapperscentralens styrelse inrétta en fond (registreringsfonden).

78

Sekundart ansvar for skador som ska ersattas av kontoforvaltare

Om en kontoférvaltare inte kan fullgora sin skadestandsskyldighet enligt lagen om vérdeandelskon-
ton, har den skadelidande ratt till ersattning ur registreringsfonden. Registreringsfonden har da réatt
att krava att den kontoforvaltare som ar skadestandsskyldig ersatter fonden for betalningen till den
skadelidande.
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8§
Garantiavgifter

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter till registreringsfonden. | registreringsfondens stadgar
kan det foreskrivas att finska staten, andra stater, Finlands Bank och utlandska centralbanker inte
behdver betala garantiavgifter. Garantiavgifter ska betalas tills fondens kapital uppgar till minst
0,0048 procent av den genomsnittliga summan av det verkliga vérdet pa de vardeandelar som under
de senaste fem aren har forvarats inom vardeandelssystemet, dock till minst 20 miljoner euro.

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter tills varje avgiftsskyldig kontoforvaltares andel av
avgifterna, enligt vad som bestams i registreringsfondens stadgar, motsvarar kontoforvaltarens an-
del av de ansvarsforbindelser som fonden ska tacka. Garantiavgifterna ska baseras pa antalet regi-
streringar i vardeandelssystemet, pa registreringsbeloppen i euro och pa det forvarade vardeandelar-
nas verkliga varde. Samma berakningsgrund ska tillampas pa varje kategori av avgiftsskyldiga kon-
toforvaltare som namns i registreringsfondens stadgar.

Med avvikelse fran 1 mom. ska en kontoforvaltare som blir medlem i registreringsfonden efter det
att fondens kapital har uppnatt det minimibelopp som anges i 1 mom. betala in tre procent av fon-
dens minimikapital som forskott pa garantiavgiften nar medlemskapet borjar. Férskottet pa garanti-
avgiften ska réknas kontofdrvaltaren till godo nér dennas garantiavgift bestdms i enlighet med 9 §.

9§

Garantiavgifterna och registreringsfondens medelsférvaltning

Registreringsfonden bestammer halvarsvis i enlighet med sina stadgar det minsta belopp som ska
insamlas till registreringsfonden genom garantiavgifter och storleken av varje avgiftsskyldig konto-
forvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska placeras pa ett sakert satt som garanterar fondens likviditet.
Avkastningen av registreringsfondens penningmedel ska laggas till fondens kapital efter det att de
nodvandiga kostnaderna for fondens forvaltning har dragits av fran avkastningen. Registreringsfon-
dens penningmedel far inte placeras i fastigheter eller i sadana aktier eller andra vardepapper som
ensamma eller tillsammans med andra véardepapper medfor ratt att besitta en viss lagenhet eller del
av en fastighet.

En kontoforvaltare som har betalat in garantiavgift har ratt att byta ut en sdsom garantiavgift inbe-
tald tillgangspost mot en annan pa det sétt som anges i registreringsfondens stadgar. | sa fall far den
avgiftsskyldiges andel av avgifterna dock inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter det att ersattning betalats till skadelidande eller efter det att
aterbetalning gjorts enligt 16 8 2 mom., underskrider det minimibelopp som anges i 8 § 1 mom., ska
kapitalet inom tre manader efter ersattningen eller aterbetalningen ater 6kas till minimibeloppet.

Registreringsfonden far uppta kredit pa det sétt som anges i stadgarna, om dess egna medel inte
racker for att tdcka fondens ansvarsforbindelser.

10§
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Registreringsfondens stadgar och férvaltning
Registreringsfondens stadgar faststélls av finansministeriet pa ansokan.

Av stadgarna ska framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestdmmande av garantiavgifterna till fonden,

3) fonderingsforfarandet och forfarandet for bestdammande av de avgiftsskyldiga kontoférvaltarnas
garantiavgifter,

4) tillgangsposter som utdver kontanter kan godtas som garantiavgifter samt principerna for vérde-
ring av dessa poster,

5) forfarandet vid betalning av erséttningar ur fonden,

6) huvudprinciperna for placering av fondens tillgangar och for fondens upplaning,

7) grunderna for utbetalning av fondens arliga avkastning och for aterbetalning av fondens medel
till kontoforvaltare som ar skyldiga att betala in garantiavgifter,

8) fondens rakenskapsperiod,

9) antalet godkanda revisorer eller revisionssammanslutningar som ska véljas for fonden, hur de
valjs och deras mandatperiod,

10) hur stadgarna &ndras och hur &ndringar anmals.

Fonden forvaltas av vardepapperscentralens styrelse i enlighet med vad som bestdams om forvalt-
ningen i fondens stadgar.

11§
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoforvaltare inte har betalat en skadelidandes klara och ostridiga ersattningsfordran i en-
lighet med lagen om vérdeandelskonton, kan den skadelidande anmaéla detta till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter en anmalan enligt 1 mom. eller efter att pa nagot annat
sétt ha blivit upplyst om saken besluta om registreringsfonden ska betala den skadelidandes ford-
ringar. En forutsattning for att registreringsfonden ska alaggas betalningsskyldighet ar att orsaken
till den uteblivna betalningen av en fordran som avses i 1 mom. &r att kontofdrvaltaren har blivit
forsatt i konkurs, undergar foretagssanering eller annars enligt Finansinspektionens beddmning inte
endast tillfalligt &r insolvent samt att det finns tillracklig utredning om saken.

Finansinspektionen ska underrétta registreringsfonden, kontoférvaltaren, finansministeriet och var-
depapperscentralen om sitt beslut enligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2 mom. ska kunna verkstéllas och for att beslut om ersatt-
ningar till enskilda skadelidande ska kunna fattas, ska kontoforvaltaren vid behov l&mna registre-
ringsfonden och Finansinspektionen uppgifter om alla innehavare av registrerade réttigheter och
deras fordringar enligt 1 mom.

12§
Fordringar som ersatts

En och samma skadelidande betalas ersattning ur registreringsfonden upp till ett belopp som mot-
svarar den skadelidandes ersattningsfordran pa en och samma kontoférvaltare, dock hogst 25 000
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euro. Registreringsfonden ar skyldig att betala hogst 10 miljoner euro i ersattning for skador i sam-
band med ett och samma skadefall.

Fysiska personer betalas ersattning ur registreringsfonden fére andra skadelidande.

Den skadelidandes ersattning ska raknas enligt det verkliga vardet den dag da Finansinspektionen
fattade sitt beslut enligt 11 8 2 mom. eller den dag da kontoférvaltarens insolvens konstaterades,
beroende pa vilken dag som infaller tidigare. Erséttning betalas till skadelidande som har full ratt till
de fordringar som kontoforvaltaren innehar. Om flera gemensamt har ratt till ersattningen, ska vars
och ens andel beaktas nar den skadelidandes ersattning raknas ut.

Tillgangar som har forvarvats genom brott for vilket den skadelidande eller dennes representant har
domits till straff enligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen (39/1889) kan inte erséttas ur registreringsfon-
den.

13 §
Utbetalning av ersattningar

Registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar utan obefogat dréjsmal, dock inom tre ma-
nader fran Finansinspektionens beslut enligt 11 § 2 mom. Om kontoférvaltaren fore ett beslut enligt
11 8 2 mom. har forsatts i likvidation eller konkurs eller undergar foretagssanering, ska tidsfristen
raknas fran likvidations-, konkurs- eller saneringsbeslutet. Drojsmalsranta enligt 4 § i rantelagen
(633/1982) ska betalas pa ersattningsskulden raknat fran den dag da Finansinspektionen fattade sitt
beslut enligt 11 § 2 mom. i denna lag.

Finansinspektionen kan av sarskilda skal med hdogst tre manader forlanga den tid inom vilken regi-
streringsfonden ska betala skadelidandes fordringar. Trots en eventuell férlangning ska registre-
ringsfonden emellertid betala ersattning utan dréjsmal, om en senare betalning vore oskalig fran
ersattningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersétter en skadelidandes fordran inom den tid som anges i 1 eller
2 mom., far den skadelidande en fordran pa registreringsfonden.

Om en skadelidande eller dennes representant ar atalad for ett brott enligt 32 kap. 6—10 § i straffla-
gen, kan registreringsfonden trots 1 och 2 mom. skjuta upp utbetalningen till dess att en domstol har
avgjort arendet.

14§
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen informera den berdrda kontoforvaltarens alla kunder om Finans-
inspektionens beslut enligt 11 § 2 mom. Dessutom ska fonden genom en offentlig kungorelse med-
dela vilka atgarder skadelidande ska vidta for att trygga sina fordringar. Kungorelsen ska ocksa
publiceras i de storsta dagstidningarna pa de officiella spraken inom kontoforvaltarens verksam-
hetsomrade.
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Registreringsfonden kan bestdmma en tidsfrist pa minst sex manader inom vilken skadelidande ska
vidta atgarder for att trygga sina fordringar. Fonden far emellertid inte vagra betala ersattning till en
skadelidande som av nagot tvingande skal inte har kunnat bevaka sin fordringsratt inom utsatt tid.

15§
Clearingfond

Bestammelser om en vardepapperscentrals skyldighet att inrétta en clearingfond finns i 3 kap. 3 8
4 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden kan med finansministeriets tillstand, i syfte att framja en
rationell och effektiv forvaltning av tillgangarna, sammanslas till en enda fond. Sammanslagningen
far inte minska véardepapperscentralens risktackningskapacitet, och fonderingsskyldigheten for de
institut som ska betala in garantiavgifter till fonderna far inte 6ka jamfort med laget fore samman-
slagningen.

16§
Registreringsfondens avkastning och aterbetalning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontoférvaltare betalat in kan anses hora till kontoférvaltarens till-
gangar. Kontoférvaltaren har emellertid inte ratt att krava avskiljande av sin andel av registrerings-
fonden och inte heller ratt att Gverlata den till nagon annan i andra fall &n de som avses i 2 mom.

Om den verksamhet som ligger till grund for fonderingsskyldigheten avslutas, ska registreringsfon-
den pa kontoforvaltarens begéaran i enlighet med stadgarna aterbetala den relativa andel av fondtill-

gangarna som kontoférvaltaren har betalat till fonden. Aterbetalningen kan goras tidigast tre ar efter
det att den verksamhet som fonderingsskyldigheten grundat sig pa avslutats.

Skadelidande rattsinnehavares ersattningsfordringar som har uppkommit pa grund av en kontofor-
valtares verksamhet skyddas av registreringsfonden till dess att garantiavgifterna har aterbetalats.
Den andel som ska aterbetalas raknas inte som fondens kapital och kan saledes inte anvandas till
betalning av ersattningsfordringar som uppkommit efter det att kontoférvaltarens verksamhet avslu-
tats.

17§
Hanskjutande av arenden till Finansinspektionen

Kontoforvaltare har ratt att h&nskjuta beslut som registreringsfonden har fattat med stod av denna
lag till Finansinspektionen inom 30 dagar efter att ha fatt del av beslutet.

7 kap. Overforing av vardepapper och finansiella instrument till vardeandelssystemet

1§

Aktier, andelar och placeringsfondandelar

Ett finlandskt aktiebolag vars emitterade vardepapper enligt artikel 3 i EU:s férordning om vérde-
papperscentraler har tagits upp till handel pa en reglerad marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument ska dverfora sina aktier till vardeandelssystemet, till ett system i EES-
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omradet som motsvarar vardeandelssystemet eller till ett system i ett tredjeland som motsvarar i
vardeandelssystemet och som godkénts med stod artikel 25 i EU:s férordning om vérdepapperscen-
traler.

Utlandska emittenter av vardepapper ska dverfora sina véardepapper enligt artikel 3 i EU:s forord-
ning om vardepapperscentraler till vardeandelssystemet, nér de vill emittera sina véardepapper hos
en vérdepapperscentral som avses i denna lag. Om vérdepapper som avses i artikel 3 i EU:s forord-
ning om vardepapperscentraler overfors till vardepapperscentralen med hjélp av lankar enligt artikel
48 i EU:s forordning om vardepapperscentraler, éverfors sadana vardepapper till vardeandelssyste-
met.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillampas ocksa pa andelar i placeringsfonder som forvaltas av
fondbolag och pa sadana andelar, tillaggsandelar och placeringsandelar i andelslag som tagits upp
till handel pa en reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument. P4
overforing av placeringsfondandelar till vérdeandelssystemet ska i dvrigt tillampas vad som fore-
skrivs i 10 kap. i lagen om placeringsfonder.

| en vardepapperscentrals regler kan det bestimmas att ocksa andra finlandska aktiebolags aktier &n
de som avses i 1 mom. kan Overforas till vardeandelssystemet. Vid 6verforingen ska bestammelser-
na i detta kapitel och i 4 kap. i denna lag iakttas. VVardepapperscentralens regler ska innehalla nar-
mare bestammelser om forfarandet vid Overforingen. En aktie eller andel som ensam eller tillsam-
mans med andra aktier eller andelar medfor ratt att besitta en viss lagenhet eller del av en fastighet
far dock inte dverforas till vardeandelssystemet.

2§
Vissa vardepapper och finansiella instrument

Vardepapperscentralen kan pa ansokan av en emittent godkanna att andra véardepapper eller finansi-
ella instrument &n aktier, andelar eller placeringsfondandelar som avses i 1 8 dverfors till vardean-
delssystemet. Fore beslutet ska centralen underratta Finlands Bank och Finansinspektionen om sa-
dana fall dar ansokan &r av betydelse med tanke pa bankens eller inspektionens lagstadgade uppgif-
ter.

Vardepapperscentralen ska i sitt beslut ange den tidpunkt fran vilken vardepapper eller finansiella
instrument kan overforas till vardeandelssystemet. | sitt beslut kan centralen bestdmma narmare om
vilka uppgifter som ska registreras i systemet och om hur registreringen av uppgifter ska ske nar
vardepapperen eller de finansiella instrumenten dverfors till systemet. Fore beslutet ska vardepap-
perscentralen kontrollera att emittenten i ett avtal som denne har ingatt med en eller flera kontofor-
valtare eller pa nagot annat satt har sakerstallt att alla agare till vardepapperen eller de finansiella
instrumenten har majlighet att fa sin ratt registrerad i vardeandelssystemet.

De som ager vardepapperen eller de finansiella instrumenten eller deras foretradare kan fran den
tidpunkt som avses i 2 mom. hos den kontoforvaltare som emittenten anvisat ansoka om registrering
av aganderatten. Sokanden ska éverlata vardepapperen eller de finansiella instrumenten till konto-
forvaltaren och visa sin rétt att i enlighet med lagen om skuldebrev (622/1947) eller sin darmed
jamforbara ratt att forfoga Over vardepapperen eller de finansiella instrumenten. Kontoforvaltaren
ska med iakttagande av lagen om vérdeandelskonton registrera véardepapperen eller de finansiella
instrumenten pa det vardeandelskonto som sokanden anvisat.
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De vardepapper och finansiella instrument som Gverlatits till en kontoférvaltare ska forses med en
anteckning att de har dverforts till vardeandelssystemet.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument galler pa motsvarande satt i 1
kap. 3 § 1 punkten avsedda rattigheter som kan jamstallas med finansiella instrument.

3§
Utlandska vardepapper

Vérdepapperscentralen kan till vardeandelssystemet dverfora utlandska vardepapper som forvaras
hos ett utlandskt institut som avses i 2 kap. 17 § eller till sddana vardepapper hanforliga eller pa
dem baserade rattigheter som hanteras i ett utlandskt system. Vardepapper eller réttigheter som han-
for sig till de vardeandelar som 6verfors ska inom det utlandska systemet registreras pa vardepap-
perscentralens konto enligt avtal mellan vardepapperscentralen och det utldndska institutet eller
hallas atskilda for vardeandelsagarna pa nagot annat satt. De éverforda vardeandelarna ska sam-
manlagt motsvara de vardepapper eller réttigheter som det utlandska institutet haller atskilda. Var-
deandelarna kan éverforas till vardeandelssystemet trots vad som i denna lag och i lagen om vérde-
andelskonton foreskrivs om emittenter. VVardepapperscentralens regler ska innehalla bestammelser
om Overforingsforfarandet.

Véardepapperscentralen kan pa ansdkan av emittenten godkanna att utlandska vardepapper eller till
dem hanforliga eller pa dem baserade rattigheter 6verfors till vardeandelssystemet. Om det for var-
deandelar som ska 6verforas har utfardats bevis som inte makuleras i samband med Gverforingen,
ska vardepapperscentralen forvissa sig om att bevisen inte sétts i omlopp samtidigt som vardeande-
larna. Detsamma galler rattigheter som hanfor sig till eller baserar sig pa utlandska vardepapper och
som odverfors till vardeandelssystemet. Innan utlandska vardepapper 6verfors till vardeandelssyste-
met maste vardepapperscentralen kunna forvissa sig om att 6verféringen och hanteringen av varde-
andelarna kan ske utan att det aventyrar tillforlitligheten och andamalsenligheten i vardeandelssy-
stemets funktion eller investerarskyddet. Vardepapperscentralens regler ska innehalla bestammelser
om overforingsforfarandet.

43§
Emissionskonto

Nér vardeandelar dverfors till vardeandelsregistret ska ett emissionskonto éppnas.

Pa emissionskontot ska de uppgifter antecknas som enligt lag ska anges pa vérdepapper som utfar-
das for vardeandelarna samt det antal vardeandelar som emitterats. For vardeandelar som avses i

6 kap. 3 8§ 2 mom. 1 punkten ska pa emissionskontot dessutom antecknas forfallodagar, eventuell
lanesdkerhet, laneranta eller eventuell annan kompensation som ska betalas for lanet, aterbetal-
ningsvillkor och andra vasentliga lanevillkor samt pa vilket sétt lanevillkoren ska hallas allmant
tillgangliga.

For vardeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska pa emissionskontot antecknas det antal som 6verfors
till vardeandelssystemet, vardeandelarnas utlandska identifikationssignum och vilka typer av réttig-
heter vardeandelarna avser, uppgifter om det i 2 kap. 17 § avsedda utlandska institut dar vardeande-
lens underliggande vardepapper eller till dem hanforliga eller pa dem baserade rattigheter forvaras,
uppgift om var basfakta om vardepapperen kan fas och uppgift om emittenten.
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5§

Avforande av vardepapper och finansiella instrument fran vardeandelssystemet

En vardepapperscentral kan pa ansékan av emittenten avfora vardepapper och finansiella instrument
fran vardeandelssystemet, under forutséttning att vardepapperens och de finansiella instrumentens
rattsinnehavares rattigheter inte dventyras.

En vardepapperscentral kan pa eget initiativ avfora vardepapper och finansiella instrument fran vér-
deandelssystemet, om emittenten ar insolvent eller vasentligen har asidosatt sina ataganden i fraga
om vardeandelssystemet eller av nagot annat jamforbart och synnerligen vagande skél och under
forutsattning att vardepapperens och de finansiella instrumentens réttsinnehavares rattigheter inte
aventyras.

Vardepapperscentralen ska innan vardepapperen eller de finansiella instrumenten avfors fran varde-
andelssystemet for Finansinspektionen lagga fram en utredning om att de forutsattningar som avses
ovan i denna paragraf ar uppfyllda. Véardepapper och finansiella instrument far inte avforas fran
vardeandelssystemet forran Finansinspektionen har meddelat att den inte motsatter sig att de avfors.
Finansinspektionen ska behandla vardepapperscentralens utredning inom tre manader efter det att
den kommit in.

Vérdepapperscentralens regler ska innehalla narmare bestammelser om hur véardepapper och finan-
siella instrument avfors fran vardeandelssystemet.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument galler pa motsvarande satt rat-
tigheter som enligt 1 kap. 3 8 1 punkten kan jadmstallas med finansiella instrument.

IV AVDELNINGEN SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap. Sarskilda bestammelser
1§

Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersattare i ett organ, som anstélld hos eller som vid utférandet
av ett uppdrag for en kontoforvaltare eller vardepapperscentral, en kontoforvaltares eller vardepap-
perscentrals holdingforetag, ett finansiellt institut som hor till en kontoforvaltares eller vardepap-
perscentrals finansiella foretagsgrupp eller en sammanslutning av kontoforvaltare eller vardepap-
perscentraler har fatt kinnedom om en vardeandelséagares, en emittents eller ndgon annans ekono-
miska stallning eller personliga omsténdigheter eller om en affars- eller yrkeshemlighet, &r skyldig
att hemlighalla saken, om inte den till vars forman tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke
till att informationen rojs. Sekretessbelagd information far inte heller lamnas till kontoforvaltarens
eller vardepapperscentralens bolagsstamma eller andelsstamma eller till aktie- eller andelségare som
deltar i stamman. | fraga om information som avses i 6 kap. 5 § och annan information som en var-
deandelsemittent har fatt i denna egenskap géller tystnadsplikten aven den som ar medlem eller er-
séttare i ett organ eller anstélld hos emittenten eller som utfér uppdrag for denna.
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Den som i egenskap av medlem eller ersattare i ett organ eller som tjansteman hos en clearingorga-
nisation, en clearingmedlem eller en organisation som avses i 2 kap. 21 § och som verksamheten
har lagt ut pa entreprenad till har fatt kinnedom om icke-offentliggjorda uppgifter om en emittents
eller nagon annans ekonomiska stallning eller personliga omstandigheter eller om en affars- eller
yrkeshemlighet, far inte r6ja eller annars avsldja eller utnyttja informationen, om det inte har fore-
skrivits eller i beh6rig ordning beslutats att informationen ska réjas eller om inte den till vars for-
man tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att informationen rgjs.

Vardepapperscentraler och de som skoter forvaltarregistrering samt forvarare som avses i 2 §

1 mom. 2 punkten i lagen om vardepapperskonton (750/2012) och underdepaférvarare som avses i
2 8 1 mom. 5 punkten i den lagen har trots bestdmmelserna om tystnadsplikt ratt att ur vérdeandels-
systemet och fran kundspecifika vardepapperskonton lamna ut uppgifter for insiderregister 6ver
agande och for register dver de privata transaktioner som personer med inflytande genomfor.

28
Informationsskyldighet

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, clearingorganisationer, de som skoter forvaltarregistrering
och vardepapperscentraler samt dessa aktorers holdingforetag, finansiella institut som hor till dessa
aktorers finansiella foretagsgrupp och sammanslutningar av dessa aktorer &r trots bestimmelserna
om tystnadsplikt skyldiga att lamna ut uppgifter som avses i 1 8§ och annan information om varde-
andelskonton och vardeandelars dgare till de myndigheter som enligt lag har réatt att fa sadan infor-
mation. Bestammelser om skyldigheten att Iamna ut uppgifter till domstolar finns i 17 kap. i rétte-
gangsbalken. Separata bestammelser galler for skyldigheten att lamna ut uppgifter om vardeandels-
konton och vardeandelars &gare for beskattningen.

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, clearingorganisationer, de som skoter forvaltarregistrering
och vardepapperscentraler samt dessa aktorers holdingforetag och finansiella institut som hor till
deras finansiella foretagsgrupp har trots bestimmelserna om tystnadsplikt ratt att lamna ut uppgifter
som avses i 1 mom. till féretag som hor till samma koncern, finansiella foretagsgrupp eller i lagen
om tillsyn over finans- och forsakringskonglomerat (699/2004) avsett finans- och férsakringskon-
glomerat for kundbetjéning och andra kundrelationer, fér marknadsforing och fér koncernens, fore-
tagsgruppens eller konglomeratets riskhantering, om i 1 8 avsedd eller motsvarande tystnadsplikt
géller for dess forvaltningsorgans medlemmar och for dess tjansteméan. Vad som i detta moment
foreskrivs om utlamnande av information galler inte utldmnande av kénsliga uppgifter som avses i
11 § i personuppgiftslagen (523/1999).

38
Kundkontroll

Vérdepapperscentraler och kontoforvaltare samt finansiella institut som hor till dessa aktorers fi-
nansiella foretagsgrupp ska ha kdnnedom om sina kunder och dessutom vid behov kanna till kun-
dernas verkliga formanstagare och de personer som handlar for kundernas réakning. De system som
avses i 2 mom. kan anvéndas for att fullgora skyldigheterna enligt detta moment.
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Kontoforvaltare och finansiella institut som hor till dess finansiella féretagsgrupp samt véardepap-
perscentraler ska ha tillrackliga riskhanteringssystem for bedémning av de risker som kunderna
medfor for verksamheten.

Bestammelser om kundkontroll finns dessutom i lagen om forhindrande och utredning av penning-
tvatt och av finansiering av terrorism (503/2008).

48
Overklagande av finansministeriets beslut

Bestdmmelser om Gverklagande av beslut som finansministeriet meddelat med stod av denna lag
finns i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om ett i 2 kap. 1 § avsett beslut om beviljande av verksamhetstillstand for en vardepapperscentral,
ett i 2 kap. 23 § avsett beslut om faststéllelse av vérdepapperscentralens regler, ett i 3 kap. 1 8§ avsett
beslut om beviljande av verksamhetstillstand for en clearingorganisation eller ett i 3 kap. 5 § avsett
beslut om faststéllelse av clearingorganisationens regler eller ett i 2 kap. 31 8 avsett beslut om be-
viljande av verksamhetstillstand for en central motpart inte har meddelats inom den foreskrivna
tidsfristen, far sokanden anfora besvar. Besvaren anses i sa fall galla avslag pa ansokan. Sadana
besvar far anforas till dess att beslut har meddelats. Finansministeriet ska underratta besvarsmyn-
digheten om beslutet, om detta har meddelats efter att besvar anforts. | dvrigt bestdms om anférande
och behandling av besvar i forvaltningsprocesslagen.

5§

Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestdammelser om Gverklagande av beslut som Finansinspektionen har meddelat med stod av denna
lag finns i forvaltningsprocesslagen och 73 § i lagen om Finansinspektionen.

68
Skadestand

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom ett férfarande som
strider mot denna lag eller mot bestammelser eller foreskrifter som utfardats med stod av den, ar
skyldig att ersatta skadan.

Bestammelser om jamkning av skadestand och fordelning av skadestandsansvaret mellan tva eller
flera skadestandsskyldiga finns i 2 och 6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

78
Ordningsavgift

Sadana bestammelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen och for
vilka det vid forsummelse eller 6vertradelse pafors ordningsavgift, ar 2 kap. 26—28 § i denna lag
om insideranmalan och insiderregister, 4 kap. 8 8 2 och 3 mom. i denna lag om l&mnande av upp-
gifter om finldndska aktie&gare och artiklarna 15 och 31—38 i EMIR-f6rordningen om centrala
motparters verksamhet.
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8§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for Gvertradelse av foljande bestammelser som
avses i 40 8 i lagen om Finansinspektionen:

1) bestdmmelserna i 2 kap. 15 8 2 mom. och 3 kap. 1 § i denna lag om organisering av vardepap-
perscentralers och clearingorganisationers verksamhet samt bestdmmelserna i artiklarna 16, 26—30
och 39—50 i EMIR-forordningen om organisering av centrala motparters verksamhet,

2) bestammelserna i 2 kap. 20 § respektive 3 kap. 1 8 om vérdepapperscentralens och clearingorga-
nisationers tillsynsuppgift,

3) bestdammelserna i 2 kap. 25 § och 3 kap. 1 8 om privata transaktioner hos vardepapperscentraler
och clearingorganisationer,

4) bestammelserna i 3 kap. 3 8 3—5 mom. om tryggande av clearingorganisationers verksamhet,

5) bestammelserna i 6 kap. 5 8 om l&mnande av identifieringsuppgifter om dem som &ger vardean-
delar,

6) bestammelserna i 3 8 i detta kapitel om kundkontroll.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. géller de bestdammelser som avses i 40 8§ i lagen om Finansin-
spektionen ocksa forsummelse att iaktta eller dvertradelse av foljande bestammelser i EU:s forord-
ning om vardepapperscentraler och i denna lag:

1) bestammelserna i artiklarna 16, 25 och 54 om tillhandahallande av de tjanster som avses i avsnit-
ten A, B och C i bilagan till férordningen,

2) bestammelserna i artiklarna 20.1 b och 57.1 b om lamnande av osanna uppgifter och om nagot
annat lagstridigt forfarande i samband med ansokan om verksamhetstillstand,

3) bestdammelserna i artikel 47.1 om kapitalkrav,

4) bestammelserna i artiklarna 26—30 om de krav som stalls p& organiseringen av vardepappers-
centralers verksamhet,

5) procedurbestammelserna i artiklarna 32—35 om vérdepapperscentralers verksamhet,

6) bestammelserna i artiklarna 37—41 om krav pa vardepapperscentralers tjanster,

7) bestammelserna i artiklarna 43—47 om stabilitetskrav i frdga om vardepapperscentralers verk-
samhet,

8) bestdammelserna i artikel 48 om lankar mellan véardepapperscentraler,

9) bestdimmelserna i artiklarna 49—53 om vardepapperscentralers missbruk av dominerande stall-
ning samt beviljande av olika typer av tilltrade,

10) bestdmmelserna i artikel 59.3 om de sdrskilda stabilitetskrav for verksamheten som hanfor sig
till utsedda kreditinstituts kreditrisker,

11) bestdammelserna i artikel 59.4 om de sarskilda stabilitetskrav for verksamheten som hénfor sig
till de utsedda kreditinstitutens likviditetsrisker,

12) bestdammelserna i 2 kap. 33 § 1 mom. om anmalan om Overtrédelser.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ar ocksa de narmare bestammelser och foreskrifter som
galler bestammelser som avses 1 och 2 mom. sadana bestammelser som avses i 40 § i lagen om
Finansinspektionen. Detsamma géller bestammelserna i sadana forordningar och beslut av Europe-
iska kommissionen som antagits med stdd av EU:s férordning om vardepapperscentraler.

Forutom eller i stallet for den juridiska person som ska paforas pafoljdsavgiften kan paféljdsavgift
paforas den som hor till ledningen for den juridiska personen och mot vars skyldigheter garningen
eller forsummelsen enligt bestimmelserna ovan i denna paragraf strider. For att personen i fraga ska
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paforas paféljdsavgift forutsatts det att han eller hon pa ett véasentligt sétt har bidragit till garningen
eller forsummelsen.

98§
Paférande och verkstallighet av administrativa pafoljder

Bestammelser om paférande, offentliggérande och verkstallighet av administrativa paféljder och
om behandlingen i marknadsdomstolen av drenden som galler administrativa paféljder finns i 4 kap.
i lagen om Finansinspektionen.

10§
Brott mot tystnadsplikten

Till straff for brott mot tystnadsplikten enligt 2 kap. 33 8§ och detta kapitels 1 § doms enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen, om inte strangare straff for garningen foreskrivs ndgon annanstans i lag.

118§
Olovligt bedrivande av verksamhet som clearingorganisation

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bedriver verksamhet som clearingorganisation i strid
med 3 kap. 1 § 1 mom. ska, om inte géarningen &r ringa eller strangare straff for den foreskrivs na-
gon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som clearingorganisation démas till
boter eller fangelse i hogst ett ar.

12§
Olovligt bedrivande av verksamhet som vardepapperscentral

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bedriver verksamhet som vardepapperscentral i strid
med 2 kap. 1 § ska, om inte garningen &r ringa eller strangare straff for den foreskrivs nagon annan-
stans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som vardepapperscentral domas till boter eller
fangelse i hogst ett ar.

13 8
Olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bedriver verksamhet som central motpart i strid med
artikel 14 i EMIR-forordningen ska, om inte garningen &r ringa eller strangare straff for den fore-
skrivs nagon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart domas till
boter eller fangelse i hogst ett ar.

14§
Finansinspektionens behdérighet att utfarda foreskrifter

Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om forfaranden vid kundkontroll enligt 4 §
1 mom. och om riskhantering enligt 4 8§ 2 mom.
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15§
Ikrafttradande

Denna lag trader i kraft den 201 .
Genom denna lag upphévs lagen om vérdeandelssystemet (749/2012), nedan den lag som upphévs.

Om det nagon annanstans i lagstiftningen hanvisas till den lag som upphévs eller annars avses en
bestdammelse i den lag som upphavs, ska i stéllet for den tillampas motsvarande bestdmmelse i den-
na lag.

Foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med stod av den lag som upphévs kan tillampas i sex
manader efter det att denna lag trétt i kraft, om de inte star i strid med denna lag.

16 §
Overgangsbestammelser

Vérdepapperscentraler och clearingorganisationer som beviljats verksamhetstillstand fore ikrafttra-
dandet av denna lag och utldndska clearingorganisationer som fore ikrafttrédandet av denna lag har
beviljats tillstand att bedriva verksamhet som clearingorganisation i Finland behdver inte ansoka om
nytt verksamhetstillstand.

2. Lag om andring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i aktiebolagslagen (624/2006) 4 kap.,

andras 3 kap. 2 8 1 mom., 9 § 1 mom., 13 8 1 mom. och 15—17 § samt 5 kap. 6 § och 7 § 2 mom.
samt

fogas till 3 kap. 9 § ett nytt 3 mom., nya 14 a—14 c §, till 15 8 nya 4 och 5 mom. och till 17 § ett
nytt 3 mom. samt till 5 kap. en ny 6 a § som foljer:

3 kap. Aktier
Allmé&nna bestammelser

28
Utbvande av aktierattigheter

En forvarvare av en aktie far inte utéva de rattigheter som en aktiedgare har i bolaget (dgarrattighe-
ter) forran forvarvaren har inforts i den aktiebok som avses i 15 § eller hos bolaget har anmalt och
tillforlitligt utrett sitt forvarv. Detta galler dock inte sadana pa aktier grundade rattigheter som ut-
6vas genom uppvisande eller dverlatelse av aktiebrev, kuponger eller andra sérskilda bevis som har
utfardats av bolaget. Bestimmelser om utdvandet av aktierattigheter i ett bolag som har anslutits till
vardeandelssystemet finns i 14 c §.
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98
Utfardande av aktiebrev

Styrelsen kan utférda aktiebrev 6ver bolagets aktier, om aktierna inte har anslutits till vardeandels-
systemet. Aktiebrev far dock inte utfardas forran bolaget och aktierna har registrerats. Aktiebrev far
utfardas endast till aktiedgare som &r inforda i aktiedgarforteckningen.

Om aktien ar foremal for pantratt, utmatning eller sakerhetsatgarder, ska aktiebrevet 6verlatas till
panthavaren eller utsokningsmyndigheten.

138§
Tillampning av lagen om skuldebrev pa aktiebrev och andra bevis

Om ett aktiebrev, ett interimsbevis eller ett i 12 § 2 mom. avsett bevis som stéllts till en viss man
avyttras eller pantsatts, ska pad motsvarande sétt tillampas vad som i 13, 14 och 22 § i lagen om
skuldebrev (622/1947) foreskrivs om skuldebrev stéllt till viss man eller order. Da ska den som in-
nehar en aktie eller ett interimsbevis och som enligt bolagets anteckning pa aktien eller interimsbe-
viset ar inford i aktieagarforteckningen sasom aktiedgare jamstallas med en person som enligt 13 §
2 mom. i lagen om skuldebrev férmodas ha den rétt som skuldebrevet utvisar. Vad som i 13, 14 och
22 § i lagen om skuldebrev foreskrivs om innehavarskuldebrev ska tillampas pa sadana i 12 §

2 mom. i detta kapitel avsedda bevis som inte har stéllts till viss man.

14 a8§
Anslutning till vardeandelssystemet

I bolagsordningen kan det foreskrivas att bolagets aktier hor till det vardeandelssystem som avses i
lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet (749/2012) eller till ett utlandskt varde-
andelssystem. | bolagsstimmans beslut om att andra bolagsordningen ska den tid bestdmmas inom
vilken aktierna ska Overforas till vardeandelssystemet (anmalningstid) eller avforas fran vardean-
delssystemet eller ocksa ska styrelsen bemyndigas att besluta om saken. Beslutet om anslutningen
eller avforandet av aktierna och om tidpunkten for detta ska utan dréjsmal anmélas for registrering.

Pa registrering av aktiedgares rattigheter i vardeandelssystemet ska 4 kap. 3—b5 § i lagen om varde-
andelssystemet och om clearingverksamhet tillampas och pa avforande av aktier fran vardeandels-
systemet ska 4 kap. 7 8 i den lagen tillampas.

Om registrering enligt 4 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet inte
har kravts trots att tio ar forflutit fran anmalningstidens utgang, kan bolagsstamman besluta att rat-
ten till en aktie som anslutits till vardeandelssystemet och de pa denna grundade réttigheterna har
forverkats. Pa en forverkad aktie tillampas bestammelserna om bolagets innehav av egna aktier.

Det som i denna lag foreskrivs om ett bolags aktier som hor till vardeandelssystemet ska ocksa till-
lampas ndr ett bolags aktier har anslutits till ett utlandskt vardeandelssystem. Om ett bolags aktier
har anslutits till ett utlandskt vardeandelssystem, avses med det vardeandelskonto som ndmns i den-
na lag ett sadant konto enligt punkt 2 i bilaga A till férordningen om vardepapperscentraler som fors
av den utlandska vérdepapperscentralen.
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14b §
Underrattelse om beslut

Bolaget ska underrétta aktiedgarna om ett beslut om att aktierna har anslutits till vardeandelssyste-
met senast tre manader fore utgangen av den anmalningstid som avses i 14 a § 1 mom. Da ska ocksa
anvisningar ges om hur en aktiedgare eller aktiebrevsinnehavare ska ga till vaga for att fa sin aktie-
ratt registrerad pa ett vardeandelskonto samt hur 6vriga rattigheter som hanfor sig till aktierna kan
registreras.

For underrattelsen géller detsamma som for kallelse till bolagsstdmma. Underréttelsen ska, utover
vad som i bolagsordningen foreskrivs om kallelse till bolagsstamma, sandas skriftligen till varje
aktiedgare vars namn och adress ar k&nda for bolaget samt publiceras i den officiella tidningen. Un-
derrattelsen och anvisningarna ska sandas ocksa till vardepapperscentralen och parterna till varde-
papperscentralen.

Bolaget ska senast tre manader innan aktierna avfors fran vardeandelssystemet underratta aktie-
agarna om beslutet. P& underrattelsen tillampas vad som foreskrivs i 2 mom.

14c§
Aktierattigheter i vardeandelssystemet

Den som en aktie som hor till vardeandelssystemet tillhor pa den avstamningsdag som avses i ett
beslut om utbetalning av bolagets medel, i ett beslut om aktieemission eller i ett annat beslut har pa
en aktie grundad rétt till en prestation vid utbetalning av bolagets medel, rétt att fa aktier och annan
motsvarande ratt. En avstamningsdag kan bestammas ocksa i ett beslut om inlsen av aktier. Om
inte nagot annat foreskrivs i ett emissionsbeslut ska teckningsratten vid en emission mot vederlag
nar teckningen inleds registreras pa respektive vardeandelskonto, medan aktier som emitteras vid en
vederlagsfri emission ska registreras direkt pa respektive vardeandelskonto.

Bestammelser om pa en aktie grundad réatt att delta i bolagsstamma finns i 5 kap. 6 a 8.

I 6 kap. 4 8 2 mom. i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet foreskrivs det om
utdvande av de réttigheter som forvaltarregistrerade aktier medfor.

Aktiedgarforteckning

158
Aktiedgarforteckning

Om bolagets aktier inte har anslutits till vardeandelssystemet, ska styrelsen fora en forteckning dver
aktierna och aktiedgarna (aktiedgarforteckning), dar varje dgares namn och adress samt antalet spe-
cificerade aktier eller aktiebrev av olika slag och dagen for utfardandet antecknas. | aktiedgarfor-
teckningen ska ocksa andra skillnader i de rattigheter och skyldigheter som aktierna medfor anteck-
nas. Om nagot aktiebrev inte har utfardats dver en aktie, ska det i aktieagarforteckningen dessutom
antecknas till bolaget anmald pantrétt och annan motsvarande rétt som belastar aktien.
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Med avvikelse fran 1 mom. ska styrelsen dver aktier som hor till vardeandelssystemet och Gver de-
ras agare fora en uppdaterad aktieagarforteckning, grundad pa registreringarna pa vardeandelskon-
tona, i vilken det ska antecknas aktiedgarens eller aktieférvaltarens namn, personbeteckning eller
annan identifikationskod, kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgifter, antal aktier av olika slag
och den part till vardepapperscentralen som har hand om det vardeandelskonto som aktierna har
registrerats pa.

For de aktiers del som hor till vardeandelssystemet ska det for en sadan tillfallig anteckning som
avses i 5 kap. 6 a 8 uppges aktiedgarens namn och adress, antalet aktier av olika slag som ska an-
tecknas i aktieagarforteckningen samt personbeteckning eller nagon annan identifikationskod som
overensstammer med vardepapperscentralens foreskrifter.

Aktiedgarforteckningen ska upprattas omedelbart efter det att bolaget har bildats. Férteckningen ska
foras pa ett tillforlitligt satt.

Bestdmmelser om den forteckning som ska foras Gver aktier som har anslutits till vardeandelssy-
stemet finns i 4 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet.

16 8
Inforande av forvarv i aktieagarforteckningen

Av forvarvaren anmélda aktieforvarv samt andra till bolaget anmalda forandringar i forhallanden
som framgar av aktieagarforteckningen ska utan drojsmal antecknas i aktiedgarforteckningen. Innan
anteckningen gors ska en tillforlitlig utredning laggas fram om forvarvet och om att 6verlatelseskat-
ten dr betald. Anteckningen ska dateras. Om en aktie ar féremal for [6sningsratt enligt 7 § eller om
sadant samtycke till aktieforvarv kravs som avses i 8 8, far anteckningen dock inte goras forran det
har blivit klart att I6sningsrétten inte utnyttjas eller forrdn samtycke getts.

Om den senaste Overlatelsen av en aktie har antecknats in blanco i aktiebrevet eller interimsbeviset,
ska den nya &garens namn skrivas in i aktiebrevet eller interimsbeviset innan forvarvet antecknas i
forteckningen. Pa aktiebrev eller interimsbevis som har visats upp for bolaget ska ett intyg anteck-
nas om inforandet i aktieagarforteckningen samt datum da detta skett.

Om bolaget har endast en aktieagare ska aktieinnehavet utan drojsmal anmélas for inférande i aktie-
agarforteckningen, dock senast tva manader efter forvarvet.

17 8
Aktiedgarforteckningens offentlighet

Aktieagarforteckningen ska hallas tillganglig for var och en pa bolagets eller vardepapperscentra-
lens kontor i Finland eller pa en webbplats som bolaget anvisar. Var och en har ratt att mot ersat-
tande av bolagets kostnader fa kopior av aktieagarforteckningen eller delar av den. Vad som fore-
skrivs i detta moment géller en aktiedgarforteckning som &r avstdmd enligt den tidpunkt som avses i
5 kap. 6 a §, till dess att bolagsstdamman avslutas.
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Pa offentligheten av den vénteforteckning enligt 4 kap. 6 § i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet som ska foras 6ver de aktier som anslutits till vardeandelssystemet tillampas 1
mom.

Det som foreskrivs i 1 och 2 mom. galler dock inte adresser, personbeteckningar, betalnings- och
beskattningsuppgifter eller uppgifter om pa vilket kommissionskonto aktier som en aktiedgare lam-
nat till forsaljning har registrerats. Nar det géller ratten att fa uppgifter om vilken part till vardepap-
perscentralen som har hand om det vardeandelskonto som aktierna ar registrerade pa tillampas vad
som i 8 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet foreskrivs om rétten
att fa uppgifter om vardeandelskonton.

5 kap. Bolagsstamma

68
Aktiedgarnas deltagande

En forutséttning for deltagande &r enligt 3 kap. 2 8 1 mom. att aktiedgaren dr inford i aktiedgarfor-
teckningen eller har anmélt sitt forvérv till bolaget och lagt fram en tillforlitlig utredning om forvér-
vet. En forutséttning for deltagande i bolagsstdamman i ett bolag som hor till vardeandelssystemet ar
att aktiedgaren &r inford i aktiedgarforteckningen enligt vad som foreskrivs i 6 a 8.

Pa borsholag vars aktier inte har anslutits till vardeandelssystemet ska bestammelserna om bolags-
stammans avstamningsdag i 6 a § tillampas. | fraga om aktier som férvaras pa ett satt som motsva-
rar forvaltarregistrering forutsatter deltagande i bolagsstdimman att aktiedgaren har anmalts for att
bli tillfalligt inford i aktiedgarforteckningen i enlighet med ovannamnda moment.

6as
Aktiedgarnas réatt att delta i bolagsstamma

Om ett bolags aktier har anslutits till vardeandelssystemet har endast aktiedgare som atta vardagar
fore bolagsstamman (bolagsstimmans avstamningsdag) ar inférda i aktiedgarférteckningen ratt att
delta i en bolagsstimma. Dessutom kan &garen till en férvaltarregistrerad aktie anmalas for att till-
falligt bli inford i aktiedgarforteckningen for deltagande i bolagsstdamman, om aktiedgaren har ratt
att vara inford i aktieagarforteckningen pa bolagsstammans avstamningsdag pa grund av sitt aktie-
innehav. Anmalan om att bli tillfalligt inford ska goras senast vid en tidpunkt som framgar av
stammokallelsen och som ska infalla efter bolagsstammans avstamningsdag. Sadana férandringar i
aktieinnehavet som har skett efter bolagsstammans avstamningsdag paverkar inte ratten att delta i
bolagsstimman eller aktiedgarens rostetal.

78
Anmalan

Om bolagets aktier har anslutits till vardeandelssystemet, anses &garen till en forvaltarregistrerad
aktie ha anmalt sig for deltagande i bolagsstamman om denne i enlighet med 6 a § har anmalts for
att bli tillfalligt inford i aktieagarforteckningen. Om en aktiedgare foretrads av flera ombud pa bo-
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lagsstdmman, ska det i samband med anmalan uppges med vilka aktier varje ombud foretrader ak-
tiedgaren.

3. Lag om andring av 5 a och 19 § lagen om véardeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut

upphévs i lagen om vérdeandelskonton (827/1991) 5 a § 4 mom., sadant det lyder i lag 751/2012,
andras 5 a 8 1 mom., sadant det lyder i lag 751/2012, samt

fogas till 19 §, sadan den lyder i lag 751/2012, ett nytt 3 mom.

som foljer:

5a8§

Vérdeandelar far registreras pa ett sarskilt vardeandelskonto (férvaltningskonto) som kontoinneha-
varen enligt uppdrag forvaltar for nagon annans rakning. Av kontot ska det da framga uppgifter om
kontoinnehavaren och att det ar frdga om ett forvaltningskonto.

198

Bestammelser om vardepapperscentralers skyldighet att bevara registeruppgifter finns i artikel 29 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr /2014 om forbéattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG.

Denna lag trader i kraft den 20 .

4. Lag om andring av lagen om vardepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut
andras i lagen om véardepapperskonton (750/2012) 2 § 1 mom. och 15 8§ 2 mom. samt
fogas till lagen nya 10 a, 12 a och 15 a § och till 16 § ett nytt 3 mom. som foljer:

28
Definitioner

I denna lag avses med
1) forvaring avtalsbaserad forvaltning av vardepapper for kunders rakning, da vardepapperen speci-
ficeras i avtalet enligt slag och antal,
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2) forvarare den som bedriver forvaring enligt 2 kap. 1 eller 2 § i lagen om investeringstjanster eller
enligt 2 kap. 16 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet (/) eller i egenskap
av innehavare av forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om vardeandelskonton (827/1991),

3) vardepapperskonto ett konto som fors av en forvarare och av vilket det framgar vem som ar kon-
toinnehavare, vilka véardepapper som forvaras for kontoinnehavarens rakning och om vilka rattighe-
ter och begrénsningar som avser kontoinnehavarens ratt,

4) kontoratt kontoinnehavarens ratt med avseende pa ett vardepapper,

5) underdepaforvaltare den som med stod av ett skriftligt avtal med forvararen forvarar vardepapper
i en depaforvaringskedja for sin egen kunds rakning.

10a§
Flerstegsmodellen for vardepappersforvaltning

Forvararen ska inga ett skriftligt avtal om flerstegsmodellen for vardepappersforvaltning med un-
derdepafdrvaltaren eller en motsvarande utlandsk sammanslutning. | avtalet ska det avtalas att un-
derdepaforvaltaren eller en motsvarande utlandsk sammanslutning ska ge forvararen uppgifter om
de slutliga dgarna av de vardepapper som forvaras, om avkastningen pa vardepapperen och om var-
depapperstransaktioner samt andra uppgifter som forvararen behdver for att skota sina lagstadgade
uppgifter och som forvararen behéver med stod av lagstiftningen om forvararens verksamhet.

Forvararen ska handla omsorgsfullt nar den valjer underdepaforvaltare eller en motsvarande ut-
landsk sammanslutning. Forvararen kan som underdepaforvaltare av vardepapper som forvaltas
enligt flerstegsmodellen for vardepappersforvaltning inte valja en aktér som med stod av uppgifter
som forvararen har eller med stod av underdepaforvaltarens tidigare handlingar kan antas vasentli-
gen férsumma att lamna de uppgifter som avses i 1 mom.

Forvararen ska pa begaran ge emittenten och, pa begéran och for skétsel av myndigheternas lag-
stadgade uppgifter, myndigheterna uppgifter om namn och hemstat fér den slutliga dgaren av var-
depapper som forvaltas enligt flerstegsmodellen for vardepappersforvaltning samt om antalet vér-
depapper i dennes &go och om &garens vérdepapperstransaktioner. Forvararen ska ge uppgifter om
den slutliga &garen till aklagar- och forundersékningsmyndigheterna for utredning av brott samt till
andra myndigheter.

Om insamlandet av uppgifter baserar sig pa emittentens begaran om lamnande av uppgifter till ett
offentligt &garregister som avses i 4 kap. 8 8 i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet eller om utredande av bolagets dgaruppgifter i 6vrigt, far forvararen av underdepaférvalta-
ren, den slutliga dgaren av vardepapperen och emittenten debitera de skéliga kostnader som insam-
landet av uppgifter medfort. Om insamlandet av uppgifter baserar sig pa skétseln av myndigheter-
nas lagstadgade uppgifter eller pa en begéaran, far forvararen inte debitera de kostnader som lam-
nandet av uppgifter medfort av ndgon annan an av en eventuell underdepaforvaltare.

Forvararen ska pa forhand sanda det i 1 mom. avsedda avtalet till Finansinspektionen for kanne-
dom.

12a8§
Bemyndigande att meddela foreskrifter
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Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om de uppgifter som ska lamnas om fler-
stegsmodellen for vardepappersforvaltning.

158

Tillsyn och administrativa pafoljder

I 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen avsedda bestammelser i fraga om vilka paféljdsavgift
pafors for forsummelse eller dvertradelse ar bestimmelserna om forvaring av véardepapper i denna
lags 10 § 1 mom. och bestdmmelserna om forvararens avtal om flerstegsmodellen for vardepappers-
forvaltning och skyldighet att pa begaran lamna myndigheterna uppgifter om vardepapperets slutli-
ga dgare i 10 a 8 1 och 2 mom.

15a8§
Forteckning Over forvarare

Finansinspektionen for en uppdaterad forteckning 6ver forvararna pa internet. I forteckningen kan
utéver forvarare antecknas sadana forvarare som har upphort med sin verksamhet pa eget eller
myndigheternas initiativ eller som har konstaterats vasentligen forsumma sina lagstadgade skyldig-
heter.

Finansinspektionen kan i den i 1 mom. avsedda forteckningen dven anteckna en annan &n i denna
lag avsedd forvarare av vardepapper och den som enligt 1 kap. 3 8 12 punkten i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet skoter forvaltarregisteringen, om denne vasentligen har
brutit mot lagen.

16 §
Ikrafttradande

Forvararen ska inom ett ar fran denna lagstiftnings ikrafttradande andra sina avtal som galler fler-
stegsmodellen for vardepappersforvaltning sa att de motsvarar de avtalsvillkor som avses i 10 a §.

5. Lag om andring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen om Finansinspektionen (878/2008) 3 8 3 mom. 12 punkten, rubriken for 28 §, 41 §
6 mom.,438och44as§,

sadana de lyder i lag ( /2014), samt

fogas till 3 8 3 mom. en ny 13 punkt, till 28 § ett nytt 3 mom., till 50 § ett nytt 3 mom. och till 71 §
ett nytt 8 mom. som foljer:
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38
Uppgifter

12) i samrad med finansministeriet och Finlands Bank forbereda atgarder for att sakerstalla stabili-
teten inom det finansiella systemet i dess helhet samt besluta om dessa atgarder sa som sarskilt fore-
skrivs i lag,

13) verka som sadan nationell samarbetsmyndighet som avses i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr [ / ] om forbéattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérde-
papperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG.

288
Begransning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att vara medlem eller erséttare i styrelsen
eller verkstallande direktor eller dennes stéllforetradare i en vardepapperscentral eller att i Gvrigt
hora till vardepapperscentralens hogsta ledning, om personen i fraga upprepade ganger och allvar-
ligt brutit mot eller forsummat de bestdmmelser som avses i artikel 63.1 i EU:s férordning om var-
depapperscentraler.

418
Paférande av paféljdsavgift

Om en pafoljdsavgift pafors for en Gvertradelse eller forsummelse av en bestaimmelse som avses i
20 kap. 1 § 2 och 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 och 5 mom. i lagen om investerings-
tjanster eller 8 kap. 9 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet far en
juridisk person, trots vad som foreskrivs i 3 mom., paforas en paféljdsavgift som uppgar till hogst
tio procent av den juridiska personens omsattning under aret fore garningen eller forsummelsen.
Om den juridiska personen hor till en koncern avses med omséattning den omséattning som framgar
av koncernens yttersta moderforetags koncernbokslut. Trots vad som foreskrivs i 4 mom. far en
fysisk person for 6vertradelse eller forsummelse av de bestammelser som avses i detta moment pa-
foras hogst fem miljoner euro i paféljdsavgift. Trots det som foreskrivs i detta moment far pafoljds-
avgiften emellertid vara hogst tva ganger storre an den vinning som erhallits genom garningen eller
forsummelsen, om vinningen kan bestdmmas.

43§
Offentliggérande av ordningsavgift, offentlig varning och paféljdsavgift

Finansinspektionen ska offentliggora ordningsavgifter, offentliga varningar och paféljdsavgifter
samt pafoljdsavgifter som paforts av marknadsdomstolen. Av offentligérandet ska det framga om
beslutet att pafora eller meddela paféljden har vunnit laga kraft. Om besvarsmyndigheten upphéaver
beslutet ska Finansinspektionen offentliggora besvarsmyndighetens beslut pa samma sétt som pafo-
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randet eller meddelandet av pafoljden har offentliggjorts. Information om en paféljd ska laggas ut
pa Finansinspektionens webbplats for en tid av fem ar.

Om det ar oskaligt att identiteten for den som alagts en paféljd offentliggors eller om offentliggo-
randet av pafoljden aventyrar stabiliteten pa finansmarknaden eller en pagaende myndighetsunder-
sokning, kan Finansinspektionen

1) skjuta upp offentliggérandet av beslutet om paféljd tills det inte langre finns grunder for att lata
bli att offentliggtra det, eller

2) offentliggora beslutet om paféljd utan angivande av namnet pa den som alagts en pafoljd, eller
3) lata bli att offentliggora beslutet om paféljd, om de alternativ som anges i 1 och 2 punkten inte ar
tillrackliga for att sékerstalla att stabiliteten pa finansmarknaden inte dventyras eller om det skulle
vara oskaligt att offentliggora beslutet om paféljd pa grund av att garningen eller forsummelsen &r
ringa.

Om det ar fraga om offentliggérande av ett beslut om paféljd utan angivande av namnet pa den som
pafors pafoljden, kan offentliggdrandet av uppgifterna om identitet skjutas upp en rimlig tid, om det
antas att grunderna for anonymt offentliggérande upphor att galla under denna tid.

44 8 §
Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om paféljder

Finansinspektionen ska i sadana fall som avses i de rattsakter fran Europeiska unionen som galler
finansmarknaden forse den berdrda europeiska tillsynsmyndigheten med

1) information om en offentliggjord paféljd enligt detta kapitel, samtidigt som paféljden offentlig-
gors, samt information om eventuellt dverklagande och dess slutresultat,

2) information om en icke offentliggjord pafoljd enligt detta kapitel, samtidigt som pafoljden med-
delas eller pafors, samt information om eventuellt 6verklagande och dess slutresultat,

3) sammanstallda uppgifter for varje ar om de paféljder enligt detta kapitel som paférts under aret,
4) information om straffrattsliga pafoljder for brott mot de bestammelser som galler finansmarkna-
den samt information om eventuellt &ndringssékande och dess slutresultat,

5) sammanstallda anonyma uppgifter for varje ar om forundersokningar och straffrattsliga pafoljder
som hanfor sig till straffrattsliga bestammelser som géller finansmarknaden.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om pafoljder ska ocksa tillampas pa atgarder som kan jamstallas med
pafoljder.

50 §
Allman samarbetsforpliktelse och verksamheten som kontaktpunkt for tillsynen 6ver vardepappers-
marknaden

Finansinspektionen &r en sadan nationell kontaktpunkt som avses i artikel 11.1 andra stycket i Eu-

ropaparlamentets och radets forordning (EU) nr [ / ] om forbattrad vardepappersavveckling i Eu-

ropeiska unionen och om véardepapperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG. Finansinspek-
tionen ld&mnar Europeiska systemrisknamnden, Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten, Europeiska bankmyndigheten och de utlandska EES-tillsynsmyndigheterna meddelanden i en-
lighet med namnda forordning, om inte nagot annat foreskrivs nagon annanstans i lag.
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718
Ratt och skyldighet att lamna ut information

Finansinspektionen har trots sekretesshestammelserna ratt att fa information av férundersoknings-
och aklagarmyndigheter om forundersokning och rattegangsforfarande i fraga om de straffbestam-
melser som foreskrivs i 8 kap. 12 och 13 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet och dverlamna den till myndigheter som 6vervakar finansmarknaden i andra EES-stater
samt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten fér uppfyllande av de samarbetsfor-
pliktelser som faststalls i EU:s férordning om vardepapperscentraler.

6. Lag om andring av 13 § i lagen om vissa villkor vid vardepappers- och valutahandel
samt avvecklingssystem

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 13 § i lagen om vissa villkor vid vardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999), sadan paragrafen lyder delvis andrad i lag 887/2010, ett nytt 3 mom. som foljer:

Bestammelser om system for avveckling av vardepapper som forvaltas av vardepapperscentraler
finns dessutom i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr /2014 om forbattrad vardepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt &ndring av direktiv
98/26/EG.

Denna lag trader i kraft den 20 .

7. Lag om andring av 2 kap. 2 § i lagen om investeringstjanster

I enlighet med riksdagens beslut
andras i lagen om investeringstjanster (747/2012) 2 kap. 2 § 3 mom. som foljer:

2 kap. Ratt att tillhandahalla investeringstjanster

28
Tillhandahallande av investeringstjanster enligt annat tillstand

I 5 kap. i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet foreskrivs det om ratten att
vara verksam som kontoforvaltare enligt den lagen.
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Denna lag tréder i kraft den 20 .

8. Lag om andring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen om placeringsfonder (48/1999) 53 § 1 mom. 1 punkten, 57 a § 1 mom., 57 b §, 57 d
§ 1 mom. samt 57 g § 1 mom.,

av dem 57 a § 1 mom., 57 d § 1 mom. och 57 g § 1 mom. sadana de lyder i lag 559/2010 och 57 b §
sadan den lyder i lag 765/2012, som foljer

9 kap. Fondandelsregister och andelsbevis

538

Ett fondbolag ska fora ett fondandelsregister dver fondandelarna. Atminstone féljande uppgifter ska
inga i registret:

1) fondandelsagarnas namn och postadresser, om inte nagot annat féljer av 57 a §,

9 a kap. Fondandelar som férvaltas av en fondandelsforvaltare

57a8§

Fondandelar kan antecknas i fondandelsregistret genom att man i registret i stallet for fondandels-
agaren antecknar en fondandelsforvaltare som pa uppdrag forvaltar fondandelarna for fondandels-
agarens rakning. | fondandelsregistret ska det inforas en uppgift om att en fondandelsforvaltare
forvaltar fondandelarna for dgarens rakning och dessutom de uppgifter om fondandelsforvaltaren
som avses i 53 § 1 mom.

57b§

Som fondandelsforvaltare kan verka sadana fondbolag, sadana kreditinstitut enligt kreditinstitutsla-
gen och sadana vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster som har rétt att tillhanda-
halla férvaring av finansiella instrument enligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om investeringstjanster
samt foretag som har fatt motsvarande auktorisation i en annan EES-stat. Som fondandelsférvaltare
kan ocksa verka en sadan vérdepapperscentral som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet (749/2012) samt en sadan vérdepapperscentral som avses i
6 punkten i den paragrafen och som har fatt sadan auktorisation att verka som vardepapperscentral i
en EES-stat eller ett tredjeland som avses i Europaparlamentets och radets forordning om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt dndring av direk-
tiv 98/26/EG.

57d8§
En fondandelsforvaltare ska inga ett skriftligt avtal om skétseln av fondandelarna med fondandels-
agaren eller med ett kreditinstitut eller vardepappersforetag eller en annan part som foretrader fond-
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andelségaren. | avtalet ska fondandelsforvaltarens skyldighet att lamna behovliga upplysningar om
fondandelsagaren anges.

5798

En fondandelsforvaltare ar skyldig att pa begaran meddela Finansinspektionen namnet pa agaren till
de fondandelar som forvaltas liksom &ven &garens hemstat och antalet fondandelar. Alternativt kan
Finansinspektionen godkanna att fondandelsforvaltaren meddelar motsvarande uppgifter om fond-
andelsagarens ombud.

Denna lag trader i kraft den xx xxxx 20.



