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Luonnos hallituksen esitykseksi eduskunnalle laiksi arvo-osuusjéirjestelmiisti ja
selvitystoiminnasta ja eriiksi siihen liittyviksi laeiksi

Lausuntopyynt6onne viitaten Suomen Pankki toteaa asiasta seuraavan.

Esitykselld on tarkoitus tehdd Euroopan unionin arvopaperikeskusasetuksen voimaantu-
losta johtuvat vilttdimattomét muutokset kansalliseen lainséddantoon. Hallituksen esitysté
valmisteltiin aiemmin tdnd vuonna tydryhméssé, jonka laatimaan tydryhmémuistioon eh-
dotuksineen Suomen Pankki antoi lausuntonsa elokuussa.

Suomen Pankki tukee asetuksen keskeisté tavoitetta EU-alueen arvopaperikeskusten véli-
sen kilpailun vapauttamisesta. Euroopassa vallalla olevan mallin kdyttéénoton salliminen
varmistaisi suomalaisten liikkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien tosiasialliset mahdollisuu-
det hyodyntid eurooppalaisia arvopaperikeskuksia ja sdilytyspalveluita ja siten takaisi
kilpailun tuomat hyédyt myés suomalaisille toimijoille.

Suomen Pankki uudistaa niiltd osin aiemmin esittdménséd kannan siité, ettd arvopaperien
moniportaisen hallinnan avaaminen suomalaisille sijoittajille olisi tarpeen nykyjérjestel-
mén rinnalla. Suomen Pankki korostaa lisdksi, ettd tdssd yhteydessd on kyettidvid luomaan
jarjestelyt, joilla varmistetaan osakeomistusten riittdvé yleisdjulkisuus.

Luonnoksessa hallituksen esitykseksi ehdotetaan, ettd Suomessa kéytetdén arvopaperi-
keskusasetuksen 38 artiklan 5 alakohdan mukaista jdsenvaltioille sallittua poikkeusta,
jonka myétd suomalaisten sijoittajien suomalaiset osakeomistukset tulisi erotella yksilol-
lisesti kaikissa EU:n alueella toimivissa arvopaperikeskuksissa. Suomen Pankki toteaa,
ettd uuden mallin toimintaperiaatteet vaativat vield monilta osin selkeyttdmisté, kuten
esimerkiksi:

e Miten uusi yksilollinen asiakaserottelu muuttaa nykytilaa ja mitkd ovat esitetyn

mallin taloudelliset ja oikeudelliset seurausvaikutukset?
e Mitkd ovat uuden mallin mukaiset viranomaisten vastuut ja velvollisuudet?
e Mik on siirtym&aika uuteen malliin?
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Valtiovarainministerié on valmistellut esitystd tyéryhmémuistion pohjalta, mutta siithen
on tehty lyhyen ajan kuluessa mittavia uudistuksia erityisesti hallintarekisterdinnin
osalta. Valmisteluprosessin ja uuden lausuntokierroksen aikataulu on liian tiivis asian
riittdvén syvélliseen analysoimiseen.
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