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Lausunto luonnoksesta hallituksen esitykseksi laiksi arvo-osuusjarjestelmista ja
selvitystoiminnasta seké erdiksi siihen liittyviksi laeiksi

1. Yleista

Kun arvopaperikeskusasetuksen erdana keskeisena tavoitteena on avata suomalaiselle
porssiyhtidille mahdollisuus valita osakkeidensa liikkeeseenlaskupaikaksi kotimaisen ohella
myés ulkomainen arvopaperikeskus, tulee tdma keskeinen tavoite pitdad myoés lainsdadanto-
ehdotusten valmistelussa tarpeellisessa méérin esilld. Ehdotuksista syntyy mielikuva, etta
muut tavoitteet ovat ohittaneet asetuksen péaatarkoituksen ja se on mahdollisesti jaanyt liian
véhalle huomiolle. Asian tarkeys huomioon ottaen tulee kaikki mahdolliset ratkaisut asetettu-
jen tavoitteiden saavuttamiseksi arvioida asiaperustein ja valita niista paras.

2. Ehdotus

Liikkeeseenlaskijoille avattavan arvopaperikeskusten kilpailutusmahdollisuuden lis&ksi tar-
keana tavoitteena ehdotuksissa on ollut turvata kotimaisten omistajien omistajatietojen riitta-
van julkisuuden séilyminen. Taméan toteuttamiseksi ehdotamme seuraavan.

21. Kun yhtidille asetettavat velvoitteet kuuluvat luontevimmin asianomaiseen yhteisélainséan-
t66n, ehdotamme, ettd 2. kohdassa tarkoitettu omistajatietojen julkisuustavoite toteutetaan
seuraavasti. Osakeyhtiélain 3 luvun 15 §:4an kirjoitetaan selvdsanainen - tulkinnoista vapaa
- s&dnnds, joka velvoittaa suomalaista pérssiyhtiéta (niin kotimaisessa kuin ulkomaisessa
arvopaperikeskuksessa toteutettujen liikkkeeseenlaskujen osalta) - erikseen sdddettavin maa-
réajoin - laatimaan ja julkistamaan omistajaluettelon, josta kotimaiset omistukset kdyvéat ny-
kyisen laajuisina ilmi. K&ytettdva maaraaika voitaisiin vahvistaa erillisessa valtioneuvoston
asetuksessa. Sen asetannassa voitaisiin harkita, onko esimerkiksi viikottain paivitettéva tieto
riittdvd, vai tulisiko edellyttdd paivakohtaisesti paivitettdvia omistajaluettelotietoja.

2.2. Tassa mallissa laaritilirajoitteet tulee poistaa, koska ne kdyvéat tarpeettomiksi.

3. Tulema

Kohdassa 2 kuvattu lahestymistapa toteuttaisi molemmat ehdotuksen paatavoitteet. Lisdksi
se tarjoaisi pérssiyhtiélle aidon valinnan mahdollisuuden ja siten mahdollistaisi kilpailun. Yh-
tién tulisi kuitenkin aina huolehtia, ettd sen valitsema APK ja kaytettava sailytysmalli tekevat
mahdollisiksi Suomen lainsdadannén edellyttdmien omistajatietojen saamisen.

4. Omistajatietojen julkisuus

Ehdotamme, ettd omistajatiedot kerattaisiin ja asetettaisiin paivitettyind julkisesti saataville
jonkin kotimaisen viranomaisen yllapitamaélle sivustolle. Patentti- ja rekisterihallitukselle on

314394

TY®O- JA ELINKEINOMINISTERI® ARBETS- OCH NARINGSMINISTERIET MINISTRY OF EMPLOYMENT AND THE ECONOMY
PL 32 (Aleksanterinkatu 4) PB 32 (Alexandersgatan 4) P.O. Box 32 (Aleksanterinkatu 4)
00023 Valtioneuvosto  Puh. 029 51 6001 00023 Statsradet «Tfn 029 51 6001 FI-00023 Government *Tel. +358 29 51 6001

Faksi 09 1606 2160 « www.tem.fi Fax 09 1606 2160 » www.tem.fi Fax +358 9 1606 2160 » www.tem fi



5. Lopuksi

2 (2)

madarétty yritystiedon laaja hallinnointitehtéva, joten se olisi luonteva taho. Vastuu PRH:lle
toimitettujen tietojen oikeellisuudesta olisi ilmoitusvelvollisilla.

Nykymuodossaan ehdotus ei mahdollista yritysten valintaoikeutta eik& siten yritysrahoituk-
sen monipuolistumista, minka vuoksi tavoiteltavia positiivisia vaikutuksia talouskasvuun ja
tyollisyyteen ei saavuteta. Nakemyksemme on, etté lausuntopyynnén pykaldehdotukset
vaativat vield jatkovalmistelua, jossa muun ohella edelld esitetyt ndkokohdat ja kysymyk-
senasettelut ratkaistaan tavalla, joka turvaa oikeusvarmuuden ja tayttédé selkedn ja ymmar-
rettdvan lainsdadannén edellytykset.
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