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LAUSUNTO KOSKIEN ARVOPAPERIKESKUSASETUKSEN TAYTANTOONPANON VALMIS-
TELUA KOSKEVAA TYORYHMAMUISTIOTA

Valtiovarainministerio on 1.7.2014 antanut lausunnolle tydryhman valmisteleman muistion ar-
vopaperikeskusasetuksen taytantddnpanon valmistetusta. Listayhtididen neuvottelukunta esit-
t&a kunnioittaen tausunionaan seuraavaa.

Listayhtididen neuvottelukunta pitda tarkeand, ettd Suomen arvopaperimarkkinoiden rakentei-
ta kehitetdan siten, ettd kotimaiset arvopaperimarkkinat sailyttavat kansainvélisen kilpailuky-
kynsa listayhtididen nakokulmasta. Kehittdmisen I&htékohtana tule olla kansainvalisesti te-
hokkaimmat kaytannét, Listayhtididen neuvottelukunta tukee arvopaperimarkkinoiden sailytys-
ja selvitystoiminnan harmonisointia ja rajat yiittavan toiminnan esteiden purkamista.

Kansainvalisesti kaytdssa on erilaisia sailytysmalleja, joista moniportainen sailytysmalli on
yleisin. Komission ehdottaman arvopaperikeskusasetuksen tavoitteena on poistaa esteet ar-
vopaperikeskusten valiseltd kilpailulta. Listayhtididen neuvottelukunta pitdd tavoitetta kanna-
tettavana, silla vain riittavalld kilpailulla voidaan varmistaa markkinoiden kustannustehokkuus.

Listayhtididen neuvottelukunta pitaa tavoitteen toteutumisen kannalta olennaisena, ettd myds
suomalaisille sijoittajille sallitaan jatkossa mahdollisuus hallintarekisteréidd arvopaperiomis-
tuksensa. Listayhtididen neuvottelukunta on samaa mieltd sen tydryhman esittamén néke-
myksen kanssa, jossa nykyadn voimassaoleva suomalaisia sijoittajia koskeva hallintarekiste-
réinnin kielto on katsottava tosiasialliseksi kilpailunesteeksi.

listayhtididen neuvoltelukunta katsoo, ettd hallintarekisterdintikiellon liséksi suomalaisten si-
joittajien osakkeenomistusta koskeva tdydellinen yleisdjulkisuus poikkeaa selvdsti muista EU-
jdsenmaista. Yleisojulkisuuden kaytanndn toteuttaminen aiheuttaa sailytysmailtista riippumatta
lisakustannuksia arvopaperimarkkinoiila toimiville suomalaisille yhtidille. Piensijoittajien omis-
tajatietojen rajaaminen julkisen tiedon ulkopuolelie on siksi oikeasuuntainen ehdotus. Vastaa-
vasti kustannussyistd on tarkoituksenmukaista rajoittaa tietojen toimittaminen sailytysketjun
ensimmaisiin portaisiin. Listayhtididen neuvottelukunta kannattaa tydryhman ehdottamia raja-
uksia.
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