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Lausuntopyynténne 1.7.2014

Arvopaperien siilytysmallien laajentumisen ja yhdentyvien markkinarakenteiden toteuttamisen
arviointi sekii Arvopaperikeskusasetuksen tiytintoonpanon valmistelu — tyéryhmémauistio

Lausuntopyyntédnne viitaten Suomen Pankki toteaa seuraavaa.

Ty6ryhmén tehtdvini oli arvioida, miten arvopaperien sdilytysmallien laa-
jentuminen ja yhdentyvét markkinarakenteet voidaan mahdollisimman tar-
koituksenmukaisella tavalla toteuttaa ottaen huomioon tirkeét osakeomis-
tuksen julkisuuteen liittyvét ndkokohdat seké valmistella arvopaperikes-
kusasetuksen voimaantulon johdosta tarvittavat lainsdéddéntdmuutokset.
Varsinaisen tydryhmén liséksi valtiovarainministeri asetti erillisen seuran-
taryhmén seuraamaan ja arvioimaan tydryhmén tyotd osakeomistuksen jul-
kisuuteen liittyvien ehdotusten osalta. Suomen Pankin edustaja osallistui
seurantaryhmén ty6hon. Seurantaryhmén keskustelu on ollut hyvin laaja-
alaista.

Suomen Pankki nikee tyéryhmén ehdotukset kokonaisuudessaan tarpeelli-
sina ja EU:n perustavoitteiden mukaisina.

Tyoryhmi esittédd, ettd kansalliseen lainsdddénto6n on tehtdvi tiettyjd mer-
kittdvid uudistuksia teknisluonteisten yhteensovittamista tarkoittavien muu-
tosten lisdksi. Muutoksia ehdotetaan tehtéviksi lakiin arvo-
osuusjérjestelmasti ja selvitystoiminnasta, osakeyhtilakiin, arvopaperiti-
leistd annettuun lakiin ja lakiin Finanssivalvonnasta.

Merkittévin tydryhmén ehdottama uudistus on hallintarekisterdintikiellon
purkaminen suomalaisilta sijoittajilta, mistd aiheutuu muutoksia osakeomis-
tusten julkisuuteen. Ty6ryhmé ehdottaa, ettd osakeomistusten riittéava julki-
suus varmistetaan Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdmélld uudella kan-
sallisella rekisterilld. Rekisteriin keréttéisiin neljd kertaa vuodessa tiedot yli
500 osaketta jostakin yhtitstd omistavista suomalaisista. Vastuu yhtididen
osakasluetteloiden ylldpidosta siirtyisi osakkeiden liikkeeseenlaskijoille.
Suomen Pankki pitéd térkednd, ettd uudella jdrjestelylld varmistetaan osa-
keomistusten riittdvd avoimuus.

Suomen Pankki yhtyy ty6ryhmén nidkemykseen siité, ettd arvopaperien
moniportaisen hallinnan avaaminen suomalaisille sijoittajille on tarpeen ar-
vopaperikeskusasetuksen keskeisen tavoitteen — EU-alueen arvopaperikes-
kusten vilisen kilpailun vapauttamisen — toteuttamiseksi Suomessa. Tdmé
varmistaisi suomalaisten liikkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien tosiasialliset
mahdollisuudet hy6dyntdd eurooppalaisia arvopaperikeskuksia ja sdilytys-
palveluita. Samalla on térke#dd huolehtia sekd kotimaisten toimijoiden yhté-
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laisistd kilpailumahdollisuuksista ulkomaisten toimijoiden kanssa ettd infra-
struktuurin palvelutason sdilymisestd, mahdolliset huoltovarmuusnikékoh-
dat mukaan lukien, ja lisdksi varmistaa viranomaisten tiedonsaantimahdol-
lisuudet.

Suomen Pankki pitéd liséksi térkednd, ettd arvopapereiden moniportaisen
hallinnan avaamisen yhteydessé otetaan huomioon ja tuodaan sijoittajille
selkedsti esiin uuteen sdilytysmalliin pitkien ja rajat ylittédvien sdilytysketju-
jen myota sisdltyva sdilyttdjariski.
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