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Lausunnon paakohdat

» Akava ei ole vakuuttunut, ettd EU:n arvopaperikeskuksen asetus
edellyttéda hallintarekisterdinnin sallimista suomalaisille osakkeen-
omistajille.

* Arvopaperikeskustoiminnan Kilpailun tuomaa hyotya tulee arvioida
suhteessa muihin, erityisesti harmaan talouden torjuntaan liittyviin
kustannuksiin.

Perustelut

Akava toistaa ndkemyksensa, joka on esittanyt aiemmin asiaa koske-
vissa lausunnoissaan.

Suomen lainsaadanté mita todennakodisimmin ei ole ristiriidassa EU:n
arvopaperikeskusasetuksen kanssa, joten esitettya lakimuutosta tulee
tarkastella tasapuolisesti siitd koituvien hyétyjen ja kustannusten nako-
kulmasta.

Esityksen sisaltamat arviot vaikutuksista ovat yleisluontoisia ja yksipuo-
lisia. Esityksessa korostetaan liikkeellelaskijan ja arvopaperisijoittajan
hy6dyt arvopaperikeskustoiminnan tuomisesta kilpailun piiriin esitta-
matta selkeitd arvioita siitd, kuinka suuri merkitys arvopaperikeskuksen
hinnoilla on arvopapereiden omistukseen liittyvien kustannusten koko-
naisuudessa.

Kilpailun lisddmisen argumentti on ongelmallinen myos siksi, etta
kilpailun lisddmista haetaan sopeuttamalla suomalaista lainsdadantéa
ulkomaisten arvopaperikeskusten talla hetkella tarjoamiin palveluihin.
Huomiotta jaa, ettd arvopaperikeskusasetuksen myota arvopaperikes-
kusten mahdollisuudet ja kiinnostus laajentaa toimintaansa useampiin
euromaihin kasvaa, ja jatkossa ulkomaiset arvopaperikeskukset voivat
kilpailla Suomen markkinoilla tarjoamalla Suomen lainsdddannon edel-
Iyttdmia palveluita, eritoten suoraa arvo-osuusrekisterdintia.

Esitys jattaa vahalle huomiolle sen, etta se lisda hallinnollista taakkaa
esimerkiksi sen kautta, ettd velvollisuus yllapitaa ajantasaista osakas-
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luetteloa siirtyy listatuille yhtidille. Erityisen vajavaisesti esityksessa on
tarkasteltu kustannuksia joita koituisi julkiselle sektorille siita, etta
tiedonsaanti suomalaisten omistuksista, jota tarvitaan tulojen ja
maksettavien verojen selvittamiseksi, selvasti vaikeutuu.
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