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Lausunto koskien luonnosta hallituksen
esitykseksi laiksi arvo-osuusjarjestelmasta
ja selvitystoiminnasta ("HE-luonnos”)

Directors' Institute of Finland - Hallitusammattilaiset ry (jaljempana "Yhdistys”) on
riippumaton aatteellinen yhdistys, joka palvelee Suomen yrityselamai edistamalla
hyvaé ja ammattimaista hallitustytskentelyd. Yhdistykselld on 531 henkil6jdsents,
joilla kaikilla on merkittdvdd kokemusta hallitustyoskentelystd. Yhdistys on
eurooppalaisten hallitusammattilaisten yhdistysten kattojirjestén The European
Confederation of Directors’ Associationsin (ecoDa) jasen. Yhdistyksen keskeisia
arvoja ovat eettisyys, omistaja-arvo ja hyv4 hallintotapa.

Valtiovarainministerié on pyytinyt Yhdistykseltd lausuntoa arvopaperikeskus-
asetuksen (Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa ja arvopaperikeskuksista seka direktiivin
08/26/EY muuttamisesta, jdljempédnid "Arvopaperikeskusasetus”) voimaantulon
johdosta tarvittavista lainsdddantomuutosehdotuksista, joita on késitelty HE-
luonnoksessa. Yhdistys kiittdd mahdollisuudesta antaa lausunto asiassa ja viittaa
my6s 13.8.2014 antamaansa lausuntoon. Yhdistys on lausunnossaan 13.8.2014
erityisesti huomauttanut, ettd lakimuutosta tehtdessd on tirked varmistaa, ettd
yhtidille ei esitetd lisikustannuksia vaativia hallinnointijérjestelyja. Yhdistys
korostaa erityisesti titd nikokohtaa, joka on varmistettava ennen minka4nlaisen
sdantelyn implementointia.

Yhdistys on tutustunut HE-luonnokseen seka siitd kdytyyn julkiseen keskusteluun.
Kiytossd olevan tiedon perusteella vaikuttaa siltd, ettd uuden jirjestelmin
toimivuudesta tai sen yhtidille aiheuttamista kustannuksista ei ole varmuutta.
Yhdistys huomauttaa téltd osin, ettd asian kasittely ei voida jatkaa ennen kuin HE-
luonnoksessa esitetyn uuden jarjestelméin toimivuus kdytinnossa on varmistettu.

Edelld mainitun lisdksi Yhdistys esitti4 joitakin esimerkinomaisia nikékohtia HE-
luonnoksesta hallitustydskentelyn nikokulmasta.
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Nikemyksemme mukaan HE-luonnos mahdollistaa yhtisille ulkomaisen arvo-
paperikeskuksen palveluiden kéyttdmisen. Mikili ulkomaista arvopaperikeskusta
kéytetddn, on palveluiden tuottamisesta sovittava yhtién ja kyseisen arvopaperi-
keskuksen valilli. Suomalaisten omistajien tietojen toimittaminen yhtidlle jiisi
télloin sopimuksella jarjestettdviksi ja se voisi huomattavasti vaikeuttaa osakas-
luettelon ylldpitimistd. On erityisen tirked selventdd lakiehdotuksessa, miten
yhtion kdyttdessd ulkomaisen arvopaperikeskuksen palveluja yhtién velvollisuus
varmistaa suomalaisia osakkeenomistajia koskevien tietojen ajantasainen yllépito
tulee toteuttaa ja miten yhtién hallituksen velvollisuus huolehtia ajantasaisen
osakasluettelon ylldpidosta osakeyhti6lain mukaan t4lléin toteutetaan.

Lisaksi yhtién kannalta on tirkeds, ettd yhti6lld on aina ajantasainen tieto yhtién
osakkeenomistajista. Tédssd yhteydessid Yhdistys kiinnittid huomiota siihen, etti
sddntelyn suuntaus vaikuttaa olevan sellainen, ettd asioita tullaan tuomaan yhi
enemman paatettaviksi porssiyhtididen yhtikokouksiin (uusi ehdotettu EU-
sadntely omistajuuteen liittyen). Taltd osin yhtididen on tunnettava relevantit
osakkeenomistajat, jotta tarvittaessa omistajien nikemykset ehdotetuista
paatoksistd voidaan etukiteen selvittdd. Lisdksi kansainvélisissd sadntelyhankkeissa
on korostettu myts pyrkimystd lisitd yhtiéiden mahdollisuuksia saada tietoa
omistajistaan.

Toinen esimerkki huomioitavasta nikdkohdasta on siédntelyn yhteensovittaminen
sisdpiirirekisterin pitimistd koskevan sidntelyn kanssa. Nykyisin toimivin ja
tehokkain tapa seurata ulkomaalaisten hallitusten jésenten ja muiden pysyvisti
sisdpiiriin kuuluvien johtohenkil6iden ilmoituksia sisdpiirirekisterid varten on avata
niille henkilékohtainen arvo-osuustili Suomessa, mika tarkoittaa sitd, ettd tieto
sisdpiiriin kuuluvien omistuksista siirtyy automaattisesti yhtién tietoon sire-
jarjestelman kautta. Hallintarekister6innin puitteissa tdmad ei ole mahdollista. Ennen
uuden sédntelyn laatimista on varmistettava, ettd myos tima asia on selvitetty, jotta
se toimii myds mahdollisessa uudessa jarjestelmassa.

Yhdistys kiinnittd4 lisiksi huomiota uuden kisitteen "yksiléllinen asiakaserottelu”
kiyttoon ja toteaa, ettd késite ei vaikuta olevan kaikilta osin selvd. Jos tallaisen
jrjestelmin kdyttoon ottamiseen paddyttdisiin, on tirkedd varmistaa jirjestelman
toimivuus ennen uuden jirjestelmin luomista. Erilaisia tulkintoja mahdollistava
sddntely myos lisdd tyomaddrdd yhtidissd ja voi johtaa yhtididen kannalta
kohtuuttomiin ja kalliisiin selvityksiin.

Yhdistys korostaa téten erityisesti, ettd HE-luonnoksessa ehdotettu uusi siintely on
sovitettava yhteen sithen vaikuttavan muun sidntelyn kanssa ennen minkiinlaista
lakimuutosta. Yhdistys katsoo, ettd asia on tiltd osin palautettava jatko-
valmisteluun, mikéli selvyytta jarjestelmien toimivuudesta ei ole, jotta yhteis-
ymmaérrys asian ratkaisusta voidaan saavuttaa. My6s julkinen keskustelu osoittaa,
ettd asiaa ei ole riittavisti selvitetty.

2/3
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