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Lausunto luonnoksesta hallituksen
esitykseksi laiksi arvo-osuus-
jarjestelmasta ja selvitystoiminnasta

Directors’ Institute of Finland - Hallitusammattilaiset ry (jiljempdni "Yhdistys")
kiittd4d mahdollisundesta antaa lausunto asiassa,

Valtiovarainministerié on 21.10.2015 julkaissut ehdotuksensa uudeksi laiksi arvo-
osuusjirjestelmdstd ja selvitystoiminnasta ("HE luonnos”) ja pyytinyt lausuntoa
ehdotuksesta 2.11.2015 mennessi (lausuntopyynté VM 033:00/2014).

Yhdistys viittaa 13.8.2014 seki 28.11.2014 antamiinsa lausuntoihin. Lausunto-
pyynndssd on pyydetty keskittymain ehdotuksiin, jotka liittyvit osakeomistuksen
yleisdjulkisuuden turvaamiseen ja viranomaisten tiedonsaannin turvaamiseen ulko-
mailla olevista tiedoista arvopaperien omistajista. Yhdistys rajaa timin lisiksi
lausuntonsa kommentteihin, jotka liittyvit tai vaikuttavat hallitustyéskentelyyn.

Yhdistyksen kannalta HE-luonnoksen keskeiset ehdotukset koskevat liikkeeseen-
laskijan oikeutta valita arvopaperikeskus, jossa se laskee arvopaperinsa litkkeeseen,
julkisen kaupankdynnin kohteena olevien yhtitiden osakasluetteloiden yllipidon
siirtdmistd takaisin yhtiélle, hallintarekisterdinnin laajennusta ja yleisdjulkisen
viranomaisen ylldpitdimén omistajarekisterin perustamista. Lisiksi ehdotetaan
arvopaperikeskuksen tarjoamista, sijoittajille nykyisin ilmaisista mutta liikkeeseen-
laskijoiden kustantamista arvo-osuustileistd luopumista.

Arvopaperikeskusasetuksen volmaantulon jilkeen arvopaperikeskuksilla on oikeus
tarjota palveluja koko EU:n alueella ja litkkeeseenlaskijoilla on puolestaan otkeus
vapaasti valita EU-alueelta arvopaperikeskus, jossa se laskee arvopaperinsa liikkeelle.

Tyoryhméd ehdottaa Hsiksi siirtymistd jdrjestelmiin, jossa sijoittajalla on laissa
sdddetyn siirtymékauden jilkeen oikeus valita suoran omistajakohtaisen arvo-osuus-
tilin rinnalla myds sdilyttéjdpankin hallinnoima tili suomalaisten osakkeiden
sdilytykseen. Siten my6s suomalainen asiakas voisi valita tilin joko moniportaisena
tai suorana. Ehdotukseen hallintarekisterdinnin laajennuksesta on paidytty
yhtididen tosiasiallisten kilpailutusmahdollisuuksien turvaamisella.
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Yhdistyksen tavoitteena on edistdd yritysten hyvia hallitustyéskentely4 ja kilpailu-
kykyé. Yhdistys kiinnittd4 huomiota sithen, ett4 ehdotettaessa uutta sidntelya tulisi
varmistaa, ettd muutoksilla lisitddn tai ainakin turvataan yritysten kilpailukyky,
my6és kansainvalisesti. Lisiksi on varmistettava, ettd muutettaessa vallitsevia
jarjestelmid yrityksille ei atheudu lisikustannuksia, jotka olisivat véltettdvissi.
Yhdistys korostaa mainittua nikékulmaa. Esimerkiksi voidaan huomata, ettd
patentti- ja rekisterihallituksen yllipitimén kiyttéltittymén avulla ei saada yhtididen
omistajarakenteesta kattavampaa kuvaa kuin nykytilanteessa koska ulkomaalaiset
omistukset tulevat edelleen puuttumaan jirjestelmasta. Titen on tirkedtd varmistaa,
ettd uusi jarjestelmd ei tuo lisakustannuksia, jotka ovat nykyisessi jarjestelmassi
valtettavissa.

Yhdistys katsoo kuitenkin, ettd HE-luonnos huomioi useita aikaisemmin esitettyja
nikokohtia ja kiittdd lainsdétdjaa pyrkimyksestd selkeyttdd HE-luonnoksessa
aikaisemmin ehdotettuja muutoksia arvo-osuusjirjestelmadn. Esimerkkini tistd
voidaan mainita Yhdistyksen aikaisemmin kommentoimat 500 osakkeen raja-arvon
poistaminen seka omistajaluettelon pitdmisen selkeyttiminen. Yhdistys katsoo titen,
ettd HE-luonnos on selkei parannus verrattuna edellisiin athetta koskeviin
ehdotuksiin.

Kunnioittavasti,

Directors’ Institute of Finland - Hallitusammattilaiset ry
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Maarit Aarni-Sirvié Timo Kaisanlahti
Pdisthteeri Policy-valiokunnan varapuheenjohtaja




