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Vattiovarainministeridn tausuntopyyntti 21.1 o.2ors

Lausunto luonnoksesta hallituksen
esitykseksi laiksi arvo-osuus-
j irj e stelmiis ti ja s elvitystoiminnasta

Directors' Institute of Finlancl - Hallitusammattilaiset ry fiiiljempinii "Yhdistys")
kiiftaa mahdollisuudesta antaa lausunto asiassa.

Valtiovarainministerio on 21.10.2015 julkaissut ehdotuksensa uudeksi laiksi arvo-
osuusJiirjestelmssti ja selvitystolminnasta ("HE luonnos") ja pyytiinyt lausuntoa
ehdotukses ta 2.1 L,2A$ mennessi (lausuntopyynto VM 031 :OO /20 l4J.

Yhdistys viittaa 19.8,2014 sekai 28.11,2AL4 antamiinsa lausuntoihin. Lausunto-
pyynnossi on pyydetty keskittymiSn ehdotuksiin, jotka liitryvet osakeomistuksen
yleisojulkisuuden turvaamiseen Ja viranomaisten tiedonsaannin turyaamiseen ulko-
mailla olevista tiedoista arvopaperien omistajista. Yhdistys rajaa tiimin lisfrksi
lausuntonsa kommentteihin, j otka liitryvat tai vaikuttavat hallitustyoskentelyyn.

Yhdistyksen kannalta HE-luonnoksen keskeiset ehdotukset koskevat liikkeeseen-
laskilan oikeutta valita arvopaperikeskus, jossa se laskee arvopaperinsa liikkeeseen,
juikisen kaupankiynnin kohteena olevien yhtioiden osakasluetteloiden ylliipidon
siirtiirnistii bakaisin yhti6lle, hallintarekisteroinnin laajennusta ja yleis6Julkisen
viranomaisen ylllipitimin ornistaJarekisterin perustamista. Lisiksi ehdotetaan
arvopaperikeskuksen tarJoamista, sijoittaJtlle nykyisin ilmaisista muna liikkeeseen-
laskiloiden kustantamista arvo-osuustileistl luopumista,

Arvopaperikeskusasetuksen volmaantulon jiilkeen arvopaperlkeskuksilla on oikeus
tarjota palveluja koko EU:n alueella Ja liikkeeseenlaskiloilla on puolestaan olkeus
vapaasti valita Eu-alueelta arvopaperikeskus, Jossa se laskee arvopaperinsa liikkeelle.

Tyoryhmei ehdottaa lisiiksi siirtymiste JirJestelmiiin, Jossa sijoittaJalla on laissa
siiidetyn siirtymiikauden jdikeen oikeus valita suoran omistalakohtaisen arvo-osuus-
tilin rinnalle myos sliilyttlijiipankin hallinnoima tili suomalaisten osakkeiden
siilytykseen. Siten myos suomalainen asiakas voisi vallta tilin loko moniportaisena
tai suorana, Ehdotukseen hallintarekisteroinnin laajennuksesta on piadytty
yhti6iden tosiasiallisten kilpailutusmahdollisuuksien turvaamisella,
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Yhdistyksen tavoitteena on edistaa yritysten hyviiii hallitustyoskentelyii Ja kilpailu-
kykyii. Yhdistys kiinnittee huomiota siihen, efte ehdotettaessa uutta silintelyii tulisi
varmistaa, ettii muutoksilla lisiitiSn tai ainakin turvataan yritysten kilpailukyky,
myos kansainvfisesti. Lislih;i on varmistettava, etti muutettaessa vallitsevia
JirJestelrniii yrityksille ei aiheudu lisiikustannuksia, jotka olisivat viltettivissii.
Yhdistys korostaa mainittua nikokulmaa, Esimerkiksi voidaan huomata, efte
patentti- ja rekisterihallituksen ylliipitlimlin keyttohitrymen avulla el saada yhtioiden
omistajarakenteesta kattavampaa kuvaa kuin nykytilanteessa koska ulkomaalaiset
omistukset tulevat edelleen puuttumaan Jirjestelmlsti, Tiiten on t5rkeitii varmistaa,
etti uusi J5rJestelmli ei tuo hsakustannuksia, jotka ovat nykyisessii jiirjestelmlissi
viltettivissii.

Yhdistys katsoo kuitenkin, ettli HE-luonnos huomioi useita aikaisemmin esitetryje
niikokohtia Ja kiittae lainsiiiitijiii pyrkimyksestS selkeyttiii HE-luonnoksessa
aikaisemmin ehdotetfuja muutoksia awo-osuusJirJestelmiiin, Esimerkkinii tistli
voidaan mainita Yhdistyksen aikatsemmin kommentoimat 500 osakkeen raia-arvon
poistaminen sekii omistajaluettelon pitiirnisen selkeytHminen, Yhdistys katsoo tfrten,
ettii HE-luonnos on selkei parannus verrattuna edellisiin aihetta koskeviin
ehdotuksiin,

Kunnioittavasti,
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