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OSAKEYHTIOLAKITYORYHMAN MIETINTO

Oikeusministerié on pyytidnyt Vakuutusvalvontavirastolta lausuntoa
osakeyhtidlakitydryhmén mietinndstd (Oikeusministerién tyoryhmé-
mietinté 2003:4). Pyydettynd lausuntona Vakuutusvalvontavirasto
toteaa seuraavan.

Osakeyhti6lakityoryhma ehdottaa kokonaan wuuden osakeyhtitlain
sddtdmistd. Tavoitteena on aikaansaada mahdollisimman joustava ja
kilpailukykyinen osakeyhtislaki, jonka avulla yritykset voivat jirjestdd
toimintansa mahdollisimman tehokkaasti, mutta joka samalla takaa
riittdvin oikeussuojan vdhemmistdosakkeenomistajille ja yhtién velko-
jille. Yhtididen toimintamahdollisuuksia on pyritty lisddmédin muun
muassa poistamalla ja keventdmélld rajoituksia ja muotom#drdyksid
sekd lisadmailld sddntelyn tahdonvaltaisuutta. Erityisesti pienten yhti-
diden asemaa on pyritty parantamaan lain selkeyttdmiselld ja sddntelyn
keventdmiselld muun muassa siten, ettd ndiden yhtididen osalta on
luovuttu tilintarkastuspakosta. Toisaalta maallikkotilintarkastajien
kéyttdminen ei endé olisi mahdollista.

Omaa pddomaa koskevan sdéntelyn osalta ty6ryhmid ehdottaa, ettd
osakepddoma olisi ainoa sidotun oman p&doman erd. Ylikurssirahastoa
el endd tarvita, koska uudessa laissa luovuttaisiin osakkeen
nimellisarvosta eikd sidottuun omaan p#domaan ole pakko tehdd
sijoituksia. Arvonkorotusrahasto muutettaisiin vapaan oman pdioman
rahastoksi, koska vapaaseen omaan pddomaan tulee joka tapauksessa
IAS-standardien seurauksena merkittdviksi realisoitumattomia arvon-
korotuksia. Niilld omaa pdiomaa koskevilla muutoksilla on suuri
merkitys yhtididen rakennejdrjestelyjen yhteydessid. Esimerkiksi sulau-
tumisessa sulautuvan yhtion koko oma pddoma voi muuttua
vastaanottavassa yhtiossd vapaaksi omaksi pddomaksi. Téllaisen
muutoksen mahdollisuutta tyéryhméd on perustellut sulautumiseen
liittyvélla velkojiensuojamenettelylla.
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Voitonjaon ja muun varojen jaon edellytykseksi on voimassa olevan
lain vapaan oman pd&oman sijaan otettu se, ettd yhtitti ei jaon jilkeen
uhkaa maksukyvyttémyys.

Siitd huolimatta, ettd ehdotettu my0s rakenteeltaan kokonaan uudistettu
osakeyhtidlaki on erityisesti pienten yhtididen toimintaa helpottava ja
selkiinnyttdvd, ehdotus tulee aiheuttamaan koko vakuutuslaitoslain-
sddddnnon lapikdymisen, koska useat ndistd laeista on kirjoitettu viit-
taamalla nykyisen osakeyhti6lain sddnnoksiin.

Tilintarkastus ja erityinen tarkastus

Vakuutusvalvontaviraston kisityksen mukaan tilintarkastuspakosta
luopuminen ei ole perusteltua pienten yhtididen osalta. Toteutuessaan
ehdotuksella saattaisi olla haitallinen vaikutus hyvén kirjanpitotavan
noudattamiseen ja tdtd kautta tilinpddtdsten luotettavuuteen. Vakuutus-
sektorilla tulee edellyttdd tulevaisuudessakin, ettd vakuutusyhtion
omistamat kaikki tytdryhtiot ja osakkuusyhtist ovat tilintarkastuksen
kohteena.

Vakuutusvalvontavirasto kannattaa ehdotusta maallikkotilintarkastajien
kiyton kieltdamiseksi.

Oman piddoman lajit ja kiytto

Ty6ryhmin ehdotus, jonka mukaan arvonkorotusrahasto olisi nykyisesté
poiketen vapaata omaa pddomaa ja siten ldhtSkohtaisesti osakeyhtidlain
13 luvun perusteella rajoituksetta jakokelpoista, vaikuttaisi olevan risti-
riiddassa neljdnnen tilinpéitosdirektiivin pakottavan 33 (2 c) artiklan
kanssa. Kyseinen artikla kieltdd jakamasta arvonkorotusrahastoa vélittd-
masti ja vilillisesti lukuun ottamatta tilanteita, joissa luovutusvoitto on
realisoitunut. Arvonkorotusrahasto ei voi mydskdin muodostua nega-

tiiviseksi, vaikka lakiehdotuksen perustelutekstissd s. 147 niin tode-
taankin.

Lihipiirilainat

Tyoryhmi ehdottaa ldhipiirilainasdéntelystd luopumista sééntelyn osit-
taisen epdjohdonmukaisuuden ja siind esiintyneiden kdytdnnon
ongelmien vuoksi. Vakuutusvalvontavirasto katsoo, ettei ldhipiirilaina-
séfintelystd ole kuitenkaan syytd luopua vakuutusalalla.
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Varojen jakaminen

Tyoryhmé ehdottaa liséksi, ettd kidypdén arvoon arvostamisen seurauk-
sena muodostettu kdyvan arvon rahasto olisi vapaata omaa pddomaa ja
néin ollen jakokelpoista varallisuutta. Muutosten seurauksena realisoitu-
mattomat arvostuserot tulisivat jakokelpoisiksi. Vakuutusvalvonta-
virasto kiinnittdid huomiota siihen, ettd realisoitumattomien arvos-
tuserojen jakokelpoisuus edellyttdd yritykseltd paitsi maksuvalmiutta
myds vakavaraisuutta, jotta osingonjaolla ei vaaranneta yhtion
toimintakykyd, mikéli realisoitumattomat arvostuserot eivét tulevaisuu-
dessa toteudu. Vakavaraisuusedellytys tulisi osakeyhtilaissa tuoda
selvemmin esille.

Lakiehdotuksen 13 luvun 2 §:ssd todetaan, ettd yhtidn varoja ei saa
jakaa, jos jakamisen seurauksena yhti6td uhkaisi maksukyvyttomyys.
Vakuutusvalvontaviraston mielestd varojen jakaminen maksukykyisyys-
arvioinnin perusteella saattaa aiheuttaa tulkintaongelmia sen vuoksi, ettd
maksukykyisyyttd voidaan mitata usealla eri menetelmélld. Menetel-
mastd riippuen arvio yhtion maksukykyisyydestd voi johtaa erilaiseen
lopputulokseen. Varojen jakamisen perusteet tulisi laissa médritelld
siten, ettd ne johtavat kaikkien yhtididen osalta mahdollisimman yhden-
mukaiseen lopputulokseen. Vakuutusvalvontavirasto katsoo, ettei
vakuutuslaitosten osalta ole perusteltua sallia varojen jakoa maksuky-
kyisyysarvioinnin perusteella.

Ylijohtaja
- 5
& p

Lakimies Eeva-Maija Osterman
Vakuutusvalvontavirasio Férsdkringsinspektionen Insurance Supervisory Authority
Mikonkatu 8, PL 449 Mikaelsgatan 8, PB 449 Mikonkatu 8, P.O. Box 449
00101 Helsinki FIN-00101 Helsinki FIN-00101 Helsinki
puh: 09-4155 950 tel: +358-9-4155 950 tel: +358-9-4155 950
fax: 09-4155 9515 fax: +358-9-4155 9515 fax: +358-9-4155 9515

www.vakuutusvalvonta.fi www.vakuutusvalvonta fi www.vakuutusvalvonta.fi




