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OSAKEYHTIOLAKITYORYHMAN MIETINTO

Oikeusministerié on pyytinyt Keskuskauppakamarin lausuntoa osakeyhtitlaki-
tyoryhmén mietinnostd. Keskuskauppakamari lausuu asiasta seuraavan.

Mietinnén valmistelu

Nykyinen osakeyhtiolaki tuli voimaan 1.1.1980. Laki on yhteispohjoismaisen
valmistelun tulos. Suomen liityttyd Euroopan unioniin osakeyhtitlakiin tehtiin
laaja osittaisuudistus, joka tuli voimaan vuonna 1997. Lisiksi lakia on tarkistettu
lukuisilla vihidisemmilld muutoksilla.

Oikeusministeriosséd laadittiin vuonna 2000 arviomuistio osakeyhtidlain uudis-
tustarpeesta. Muistion ja siitd saadun lausuntopalautteen perusteella oikeusmi-
nisterid asetti vuonna 2001 tyéryhmin valmistelemaan osakeyhtitlain kokonais-
uudistusta. Tyoryhmin tuli erityisesti selvittidd ne nykyiseen lainsédédantdon koh-
distuvat uudistustarpeet, jotka koskevat yhtion hallintoa, rahoitusvilineits, yri-
tysrakenteiden muuttamista, varojen jakamista, vaadittavan oman péddoman maa-
réd ja osakeyhtidlain seuraamusjérjestelmid sekd ottaa huomioon EU:n yhtidoi-
keudellisen séédntelyn kehittyminen.

Lakiuudistuksen tavoitteena on joustavan ja suomalaisen yritystoiminnan kilpai-
luedellytyksid tukevan osakeyhtitlain laatiminen. Samalla tulee pyrkid yleisten
periaatteiden merkityksen korostamiseen ja tarpeettomien muotovaatimusten
vilttimiseen sekd kiinnittd4 erityistd huomiota lain selkeyteen.

Tyo6ryhmé on perustellut uuden lain tarvetta mm. osakeyhtididen to nnntaympa—
riston muuttumisella ja yhtididen toimintaan liittyvén muun lainsdadénnon ke-
hittymiselld voimassa olevan lain sidtimisen jilkeen vuonna 1978. Keskus-
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kauppakamari pitdd tirkednd, ettd lainsdddidnnossi otetaan huomioon muuttuneet
olosuhteet.

Toisaalta yrityksille on tirke#dd, ettd lainsddddntdd ei muuteta aiheettomasti.
Tarpeettomat muutokset aiheuttavat epdvarmuutta yritysten toiminnassa. Ny-
kyistd osakeyhtidlakia uudistettiin laajasti vuonna 1997 ja sen jédlkeen on tehty
useita onnistuneita pienempid muutoksia.

Nykyinen laki on osoittautunut hyvin toimivaksi, vaikka se on kirjoitusasultaan
varsin vaikeaselkoinen. Osakeyhtiolakia uudistettaessa ei tule toteuttaa sellaisia
muutoksia, joihin ei ole todellista tarvetta. Vaikka kysymyksessid on kokonais-
uudistus, ei esimerkiksi vakiintuneita termeji tai toimiviksi osoittautuneita mii-
riaikoja tule tarpeettomasti muuttaa.

Keskuskauppakamari pitdd osakeyhtitlain kokonaisuudistuksen to-
teuttamistapaa hyvind. Lainvalmistelu on ollut avointa. Tyoryh-
min ja seurantatydryhmin kautta monilla eri tahoilla on ollut
mahdollisuus esittdi kannanottojaan ja pyrkid vaikuttamaan lain-
valmisteluun.

Keskuskauppakamari pitdd tydoryhmén mietintdd hyvin valmistel-
tuna ja padosin onnistuneena. Lakiehdotus on varsin selked verrat-
tuna nykyiseen monimutkaiseen, runsaasti viittauksia siséltdvain
lakiin. Selkeyttd lisddvit erityisesti pykéldotsikot, joiden avulla
laista on helppo 10ytii etsitty sdidnnos.

Keskuskauppakamari kannattaa uuden osakeyhtitlain sdftdmista,
mutta jatkovalmisteluun on varattava riittdvésti aikaa ja elinkei-
noeldmain nikemyksii tulee ottaa huomioon.

Ehdotettu osakeyhtiélain rakenne

Mietinn6ssd ehdotettu osakeyhtitlain rakenne poikkeaa nykyisestd monessa
olennaisessa suhteessa. Nykymuotoinen jako sidottuun ja vapaaseen pd#omaan
poistuisi. Varojen jakamista koskevat siénnokset muuttuisivat oleellisesti. Mie-
tintd antaa aiheen pohtia, onko osakeyhtitlain rakenteen muuttaminen tarpeen
niin laajasti kuin ehdotetaan. Ehdotettu linja poikkeaa melkoisesti muista poh-
joismaista. e
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Lain joustavuus ja ennustettavuus

Uudistuksen tirkeimpi# tavoitteita on joustavan, yrityksille runsaasti pastosval-
taa antavan lain sddtdminen. Joustavuuteen pyritddn siitdmailli yleisid periaattei-
ta, joiden testaaminen kdytdnndssé johtanee case-law’n merkityksen korostumi-
seen. Joustavuuden tavoittelu ei saa menni niin pitkille, ettd ennakoitavuus kir-
sii. Yhtiville on ensiarvoisen tdrkeid, ettd asianmukaisesti suunnitellut ja toteu-
tetut jarjestelyt osoittautuvat pitdviksi. Oikeudenkdyntien lisddntyminen on yri-
tyksille haitallista ja liséksi vdhentdd yrityksid kohtaan tunnettua yleistd luotta-
musta.

Keskuskauppakamari kannattaa joustavan osakeyhtidlain sddtdmis-
td, mutta painottaa lain ennakoitavuuden tarkeyttd. Joustavuus ei
saa aiheuttaa epdvarmuutta yritysjirjestelyjé toteutettaessa ja lisitd
oikeudenkaynteji.

Mietinnn painotus joustavuuteen voi joiltakin osin olla ongelmallinen myos
velkojainsuojan kannalta. Erityisesti timd liittyy tilintarkastuksesta luopumiseen
pienisséd yhtidissd, mahdollisuuteen jakaa realisoimattomia arvonnousuja osin-
kona, pakkoselvitystilasdintelystd luopumiseen ja yksityisten osakeyhtididen
osakasluetteloiden muuttumiseen salaisiksi.

Ongelmalliset ehdotukset

Keskuskauppakamarin ndkemyksen mukaan ehdotukset yhtidjirjestyksen ja
toimialan pakollisuuden poistamisesta, vahingonkorvaussdinnosten Kiristdmi-
sestd sekd yhtiokokouksen oikeudesta padttdd hallituksen ehdottamaa ja vi-
hemmistdosinkoa suuremmasta osingosta eivit ole onnistuneita. Myds omaa
pdiomaa ja varojen jakamista koskevat ehdotukset ovat ongelmallisia. Lisdksi
jatkovalmistelussa tulisi vield pyrkid yksinkertaistamaan tytdryhtidfuusioiden to-
teuttamista sekd sovittamaan yhtio- ja vero-oikeudellisten sdinnoksid yhteen.

Vilirahoitus on tirke#dd sekd pienille ettd suurille yrityksille. Ehdotus sisiltidd
uuden instrumentin, osakepddomasijoituksen. Toisaalta nykyistd p#adoma-
lainasddntelyd ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd padomalaina olisi jatkossa
vierasta pddomaa. Ehdotus jattdd varsin avoimeksi, minkélainen instrumentti
osakepiidomasijoitus olisi.
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Kansainvilinen kehitys

Mietinnén valmistelussa on otettu huomioon EY:n yhticoikeudellinen kehitys.
Ulkomaisen lainsddddnnon osalta piddpaino on ollut angloamerikkalaisessa yh-
tidlainsdddinnossi.

Keskuskauppakamari pitdd toivottavana, ettd jatkovalmistelussa
seurataan pohjoismaista ja saksalaista yhtiolainsdddidntdd enem-
min kuin tdhinastisessa valmistelussa.

Nykyinen osakeyhtiolaki on valmisteltu pohjoismaisena yhteistyond. Vield vuo-
den 1997 muutosten jilkeenkin osakeyhti6laissa on padosin pohjoismainen lei-
ma. Pohjoismainen valmistelu toisi valmisteluun laajempaa nikemystd. Monet
konsernit toimivat Suomen liséksi jossakin muussa pohjoismaassa. Yritysten
toiminnan kannalta olisi suotavaa, ettd pohjoismainen yhtitlainsidddintd olisi
samankaltaista.

Tyoryhmién lakiehdotusta voidaan kansainvilisessd vertailussa pitdd erittédin
omintakeisena ja modernina sekd systematiikan ettd erdiden aineellisten kysy-
mysten osalta. Erikoisuuksia ovat mm. laaja tahdonvaltaisuus, oman pddoman
muodostaminen ja jakaminen sekid osakasoikeuksien erilaistaminen.

Osakeyhtidlakiuudistuksen suhde verotukseen

Lakihankkeessa on monia erityisen kannatettavia pyrkimyksié, esimerkiksi ny-
kyistd laajemmat mahdollisuudet yhtiomuodon muuttamiseksi. Yritysjdrjestely-
jen toteuttamiseksi ei kuitenkaan riit4, ettd yhti6lainsdadantd mahdollistaa tietyn
toimenpiteen. Oleellista on, ettd verolainsddddntd tuntee vastaavan toimenpiteen
ja midrittelee osaltaan, miten toimenpiteet tulee suorittaa, jotta siitd ei aiheutuisi
haitallisia veroseuraamuksia.

Keskuskauppakamari painottaa yhtio- ja verolainséddénnon koor-
dinoinnin tarpeellisuutta. Ennen osakeyhtitlakihankkeen eteenpéin
viemistid on varmistettava, ettd verolainsdddantoon tehdddn tarvit-
tavat muutokset. On tarpeetonta ja myos harhaanjohtavaa sé#tidd

toteuttaa niihin liittyvien veroseuraamusten vuoksi.
Vaatimus yhti6- ja verolainsidddiannon koordinoinnista ei sisélld sité, etti yritys-

ten olisi saatava erityisid verohelpotuksia. Pyrkimyksend on oltavajsglkeidén pe-
lisaantojen luominen yritysjérjestelyille, jotta myos pienet yritykset, joilla ei ole
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kaytossddn yhtio- ja vero-oikeuden huippuasiantuntemusta, voisivat kohtuullisin
kustannuksin toteuttaa tarpeellisia yritysjirjestelyjda. Myos téltd osin on kysymys
ennustettavuudesta.

Lainsdddantd on rakennettava siten, ettd toteuttaessaan jonkin laissa sdddetyn
toimenpiteen yritys voi luottaa siihen, ettei siitd aiheudu yllattdvid seuraamuksia
muun lainsdddidnnon erilaisuuden vuoksi. Kun esimerkiksi yhtion omia osakkei-
ta ei voida kéyttidd yritysjirjestelyissd veroneutraalisti, yritykset joutuvat toteut-
tamaan tarpeettomia osakepdidoman korotuksia. Sdinndsten yhteensovittaminen
ei siten vidhenni verotuloja, koska yritykset eivit tee jérjestelyjdin siten, ettd
niistd aiheutuu tarpeettomia veroseuraamuksia. Tdma kuitenkin johtaa aiheetto-
man monimutkaisiin menettelyihin.

Keskuskauppakamari ei kannata kokonaisuudistuksen edistdmisti
ilman ettd samalla selvitet'aéin ja séi'aidet'aiﬁn ratkaisut avoinna ole~
diannon valmistelu tapahtuu erl ministerioissi, on vilttimitonti, et-
td oikeusministeri¢ ja valtiovarainministerio tiivistdvét yhteistyo-
tddn.

Suomen kilpailukyky yritysten sijaintipaikkana edellyttds modernia yhtio- ja ve-
rolainséddantdd. Kaytinnossi verotuksen merkitys on yhtidoikeuden merkitysté
suurempi, kun yritys harkitsee sijaintipaikkaansa tai sen muuttamista. Edistyk-
sellinen yhtidoikeus ei ole riittdva houkutin yrityksille, jos naapurimaahan sijoit-
tuminen on yrityksille verotuksellisesti selvisti edullisempaa.

Erityisen térke#d yrityksille on verotuksen ennakoitavuus. Jos yhti6- ja verolain-
saddantod ei soviteta yhteen, verotuksen ennakoitavuus kirsii. Yritykset eivit
halua toteuttaa jérjestelyjd sellaisessa maassa, jonka laki jittdd lopputuloksen
avoimeksi.

Erityisesti EU:n laajenemisen myotd yritykset voivat nykyistd vapaammin harki-
ta, mihin maahan ne painottavat toimintojaan. Se, ettd Suomi siilyttdd nykyiset
yrityksensd, edellyttdd jatkossa todellista halua ja kyky# toteuttaa joustavuutta
lisddivid, myos verotuksellisesti toimivia lakiuudistuksia. Riittavad lainvalmiste-
lua ei ole, ettd osakeyhtidlain perusteluissa todetaan, ettd verotus voi tosiasiassa
rajoittaa yritysmuodon muutoksia (s. 70).

MietinnGssé ehdotetaan nykyisestd melkoisesti poikkeavia voitonjakosddnnok-
sid. Jatkossa jakokelpoiset varat voivat muodostua nykyisti useammaﬂa tavalla.
Jos ndmi ehdotukset toteutetaan, yhtitn ja osakkeenomistajan verotusta koske-
vien sddnndsten valmistelussa on otettava huomioon uuden osak yhtiolam VOi-

&
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tonjakosddnnokset. Vastaavasti osakeyhtiolakiehdotusta on tarkistettava siten
kuin verosddnnoksid valmisteltaessa havaitaan tarpeelliseksi.

Suhde muuhun lainsdidintoon

Jatkovalmistelussa tulisi vield selvittdd, mitd vaikutuksia uuden osakeyhticlain
sddtdmiselld on muuhun lainsdddiantéon. Oman pddoman siséllon muuttuminen
ja jakovaran lisdéntyminen johtanee esimerkiksi luottolaitoslainsaddanndssé va-
kavaraisuusnormiston merkityksen korostumiseen. My®&s arvopaperimarkkina-
lainsddddnndn valmistelun on tapahduttava yhteistyossd yhtidlainsdidannon
valmistelun kanssa.

Yhtidjéirjestyksen muutokset

Mietinnostd ei ilmene, ettd mikddn ehdotetuista muutoksista edellyttdisi auto-
maattisesti kaikilta osakeyhtitiltd yhtiojarjestyksen muutoksia. Toisaalta tilin-
tarkastuksesta luopuminen tai osakkeiden nimellisarvon siilyttdminen edellyt-
téisi, ettd ennen uuden lain voimaantuloa rekisterdidyt yhtiot muuttaisivat yhtio-
jarjestyksiddn.

Keskuskauppakamari pitdd osakeyhtitlain sditimisessd erityisen
tarkednd sitd, ettd mahdollisimman harvat yhtiot joutuvat muutta-
maan yhtijirjestystdin uuden lain vuoksi.

Kaupparekisteri-ilmoitukset ja kaupparekisterintietosisilto

Ehdotuksessa on lukuisia erilaisia m#drdaikoja kaupparekisteri-ilmoitusten te-
kemiselle. Epdselvyyksien ja oikeudenmenetysten vélttdmiseksi miérdajat on
syytd yhten#istii.

Keskuskauppakamari ehdottaa, ettd uudessa osakeyhtitlaissa
kaupparekisteri-ilmoitusten midrdaika olisi kuusi kuukautta. Siitd
tulisi poiketa vain perustellusta syysti.

Elinkeinoeldamalle on tirkeadd, ettd kaupparekisterin tietosisilto on riittdvén laaja.
Yritykset tarvitsevat jatkuvasti tietoa sopimuskumppaneistaan. Nykymen kaup-
parekisteri palvelee hyvin elinkeinoeldmin tarpeita. ~
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Keskuskauppakamari pitad tirkednd, ettei kaupparekisterin tietosi-
s#ltdd supisteta lakiuudistuksella.

Elinkeinoeldmi on tyytyviinen nykyiseen kaupparekisterikiytdntdon ja sdénte-
lyyn kaupparekisteri-ilmoitusten oikeellisuuden tutkimisen osalta.

Keskuskauppakamari katsoo, ettei lakiuudistuksella pidd vihentdd
kaupparekisteri-ilmoitusten oikeellisuuden tutkimista Patentti- ja
rekisterihallituksessa.

Voimaantulo- ja siirtyméséinniokset

Mietint6 ei sisdlld ehdotusta uuden osakeyhtidlain voimaantulo- ja siirtymé-
sadnnoksiksi. Joiltakin osin mietinnodssd kuitenkin ehdotetaan automaattisia
muutoksia, kuten ylikurssirahastossa olevien varojen siirtdmistd suoraan lain no-
jalla osakepiddomaan tai yhtidjarjestysten nimellisarvoa koskevien midrdysten
muuttumista mitdttomiksi, vaikka laki salliikin yhtididen siilyttdvin nimellisar-
vot.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan lain voimaantulon ei
pidi aiheuttaa yrityksille tarpeettomia rakenteellisia muutoksia.

Koska lakiuudistus siséltdd varsin tuntuvia muutoksia nykyiseen lakiin verrattu-
na, on siirtymésididnnosten laatiminen vaativa tehtivi, johon on varattava riittd-
visti aikaa. Siirtymasdannoksid valmisteltaessa on myos kuultava elinkeinoeld-
mia.

Lain voimaantulon osalta Keskuskauppakamari pitid tirkednd, ettd
jatkovalmistelulle varataan riittdvésti aikaa, samoin kuin lain vaa-
timien muutosten toteuttamiseen kaupparekisterissd, jotta yritykset
eivit joutuisi kédrsiméadn kaupparekisterin ruuhkautumisesta.
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Yksityiskohtaiset kommentit

1 luku Osakeyhtion toiminnan keskeiset periaatteet ja lain soveltaminen
Méiritelmit

Lakiehdotuksen ensimmaéiseen lukuun on otettu osakeyhtitlain yleisié periaattei-
ta. Olisi suotavaa, ettd ensimmdiiseen lukuun otettaisiin myds joitakin méiritel-
mid. Esimerkiksi 8 §:ssé kidytetddn termié johto, jota ei siind yhteydessi pykila-
tekstissd madritelld. Tarpeen olisi myos todeta, mitd ovat yksityinen ja julkinen
osakeyhtio.

1:1 Soveltamisala

Ehdotuksen mukaan “tétéd lakia sovelletaan Suomen lain mukaan rekister6ityyn
yksityiseen ja julkiseen osakeyhtiton, jollei toisin sdddetd. T4td lakia sovelletaan
myOs muissa laeissa sddnneltyihin osakeyhtidihin, jollei toisin sdddetd”. Pykdla
vaikuttaa episelvilta.

Lakia valmisteltaessa on kiyty keskustelua siitd, tulisiko pienid osakeyhtioitd
varten sditdd erillinen laki.

Keskuskauppakamari pitdd valittua yhden lain ratkaisua hyvéni,
mutta jatkovalmistelussa tulisi kiinnittdd tdh#nastista enemmén
huomiota sithen, mitki séfinnokset tulisi sisélloltddn eriyttdd yksi-
tyisten ja julkisten osakeyhtididen osalta erilaisiksi. Tdssé lausun-
nossa on joidenkin sid@nnosten osalta tehty ehdotuksia eriyttimi-

seksi.
1:2 Oikeushenkil6llisyys ja osakkeenomistajan rajoitettu vastuu

Pykidldn 1 momentissa kéytetddn termid osakas, joka lienee aiheellista muuttaa
osakkeenomistajaksi johdonmukaisuuden vuoksi.

Pykildan 2 momentin mukaan yhtidjdrjestyksessd voitaisiin midrdtd osakkeen-
omistajien lisimaksuvelvollisuudesta yhtiolle. Koska osakeyhtion luonteeseen ei
kuulu osakkeenomistajien henkilokohtainen vastuu yhtidn velvoitteista, sdin-
nostid olisi aiheellista muuttaa siten, ettd lisimaksuvelvollisuuden tulisi;cﬁ& ra-
jattu, -
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1:3 Pddoma ja sen pysyvyys

Mietinnosséd ehdotetaan 8.000 euron vdhimmaisosakepidfiomaa yksityisille osa-
keyhtioille.

Keskuskauppakamari kannattaa 8.000 euron vihimmaéisosakepad-
omaa yksityisille osakeyhtiolle.

Mietinndssié ei oteta kantaa niihin aiemman lain aikana perustettuihin osakeyhti-
oihin, joilla on edelleen 15.000 markan osakepddoma. Nykyisen lain mukaan
niiden pddoma olisi korotettava 8.000 euroon vuoden 2004 syksyyn mennessi.
Noin 120.000 osakeyhtittd ei ole vielda korottanut pddomaansa 8.000 euroon.
Vaikka niisté eivit kaikki ole toimivia yrityksid, kuitenkin toiminnassa on mer-
kittivd madrd osakeyhtiditd, joiden pddomaa ei ole korotettu 8.000 euroon. On
tarkeid, ettd niiden toiminta voisi jatkua. Yksi mahdollisuus olisi, ettd vaatimus
osakepddoman korottamisesta lykittiisiin sithen ajankohtaan, kun uusi osakeyh-
ticlaki tulee voimaan. Tuolloin mahdollistuu osakeyhtion muuttaminen henkils-
yhtioksi tai yksityiseksi toiminimeksi edellyttien, ettd muuttamista koskevat ve-
rosddnnokset saatetaan viimeistdin samanaikaisesti voimaan.

Jos osakepédoman 8.000 euroon korottamista koskevan sdénnoksen voimaantu-
loa ei lykitd, on huolehdittava siitd, ettd kaupparekisteri saa riittdvét resurssit
hoitaa ilmoitusruuhka ja korottamisen laiminlyontien seuraamukset. Elinkei-
noeldmaille on tirkedd, ettei kaupparekisteri ruuhkaudu ja kisittelyajat pitene sen
vuoksi, ettd 120.000 yhtion osakepdiomaa koskevat ilmoitukset joudutaan kisit-
teleméin lyhyen ajan sisalla.

Keskuskauppakamari pitdd yritysten toiminnan jatkuvuuden ja
kaupparekisterin sujuvan toiminnan kannalta tirkeédnd, ettd syksyl-
14 2004 piadttyvad 15.000 markan osakepiddomien korottamista
8.000 euroon koskevaa méidrdaikaa jatketaan uuden osakeyhtitlain
voimaantuloon asti.

1:4 Osakkeen luovutettavuus

Ehdotuksen mukaan osake voidaan rajoituksitta luovuttaa ja hankkia, jollei yh-
tiojérjestyksessd madritd toisin. Pykaldfin tulisi lisdtd maininta siitd, ettd luovu-
tettavuudesta voidaan my0s laissa madriti toisin.
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1:5 Toiminnan tarkoitus

Pykilidssd kiytetddn termid osakas, joka lienee aiheellista muuttaa osakkeen-
omistajaksi johdonmukaisuuden vuoksi.

1:9 Tahdonvaltaisuus

Pykdldd tulisi vield tdismentédd. Lain kdyttdjan kannalta olisi tirke#ds tietdd, mitkd
osakeyhtitlain pykilit ovat pakottavia.

2 luku Perustaminen
2:3 Perustamissopimuksen sisélto

Pykildn 1 momentin 2 kohdan perusteluissa kisitelldin osakkeenomistajan yksi-
16imistd ja mainitaan sen tapahtuvan henkilotunnuksella. Kohtaan lienee aiheel-
lista lisétd vaihtoehdoksi Y-tunnus.

Pykildn 3 momentin mukaan yhtion toiminimi on mainittava perustamissopi-
muksessa. Mietinnostd ei ilmene, miten jatkossa on tarkoitus suhtautua rinnak-
kaistoiminimiin eli toiminimen vieraskielisiin k#dnnoksiin. Monille yhtitille
rinnakkaistoiminimi on tarpeen.

Keskuskauppakamari katsoo, ettd jatkovalmistelussa lakiin on syy-
té lisdtd maininta rinnakkaistoiminimista.

2:4 Yhtiojdrjestys

Toimiala

Ty6ryhmin ehdotuksen mukaan yhtiolld ei tarvitse olla yhtidjérjestyksessé tai
muussakaan asiakirjassa midrittyd toimialaa. Jos toimialaa ei ole méaritty, yh-
ti6lld on ns. yleistoimiala.

Keskuskauppakamari katsoo, ettd osakeyhtisilld on jatkossakin ol-
tava yhtidjarjestyksessd médritty toimiala.

Jos toimialasta ei médritd yhtidjirjestyksessd, osakkeenomistajat eivit péitd
toimialan muutoksista yhtidjirjestyksen muutoksin. Ehdotus mahdollistaa sen,
ettd hallitus pasttad vapaasti yhtion toimialasta. Yhtioon sijoittavan on oleellista
tietdd, minki laatuista toimintaa yritys harjoittaa. Yhtion toimiala vaikuttaa rat-

i

i

L
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kaisevasti sijoituspditokseen. Sijoittaja saattaa haluta sijoittaa varojaan nimen-
omaan tietylle toimialalle. Toisaalta jotkut sijoittajat haluavat vilttid tiettyjad
toimialoja, koska eivit esimerkiksi usko jonkun toimialan menestysmahdolli-
suuksiin tai eivét eettisistd syistd halua sijoittaa jollekin toimialalle. Vaikka on
luultavaa, ettd noteeratut yhtiot séilyttdisivit toimialapykéldnsd yhtijarjestyk-
sessd, eivit sijoittajat suuntaa varojaan pelkéstiddn noteerattuihin yrityksiin, vaan
my®0s pienet yritykset hakevat rahoitusta sijoittajilta.

Myds yhtion hallituksen toiminnan kannalta on selke#i, ettd yhtiolla on yhtiojér-
jestyksessd médritty toimiala. Yhtion strategia, joka siséltdd tiedon yhtion toi-
mialasta, ohjaa hallituksen toimintaa.

Yleistoimialan yleistymiselld on vaikutuksia myds toiminimi- ja tavaramerk-
kisuojan kannalta. Jo nykyiselldidn vuden toiminimen rekisterdiminen voi olla
hankalaa, koska rekisterdityjéd toiminimi4 on niin paljon. Kun sekoitettavuustut-
kimuksessa otetaan huomioon yrityksen toimiala, voi tietyn toiminimen rekiste-
rointi olla mahdollista, vaikka se ei ldpdisisi sekoitettavuustutkimusta yleistoi-
mialalla toimivan yrityksen osalta. Kun yritysten yleistoimialat lisdéntyvit, toi-
minimiesteet yleistyvit entisestddn. Siltd varalta, ettd tyoryhmén tausta-
ajatuksena on ollut se, ettd sekoitettavuustutkimuksesta luovuttaisiin, Keskus-
kauppakamari toteaa, ettd kaupparekisterin tekemé sekoitettavuustutkimus toi-
minimien ja tavaramerkkien rekisterdinnissi on tarpeellista.

Muutosehdotuksen taustalla lienee se, ettd myyntitarkoituksiin valmiiksi perus-
tetuissa yhtidissd on nyky#ddn jopa usean sivun mittaisia toimialapykilid. Téma
epikohta lienee kuitenkin mahdollista poistaa suhteellisen helposti ilman, ettd
toimialan pakollisuudesta luovutaan.

Ehdotuksen toteuttaminen johtanee siihen, ettd kaupparekisterissd nikyy jatkos-
sa toimiala vain niilld yhti6illd, jotka harjoittavat luvanvaraista toimintaa (esi-
merkiksi luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset). Sen vuoksi sopimus- tai yh-
teistyokumppani joutuisi selvittdimain asiaa muulla tavalla, mikd voi varsinkin
pienten yritysten osalta osoittautua hankalaksi. Myoskéddn asian selvittimisesti
kertaalleen ei ole pitempiaikaista hyotyd, koska yritys voi ehdotuksen mukaan
jatkuvasti muuttaa toimialaansa ilman, ettd se n#kyisi kaupparekisteristd tai
muustakaan rekisterista.

Yhtidjarjestys

Mietinndn mukaan yhtidjarjestys ei olisi pakollinen. Tarkoituksena on, ettﬁ lais-
sa olisi olettamasédidnnokset, joita noudatettaisiin siind tapauksessa, ettei asioista
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ole midritty yhtidjérjestyksessid. Olettamaséddnndsten ottaminen lakiin on kanna-
tettavaa, koska se helpottaa yhtion perustamista. Keskuskauppakamari ei kui-
tenkaan kannata yhtijarjestyksen tekemistd vapaaehtoisiksi.

Mietinnon taustalla oleva ajatus, ettd ilman yhtidjéarjestystd oleva yritys tarkas-
taisi laista sen toimintaa sdéntelevit olettamasiddnnokset, ei ainakaan pienten yri-
tysten osalta ole toimiva. Pienissd yrityksissd ei ole juridiikan tuntemusta eiki
yleensi lakitekstejd kiytettdvissdkidan. Asiaan perehtymittomin on kdytinnossi
mahdotonta etsid osakeyhtilain kaltaisesta pitkdstd ja monimutkaisesta laista
edes pienen yhtion tavanomaista toimintaa koskevat sd@annokset.

Yleensd yhtion johto tarkastaa esimerkiksi varsinaisen yhtickokouksen ajankoh-
dan, kutsumenettelyn ja kisiteltdvit asiat yhtidjarjestyksestd valmistautuessaan
kokoukseen. Yritykselld on tai ainakin pitdisi aina olla helposti kdytettdvissdian
yhtigjirjestys, josta tiedot 16ytyvit.

Keskuskauppakamari vastustaa yhtidjarjestyksen muuttamista va-
paaehtoisiksi.

S#dnnds jattad epdselviksi, miten osakeyhtio saisi itselleen yhtidjarjestyksen, jos
myShemmin havaittaisiin tarpeelliseksi méaéritd jostakin asiasta yhtigjirjestyk-
sessid. Kysymys ei olisi yhtidjédrjestyksen muutoksesta, vaan yhtidjdrjestyksen
ottamisesta rekisterdidylle yhtislle. Sen vaatimat menettelyt ja déntenenemmis-
tot eivit ilmene ehdotuksesta, silld 2 luvun 4 §:n 1 momentin maininta yhtigjir-
jestyspykilien soveltamisesta perustamissopimukseen ei sovellu tilanteeseen.
On lis#éksi oletettavissa, ettd varsin moni yhtio havaitsee tarpeelliseksi ottaa yh-
tidjarjestyksen myshemmin, jotta esimerkiksi voisi midrédtd toimielinten jdsen-
ten toiminimenkirjoitusoikeuksista.

Mietinnon 2 luvun 3 §:n ja 4 §:n sanamuodot ovat ristiriidassa keskenéin yhtio-
jarjestyksen tarpeellisuuden osalta. Yhtidjarjestysti ei 3 §:n mukaan tarvitse laa-
tia. Sen sijaan 4 §:n ensimmadisestd virkkeestid saa sen késityksen, ettd yhtiolld
on joka tapauksessa yhtidjédrjestys, mutta jos siini ei médrita muista asioista, pe-
rustamissopimuksessa on mainittava toiminimi ja kotipaikka. Jos laissa ei vaadi-
ta kaikilta osakeyhtidiltd yhtiojérjestystd, ensimmaéinen virke olisi tdsmillisempi
muodossa

Yhtiojdrjestyksessd tai, jos yhtiojdrjestyksessd ei mddrdttdisi muis-
ta asioista, perustamissopimuksessa on mainittava yhtion toimini-
mi ja kotipaikkana oleva Suomen kunta. s
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2:5 Perusyhtivjirjestys

Ehdotetussa muodossaan pykild sisiltiisi vain maininnan siitd, ettd oikeusminis-
teridn asetuksella voidaan mi#rita osakeyhtion perusyhtitjirjestyksestd. Vaikka
sanamuoto vastaa nykyistd, sddnnds olisi informatiivisempi, jos siitd ilmenisi,
mikd perusyhtidjirjestyksen funktio on. Asiaa tuntemattomalle jii episelviksi,
mika tillaisen médrayksen merkitys ja sitovuus on.

2:6 Rahamaksu

Ehdotuksen mukaan "rahassa maksettava merkintéhinta on suoritettava yhtion
Suomessa olevalle talletuspankin tai talletusten vastaanottamiseen oikeutetun
ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttorin tilille tai vastaavalle ulkomailla oleval-
le tilille." Nykyisestéd poiketen sallittaisiin maksu missi tahansa maassa olevalle
tilille. Tdmi voi edesauttaa vadrinkaytoksid. Saannds sallisi osakepidioman mak-
sun jopa sellaisessa maassa olevalle tilille, joka on FATF:in mustalla listalla.
Toisaalta osakepddoman maksusta vaaditaan tilintarkastajan todistus, joten il-
meisesti maksun asianmukaisuus tulee selvitettya sitid kautta.

Pykildssd olevan sanan “yhtion” voisi muuttaa muotoon “reKisterdimittomén
yhtion lukuun avatulle”, silld yhti6é syntyy 2 luvun 11 §:n nojalla vasta rekiste-
roinnilla.

2:10 Yhtion rekisterdiminen

Ehdotuksen mukaan yhtioé on ilmoitettava kaupparekisteriin kolmen kuukauden
kuluessa perustamissopimuksen viimeisestéd allekirjoituksesta tai yhtion perus-

taminen raukeaa. Kaytinnossd kaikki yhtiot eivit ole kyenneet noudattamaan
edes nykyistd kuuden kuukauden mairdaikaa.

Keskuskauppakamari katsoo, ettd méddrdajan lyhentdmisestd on
syytd pidittyd, ja pitdd kuuden kuukauden méérdaikaa sopivana.
2:13 Vastuu toimista ennen rekisterdintii
Pykéldn mukaan ennen rekisterointii tehdyistd toimista vastaavat toimista pait-

taneet ja tekijit. Tekijd on termind viljd ja tulkinnanvarainen. Kohdassa tarkm-
tettaneen toimenpiteen toteuttaneita. =
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Sdannoksen mukaan vastuu voi siirtyé yhtiolle rekisterdinnilld. Kuitenkin 11 § 1
momentin mukaan vastuu siirtyy siind mainituin edellytyksin yhtiélle. Niin ol-
len 2:13:n sanamuoto on syytd muuttaa muotoon “siirtyy”.

2:15 Perustamisen raukeaminen

Nykyisen kuuden kuukauden rekisterdintiajan lyhentiminen kolmeksi kuukau-
deksi lisdd perustamisen raukeamisia, mik# aiheuttaa yrityksen perustajille ja
kaupparekisteriviranomaisille tarpeetonta lisétyoti.

2:16 Erityiset edut ja kustannukset

Sadnnoksen mukaan julkisen osakeyhtion perustamissopimuksessa on mainitta-
va osakkeenomistajille mahdollisesti tulevat erityiset edut. Vaikka sdannos vas-
taa nykyistd lakia, perusteluissa olisi hyvi lyhyesti kisitelld sd@nndksen siséltod.

2:17 Perustamisen jilkeen tehdyt merkittdvit hankinnat

Pykildn 2 momentin mukaan hallituksen selvitys ja tilintarkastajan lausunto oli-
si rekisterditivd kaupparekisteriin. Tdma ei voi olla tarkoituksenmukaista. Riit-
tdvid on, ettd selvitys ja lausunto toimitetaan kaupparekisteri-ilmoituksen liittei-
ni, jolloin niistd tulee julkisia asiakirjoja.

3 luku Osakkeet

3:1 Erilajiset osakkeet

Ehdotuksen mukaan erilajisia osakkeita olisivat oikeuksiltaan tai velvollisuuksil-
taan toisistaan poikkeavat osakkeet. Tiami johtaisi joissakin yhtidissi lukuisiin
eri osakelajeihin, silld sanamuodon mukaan pienetkin erot tekisivit osakkeista
erilajisia. Asialla on suuri kdytdnndn merkitys, silld ehdotukseen sisiltyy tilan-
teita, joissa yhtiokokouksessa on toimitettava sarjadinestys.

Keskuskauppakamari pitdd tirkednd, ettei sarjadfinestyksen vaati-
musta uloteta liian laajaksi. Jatkovalmistelussa on tarkistettava
osakkeiden erilajisuutta koskevaa sdénnosti ja kiinnitettivé erityis-
t4 huomiota tarpeettomien sarjadinestysten vilttdmiseen.
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3:3 Ainivalta

Ty6ryhmé ehdottaa, ettd uudessa laissa luovuttaisiin dénivaltaerojen rajoittami-
sesta. Nykyisen 20-kertaisen enimméisdénivaltaeron asemesta laki sallisi rajat-
toman suuret dénivaltaerot. Suuntaus markkinoilla on ollut pdinvastainen. Monet
yhtiot ovat siirtyneet yhteen osakesarjaan. Myos EU:ssa on kiyty laajaa keskus-
telua moni#iniosakkeista.

Keskuskauppakamari ei néde erityistd tarvetta lisdtd dénivaltaeroja,
mutta ei kuitenkaan vastusta ehdotusta.

Sddnnos jdd epidselviksi, jollei pykilidstd ilmene, ettd yhtidjirjestyksessd voidaan
asettaa rajattomia dénivaltaeroja. Muutos on siind médrin suuri nykyiseen lakiin
verrattuna, ettd sen siséllon tulisi ilmetd selvidsti ddnivaltaeroja kisittelevissi
pykildssi.

Pykildn 2 momentissa todetaan, ettd yhtiossd voi olla osakkeita, jotka tuottavat
ddnioikeuden vain yhtidjarjestyksessd masrityissé asioissa. Sdadnnds johtaisi yh-
dessd 3 luvun 4 §:n kanssa siihen, ettd yhtidssd voi olla tdysin dénioikeudettomia
osakkeita ilman, ettd osakkeisiin liittyisi nykyisen lain mukaista erityisti etuutta.
Osakkeet voitaisiin antaa ilman #d#nioikeutta, ilman oikeutta osinkoon ja ilman
jako-osuutta yhtion varoihin. Tdmi antaa aiheen pohtia, ovatko kyseiset instru-
mentit osakkeita. Nin vapaamielisen séfntelyn tarve on kyseenalainen. On vai-
kea ymmirtidd ajatusta, jonka mukaan sellainen instrumentti, johon ei liity mi-
tdaidn oikeuksia, voisi olla osake. Lisdksi jad episelviksi, tuleeko dinivallattomat
osakkeenomistajat kutsua yhtiokokoukseen, vaikka heidin oikeudestaan osallis-
tua kokoukseen mainitaan mietinndssé.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan #fnioikeudettomia
osakkeita koskevaa ehdotusta tulee tarkistaa siten, ettei laki mah-
dollista osakkeina sellaisia instrumentteja, joihin ei liity mitdén oi-
keuksia.

3:5 Nimellisarvo

Mietinndsséd ehdotetaan osakkeiden nimellisarvosta ja kirjanpidollisesta vasta-
arvosta luopumista. Ne yhtidjarjestysmédriaykset, jotka sisdltdvit méadrdyksen
nimellisarvosta, muuttuisivat ex lege mitittomiksi.

Keskuskauppakamari pitdd arveluttavana ratkaisuna knj:melyﬁs‘qtvot—
tomuuteen liittyvad ylikurssirahastojen lakkauttamista ja niisséd
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olevien varojen siirtamistd ex lege osakepdiomaan. Osakeyhtién
itsensd tulisi voida médritd osakepdiomansa suuruus.

Mietinnon mukaan yhtidjéarjestysten nimellisarvoa koskevat midraykset tulisivat
uuden lain myotd mitittomiksi. Jos yhtio haluaisi osakkeilleen nimellisarvon,
sen olisi muutettava yhtidjdrjestystddn lain voimaantulon jilkeen. Ei tunnu oike-
alta, ettd sdilyttddkseen nykyisen yhtidjarjestyksensd sisdllon yhtiot joutuvat uu-
den lain voimaan tultua muuttamaan yhtidjérjestystdin, mutta yhtidjirjestyksen
ykset on rekisterdity. Lain tultua voimaan olisi yhtidjérjestysten nimellisarvo-
madrdysten voimassaolo vaikea selvittdd, kun yhtiojarjestyksestd pitdisi paitelld,
onko midrdys tullut uuden lain my6ta mitdttomaksi vai onko sama mafriys otet-
tu uudestaan yhtidjirjestykseen.

Lukuisilla yhtitilla on nimellisarvoon liittyvid madrdyksid yhtigjérjestyksissdan.
Niitd voi olla esimerkiksi lunastuslausekkeissa ja nettovarallisuuden jakoa kos-

yhtigjérjestystiin, mik ei tunnu hyvilti ratkaisulta.
3:7 Lunastuslauseke

Mietinnossa ehdotetaan, ettd oikeusministerion asetuksella antaman perusyhtio-
jarjestyksen midriykset lunastuslausekkeesta tulevat sovellettavaksi, jos yhtio-
jarjestyksessi ei ole mainintaa lunastuslausekkeen sisdllostd. Tatd ratkaisua voi-
daan pitdd kyseenalaisena. Kiytannossa oikeusministerion asetus saisi lakia vas-
taavia vaikutuksia.

Keskuskauppakamari ei kannata perusyhtidjirjestyksen lunastus-
lausekkeen soveltamista sellaiseen yhtioon, joka ei ole piittanyt
ottaa perusyhtidjirjestystd kiyttoon. Asetuksen antamisessa ei
noudateta vastaavia kuulemis- ja kontrollimenettelyjd kuin lakia
sdidettdessi.

Keskuskauppakamarin késityksen mukaan lunastuslausekkeiden
sisdllén valvonta on syytd jattdd patentti- ja rekisterihallitukselle
nykyiseen tapaan.

3:17 Luetteloiden julkisuus

Tyoryhmi ehdottaa osakasluettelon julkisuuden rajoittamista nykyiseen verrat-
tuna. E
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Julkisten osakeyhtididen osakasluetteloiden julkisuuden rajoitta-
misen osalta Keskuskauppakamari pitdd mietintod perusteltuna ja
oikeaan osuneena. Yksityisten osakeyhtididen osalta tilanne ei ole
yhtd selvi.

Ehdotuksen mukaan yksityisten osakeyhtididen luettelot eivit padsddntoisesti
olisi julkisia. Kuitenkin omistusta koskevia tietoja voidaan hankkia muualtakin
kuin osake- ja osakasluetteloista. Esimerkiksi Patentti- ja rekisterihallitukselta
saa tietoja yhtion perustamisasiakirjoista ja kaupparekisteri-ilmoitusten yhtey-
dessi toimitetuista yhtiokokouspoytikirjoista. Omistuksen salaisuus ei siten olisi
taydellistd.

Yksi mahdollisuus olisi harkita yksityisille osakeyhtidille omistuksen perusteella
madrdytyvad rajaa, jolloin yksityisten osakeyhtididen omistus olisi julkista tietyn
rajan, esimerkiksi 1/50 omistusosuuden jilkeen. Liiketoiminnassa on tarkeda tie-

~ tad, kenen kanssa toimitaan ja ketk# ovat osakeyhtion takana.

Lakiehdotuksen perusteluissa ei yksiloidd, milld viranomaisilla olisi oikeus saa-
da tietoja yhtididen omistajista. On episelvid, luetaanko konkurssipesien pesin-
hoitajat tietoja saaviksi viranomaisiksi. Heidén tyGssdédn voi kuitenkin olla en-
siarvoisen tirkedd saada omistustietoja. Muuten konkurssiin joutuneen yhtitn
oikeustoimien asianmukaisuutta voi olla mahdotonta selvittidd. Lakia sdddettdes-
sd on varmistettava, ettd omistuksen julkisuuden rajaaminen ei koske pesénhoi-
tajia.

Kiaytdnnossd on esiintynyt kiistaa siitd, onko yhtiolld velvollisuus ldhettdd jal-
jennds osakasluettelosta postissa sitd pyyténeelle taholle vai onko tietoa halua-
yhtiolle velvollisuus lahettdd jaljennds maksua vastaan postitse silloin, kun tie-
dot ovat julkisia.

Julkisten osakeyhtididen osalta mietintoon siséltyy epatarkkuus. Sivulla 17 tode-
taan, ettd julkisuus koskisi omistuksia, jotka tuottavat enemmén kuin yhden tu-
hannesosan kaikista ddnistd. Pykildehdotuksessa ja sen perusteluissa puolestaan
todetaan, ettd julkisuus koskisi niitd osakkeenomistajia, joilla on vdhintddn yksi
tuhannesosa dénisti.

4 luku Arvo-osuusjirjestelmiiin kuuluvat osakkeet

Arvo-osuusjirjestelmi kisittelevin lukuun tulisi lisétd sianns, jonka mukaan
konkurssiin menneen yhtion osakkeet poistetaan arvo-osuusjirjestelmastd, kun

Aleksanterinkatu 17, PL 1000, 00101 Helsinki, Puhelin (09) 69 69 69, Faksi (09) 65 03 03
Y-tunnus 0201469-2. Pankit: Nordea 200138-467796, Sampo 800011-176701, OKOpankki 580013-20097883

www.keskuskauppakamari.fi




KESKUSKAUPPAKAMARI 18 (54)

yhtio on asetettu konkurssiin. Lis#ksi olisi sdddettdvd, ettd pesidnhoitaja on vel-
vollinen siilyttimian konkurssiin menneen yhtion arvo-osuusrekisteriotteen
konkurssiin asettamispéivalt.

5 luku Yhtiékokous

Pykilian 2 momentin mukaan osakkeenomistajat voivat yhtiokokousta pitdmittd
yksimielisind paittdd yhtiokokoukselle kuuluvasta asiasta. Sindinsd ajatus on
kannatettava, mutta sdintely vaatii vield tarkennusta. Itse asiassa osakkeenomis-
tajien yksimielisessd paiatoksenteossa on kysymys osakkeenomistajien tekemis-
td sopimuksesta. Jilkikéteisten episelvyyksien ja riitaisuuksien vélttdmiseksi
pykildd on muutettava siten, ettd kaikki osakkeenomistajat allekirjoittavat pédi-
tosasiakirjan. Muuten sddnnos voi mahdollistaa jopa suoranaisia vidrinkdytok-
sid.

Koska osakkeenomistajien yksimielinen piaitoksenteko yhtiokokouksen ulko-
puolella on kéytidnnossd mahdollista vain pienissd yhtioissd, ei kaikkien osak-
keenomistajien allekirjoitus ole kohtuuton vaatimus. Kiytinndssd jo nykyiédn
menetelldin siten, ettd kaikki osakkeenomistajat allekirjoittavat poytikirjan, jos
paitos kirjataan kokousta pitdmiitts, vaikka nykyinen laki ei tunne menettelya.

Mahdollisia jélkikiteisselvittelyjd helpottaisi, jos osakkeenomistajien kirjalliset
paitokset numeroitaisiin samassa numerosarjassa kuin yhtiokokouksen paitok-
set. Tami sddnnos edellyttiisi, ettd myos yhtiokokouksen péitokset sdzddettiisiin
numeroitaviksi.

Keskuskauppakamari kannattaa sddnnostd osakkeenomistajien yk-
simielisestd paitoksestd, mutta ehdottaa, ettd kaikkien osakkeen-
omistajien olisi allekirjoitettava péditds. Lisdksi pddtosasiakirjat ja
yhtidkokouspdytikirjat olisi aiheellista numeroida juoksevasti vas-
taavasti kuin hallituksen poytikirjat. Muuten voi olla vaikea selvit-
tad, mitd paitdksid osakkeenomistajat ovat tehneet yhtiokokousta
pitamaitta.

5:2 Yhtiokokouksen toimivalta
Pykildn 1 momentin mukaan yhtigjirjestyksessd voitaisiin ma#ratd, ettd yhtio-

kokous p#éttad toimitusjohtajan ja hallituksen yleistoimivaltaan kuuluvasta asi-
asta. L

i inki i 1(09) 6503 03
Aleksanterinkatu 17, PL 1000, 00101 Helsinki, Puhelin (09) 69 69 69, Faksi (0 _
Ytunnus 0201469-2. Pankit: Nordea 200138-467796, Sampo 800011-176701, OKOpankki 580013-20097883

www.keskuskauppakamari.fi




KESKUSKAUPPAKAMARI

19 (54)

Suomalaiset ja ulkomaiset sijoittajat kiinnittdvit nykyién erityistd huomiota yh-
tididen hallintoon ja haluavat tietoja yhtididen padtoksentekomenettelystd ennen
sijoituspdatostd. Nykyisen lain padtoksentekojirjestystd ja toimielinten toimival-
taa koskevat saannokset ovat kiytdnnossi osoittautuneet varsin toimiviksi. Yhti-
Oiden hyvi hallinto (corporate governance) edellyttai selke#d toimivallan jakoa.
Kun ehdotukseen sisiltyy johdon ja osakkeenomistajien vahingonkorvaussiin-
nosten merkittdva kiristys, on oleellista, ettd toimielinten jésenet tietdvit selke-
dsti tehtidvinsd, vastuunsa ja velvollisuutensa.

Yhtion toimielinten jésenten, osakkeenomistajien ja sopimuskumppaneiden
kannalta ei ole toivottavaa, etti toimielinten toimivaltasuhteet himirtyvit. On
tarkedd, ettd osakeyhtiGissd on selkedt sdd@nnokset siitd, kuka kdyttdd padtosval-
taa. Varsinkin yrityksen joutuessa taloudellisiin vaikeuksiin tai yllattdviadn tilan-
teeseen on mahdollista, ettd toimielinten vililld syntyy epéselvyyttd siitd, kuka
on tehnyt mitikin ja mitd kunkin elimen pitiisi tehda.

Toimivallan siirron mahdollistavat sddnnokset voivat aiheuttaa epitietoisuutta
padtosten toimeenpanon osalta. Jos yhtiokokous tekee hallituksen toimivaltaan
kuuluvan p#itoksen, hallitus on kuitenkin se, joka vastaa tdytidntdonpanosta.
lain sallimalla tavalla osakkeenomistajien yksimieliselld paatokselld kutsumatta
yhtidkokousta koolle.

Pykildn 2 momentin mukaan yksimieliset osakkeenomistajat voivat yksittdista-
pauksessa my0s omasta aloitteestaan tehdd péitoksen yhtion hallintoon kuulu-
vassa asiassa. Saman luvun 11 §:ssé puolestaan todetaan, ettd yhtikokouksessa
saa paittdi vain asiasta, joka on mainittu kokouskutsussa tai joka on yhtidjirjes-
tyksen mukaan kisiteltavé yhtiokokouksessa. Sddnnokset vaikuttavat olevan ris-
tiriidassa. Ilmeisesti 5:2.2:een olisi aiheellista lisétid maininta 11 §:n estimitta”.

Saannoksen perustelujen mukaan yhtickokoukselle ei voida siirtdd muita kuin
juoksevaan hallintoon kuuluvia asioita. Epéselviksi jad, mitd ovat sellaiset muut
kuin juoksevaan hallintoon kuuluvat asiat, joita ei voitaisi siirtdd yhtidkokouk-
selle.

Mahdollisuus siirtdd hallintoon kuuluvia asioita osakkeenomistajien péitettd-
viksi vihentdd sijoittajien ja sopimuskumppaneiden mahdollisuutta seurata yh-
tion toimintaa. Tdméd voi heikentéd luottamusta yhtididen toimintaa kohtaan ja
hankaloittaa liiketoimintaa. On mahdollista, ettd ehdotettu séintely lisdd uusia
kontrollijirjestelmi#, esimerkiksi rahoitussopimusten kovenantteja. Ei ole suota-
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vaa, ettd sopijakumppanit joutuvat pohtimaan ja varmistamaan vastapuolen toi-
mivaltasuhteita.

Keskuskauppakamari ei kannata yhtiokokouksen ja hallituksen
toimivaltasuhteiden muuttamista nykyisesti. Voimassa oleva laki
on osoittautunut toimivaksi. Ehdotetut toimivallan siirtomahdolli-
suudet voivat aiheuttaa episelvyyksid ja hdmértivit vastuusuhtei-
ta.

Yksimielisten osakkeenomistajien paitoksentekoa koskevaa séintelyd on joka
tapauksessa syytd vield tarkentaa. Esimerkiksi p#itoksen moitemahdollisuudet
olisi hyvi selventdd. Vaikka lahtokohtaisesti yksimielisestd paitoksesti ei pitiisi
seurata moitekanteita tai riitaisuuksia, on mahdollista, ettd yksimielisyyden to-
teamiseen ja p#itoksen kirjaamiseen sisiltyy padtoksen sisdltéon vaikuttavia
virheiti.

5:4 Oikeus vaatia yliméariista yhtiokokousta

Mietinn6n mukaan osakkeenomistajien vaatiessa ylimidrdisen yhtickokouksen
koollekutsumista kokouskutsu on toimitettava kahden viikon kuluessa vaati-
muksen saapumisesta. Kdytdnndsséd suurten yhtididen on mahdotonta noudattaa
madrdaikaa. Kaksi viikkoa ei riitd kokousajan médrittimiseen, kokouspaikan
hankkimiseen, kutsun laatimiseen, k#4ntdmiseen ja sanomalehti-ilmoituksen
julkaisemiseen.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan kahden viikon sijasta
sddnnoksen méidrdajan tulee olla yksi kuukausi ainakin julkisissa
osakeyhtidissd. Jos kuukautta pidetdéin yksityisilld osakeyhtioilld
litan pitkéni, niiden osalta voidaan kéyttdd kahden viikon kutsuai-
kaa.

5:5 Qikeus saada asia kisiteltiviksi

Sadnnoksen perustelujen mukaan vaatimuksen voidaan yleensd katsoa tulleen
ajoissa ainakin silloin, kun se on saapunut viikkoa ennen kokouskutsun toimit-
tamisaikaa. Kaytinnossé viikko ei riitd asian siséllyttimiseen kokouskutsuun ai-
nakaan julkisissa yhtidissi ottaen huomioon, ettd kutsu on ehdittdva kidntéds ja
sanomalehtitila on varattava ajoissa ennen julkaisupdivéi.

Keskuskauppakamarin késityksen mukaan yksi viikko on lijan ly-
hyt aika sisdllyttdd osakkeenomistajan vaatima asia ‘yhtiékckous—
kutsuun. Viikon sijasta pykilidn perusteluissa on mainittava kaksi
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viikkoa ja ainakin-sana on jitettdva pois, sillid sen voi tulkita vieli
lyhentéviin kiytossi olevaa aikaa. Jos kahta viikkoa pidetiin yksi-
tyisilld osakeyhticilld liian pitkéni, niiden osalta voidaan mainita
viikon aika.

5:6 Osallistuminen

Ehdotuksen mukaan hallituksen jésenelld ja toimitusjohtajalla olisi velvollisuus
olla ldsnd yhtitkokouksessa silloin, kun se on tarpeen osakkeenomistajan kyse-
Iyoikeuden toteuttamiseksi. Sdinndksen sanamuodosta voi saada sen kasityksen,
ettd koko hallituksen on oltava ldsnd yhtiokokouksessa. Kiytinnossi se ei ole
suurissa kansainvilisissd yhtidissd mahdollista.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan pykildn sanamuotoa tu-
lee tarkistaa siten, ettd sddnnoksestd ilmenee selkeisti, ettei koko
hallituksen ldsnéolo ole tarpeen osakkeenomistajan kyselyoikeu-
den toteuttamiseksi.

Toisaalta sdlinnoksestd saa sen kisityksen, ettei hallituksen jdsenelld ja toimitus-
johtajalla ole oikeutta olla kokouksessa, ellei se ole tarpeen osakkeenomistajien
kyselyoikeuden kiyttamiseksi. Tamikéin ei ole toivottava ratkaisu.

5:10 Ulkopuoliset

Ehdotuksen mukaan yhtiokokous voisi pdittdd, ettd kokouksessa voi olla ldsnd
myds muita kuin osakeyhtidlain nojalla ldsn#oloon oikeutettuja. Pykéldn sana-
muodon perusteella jiid episelviksi, onko ulkopuolisten ldsnéolosta aina tehtiva

lisi myds moitekelpoinen.

Suurten yritysten yhtidkokouksissa on aina ldsné avustavaa ja teknistd henkilos-
to4d. Puheenjohtaja ja osakkeenomistajat eivit edes teoriassa selvidisi 1dsnédoli-
joiden toteamisesta, valtakirjojen tarkastamisesta ja dénten laskemisesta ilman
heitd. Ei ole aiheellista, ettd yhtidkokous joutuisi erikseen paittamain siité, etti
tekninen henkilostd voisi olla ldsnd. Suuryrityksen yhtiokokousta ei saisi edes
kéyntiin ja tekeméédn pédtostd asiasta ilman avustavan henkiloston ldsndoloa. Fi
myOskéin ole tarkoituksenmukaista, ettd tillaisen henkiloston esittelyyn ja kun-
kin henkilon ldsnidolon tarpeellisuutta koskevaan keskusteluun varattaisiin aikaa.
Liséksi on huomattava, etti jos joku osakkeenomistaja havaitsee, ettd avusta-
vaan henkil6stoon kuuluu joku tehtidvain sopimaton, hin voi ottaa asian esille ja
pyytad henkilon poistamista tehtdvisté. Silloin yhtiokokous voi p‘%iéittéiéi asiasta.
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Ty6ryhmin ehdotus ulkopuolisista johtaisi ilmeisesti siihen, ettii yhtiokokouk-
sen esityslistaan jouduttaisiin ottamaan ldsniolijoita koskeva kohta. Timin ei
voida katsoa lisddvin kokousmenettelyn joustavuutta.

Keskuskauppakamari vastustaa nimenomaista sdénnostd, jonka
mukaan yhtiokokous paittaisi ulkopuolisten ldsndolosta. Sdannos
hankaloittaa suurten yritysten yhtiGkokouksen jirjestamisti. Koska
nykyinen jérjestelmé on osoittautunut toimivaksi, ei muutoksia ole
aihetta tehdi.

5:15 Muotovaatimusten sivuuttaminen

Tyoryhmé ehdottaa nykyisen muotovaatimusten sivuuttamista koskevan siin-
noksen laajentamista. Tilanteen korjaaminen on kuitenkin ainakin julkisissa yh-
tidissd suostumusmenettelylli jalkikdteen mahdotonta.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan muotovaatimuksen si-
vuuttamista koskevan séddnnoksen soveltamisalaa ei pidd laajentaa
nykyisestd.

Nykysiadnnoksessd painopiste on siind, ettd kokouskutsussa on riittdvit tiedot,
jotta osakkeenomistajat tietdvit tulla paikalle heitd kiinnostavaan kokoukseen.
Menettelytapavirhe voi olla p#itoksen lopputuloksen kannalta merkitykseton,
mutta osakkeenomistajien suostumuksen saaminen voi osoittautua mahdotto-
maksi.

5:17 Koolle kutsuminen

Pykaldan 2 momentin mukaan Patentti- ja rekisterihallituksen tulee toimittaa kut-
su, jos yhtiokokouksen koolle kutsuminen muuten laiminlyoddén. Nykyisin vi-
ranomaisena on lddninhallitus, mutta se ei toimita kutsua, vaan oikeuttaa hakijan
toimittamaan kutsun. Mietinndn mukaan Patentti- ja rekisterihallitus hoitaisi
myos kiytdnnossd kutsun toimittamisen. Epédselviksi jdd, miten viranomainen
onnistuu kutsun toimittamisessa, jos se ei saa haltuunsa asianmukaisesti laadit-
tua osakasluetteloa.

Perustelujen mukaan kutsuminen tapahtuisi Patentti- ja rekisterihallituksen kus-
tannuksella. Viranomaisella olisi oikeus perid kulut jalkikéteen yhtioltd. Ottaen
huomioon, ettd Patentti- ja rekisterihallitus on nettobudjetoitu virasto, ehdotus
merkitsee kiytdnnossi sitd, ettd muut yhtiot joutuvat maksamaan kutSurrﬁs‘esta
aiheutuvat kulut nousevissa kaupparekisterimaksuissaan. Voidaan nimittdin olet-
taa, ettd monissa tapauksissa perintd yhtioltd epdonnistuu, sill'zi~‘kutsumcnettely
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koskee usein kriisiyhtioitd. Jatkovalmistelussa on aiheellista vield pohtia kutsu-
jen rahoittamista.

Sddnnosehdotuksesta ei selvid myOskidn se, miten Patentti- ja rekisterihallitus
voisi saada késiinsé ja huolehtia osakeyhtilain mukaisesta etukiteen nihtévilla
pidettivistd materiaalista.

5:20 Kutsutapa

Ehdotuksessa sdilytetddn nykyisen lain vaatimus kirjallisista kokouskutsuista
kaikille osakkeenomistajille, jos yhtiokokouksessa késitellddn esimerkiksi yhti-
on sulautumista tai jakautumista. Julkisissa osakeyhtidissd tulee voida luopua
kirjallisen kutsun vaatimuksesta. Jos jatkossa verosddnnokset mahdollistavat
osittaisjakautumiset, ei ole perusteltua, ettd jopa yhtion kannalta vihdmerkityk-
sistd osittaisjakautumisesta tulisi ldhettidd kaikille osakkeenomistajille kutsukirje.

Noteeratuissa yhtidissd jadvit hallintarekisteroidyt osakkeenomistajat joka tapa-
uksessa ilman kutsukirjettd. Listayhtidissd on my0s vakiintuneet ja sidinnellyt
tavat julkistaa yhtion asioita.

Keskuskauppakamari vastustaa sddnnostd, jonka mukaan julkisten
osakeyhtididen olisi toimitettava kirjallinen kokouskutsu kaikille
osakkeenomistajille yhtiokokouksen késitellessd esimerkiksi su-
lautumista tai jakautumista.

5:21 Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvind pitdminen ja lihettdminen

Ehdotuksen mukaan hallituksen péitdsehdotukset voidaan pitdd néhtivilld yhti-
on Internet-sivuilla. Keskuskauppakamari kannattaa ehdotusta. Uudessa laissa
Internet on syytd ottaa julkistamiskeinoksi kaikkiin mahdollisiin tilanteisiin.
Koska Internetissd muillakin kuin osakkeenomistajilla on mahdollisuus tutustua
asiakirjoihin, Internet-julkistaminen koskee kéaytinndssé vain listayhtioiti.

Tilinpéitdsasiakirjojen osalta olisi toivottavaa tarkentaa lakitekstié tai perustelu-
ja siten, ettd vuosikertomuksen néhtivilld pitdminen olisi riittdvai.

5:23 Puheenjohtaja, ddniluettelo ja poytikirja
Pykéldn 3 momentin mukaan yhtiokokouksen poytikirjan allelqrjomavat pu-

heenjohtaja ja sitd varten valittu tarkastaja. Pykildén tai ainakin
hin on syytd lisitd maininta siitd, ettei tarkastaja ole tarpeen, jos y
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sessa on ollut ldsnd vain yksi osakkeenomistaja. Jotkut yhtiét ovat joutuneet
kiistelem#in poytékirjojensa asianmukaisuudesta, kun tarkastajaa ei ole ollut.

Uuden osakeyhtitlain sidtdmisen tarkoituksena on selkiyttda nykyistd oikeusti-
laa. Lisddmilld pykilddn tai ainakin sen perusteluihin edelld mainittu toteamus
voidaan edistdd lain tavoitteita ja ehkdistd turhia epéselvyyksid. Kaikilla osake-
yhtididen asioita hoitavilla ei ole kiytossddn oikeuskirjallisuutta, josta sdannok-
sen tulkintaa voi etsid. Laki ja myos hallituksen esityksen perustelut tulevat
olemaan helposti saatavilla Internetissi, joten lain informatiivisuuteen on syyti
panostaa.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan pykaldén tai ainakin sen
perusteluihin tulee lisitd maininta siitd, ettd ainoastaan yhden
osakkeenomistajan osallistuessa yhtiokokoukseen on hinen alle-
kirjoituksensa riittava.

Yhtiokokousten p#itosten jalkikiteisselvittelyd helpottaisi, jos yhtiokokouksen
poytikirjat sdfidettiisiin numeroitavaksi vastaavalla tavalla kuin hallituksen poy-
takirjat.

Keskuskauppakamari ehdottaa, ettd yhtiokokouksen pOytékirjat
numeroitaisiin juoksevasti.

5:24 Jatkokokous

Ehdotuksen mukaan jatkokokous on pidettdvd viimeistdin kahden kuukauden
kuluttua varsinaisesta yhtiokokouksesta.

Keskuskauppakamarin késityksen mukaan jatkokokouksen enim-
miisaika on syytd muuttaa kolmeksi kuukaudeksi. Kéytinnon jér-
jestelyt edellyttavit titd suurissa porssiyhtitissd. Jos kolmea kuu-
kautta pidetiiin liian pitkdnd aikana yksityisille osakeyhtidille, nii-
den osalta voidaan s#itdd kahden kuukauden enimmadisaika.

5:25 Kyselyoikeus

Pykildehdotuksen mukaan osakkeenomistajien kysymyksiin vastaavat hallitus ja
toimitusjohtaja. Kiyttamalla tisséd termiid hallitus joudutaan suurissa yrityksissé
hankaluuksiin. Osakkeenomistajien oikeusturvan kannalta on riittivid, ettd vas-
tauksia antaa hallituksen jdsen tai toimitusjohtaja. Koko hallitusta ei m}e vaatia
paikalle. Se ei ehki ole pykildehdotuksen tarkoituskaan, mutta pyk aﬁ ensim-
mdinen virke tulee muuttaa seuraavaan muotoon: "
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 Hallituksen jdsenen tai toimitusjohtajan on yhtiokokouksessa
osakkeenomistajan pyynnésti annettava tarkempia tietoja seikois-
ta, jotka voivat vaikuttaa kokouksessa kdsiteltdvdan asian arvioin-
tiin.

Tyoryhmé ehdottaa uudesta laista jétettdviksi pois nykyisen osakeyhtilain 9
luvun 12 §:n 4 momentin mukaisen osakkeenomistajan tiedonsaantioikeuden.
Perusteluina on esitetty siddnnoksen vihdmerkityksisyys ja ongelmallisuus sen
vuoksi, ettei sddnnoksessé erotella pienid ja suuria yhtiditd. Nykyisessd muodos-
saan sididnnds mahdollistaa tietojen saantioikeuden ké#yttdmisen viérin, esimer-
kiksi silloin, kun julkisen yhtion osakasmédrdd on pyritty supistamaan yhteen tai
enintddn muutamaan, jolloin osakkeenomistajien vdhidlukuisuuden vuoksi tie-
donsaantioikeuden kriteerit tdyttyvit.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan ei nykyisessd laissa
olevaa tietojensaantioikeutta tulisi poistaa yksityisistd osakeyhti-
oistd. Tietojensaantioikeuden kiyttdmisestd on saatu positiivisia
kokemuksia muutaman osakkeenomistajan yhtidissd enemmisto-
osakkeenomistajien mahdollisten véirinkdytdsten selvittdmiseksi.
Lis#éksi mahdollisuus tietojen saantiin on toiminut myds preventii-
visesti vaarinkdytoksid estden. Tarvetta sdilyttdd tietojensaantioi-
keus korostaa ehdotus poistaa tilintarkastuspakko pieniltd yhtioilta.

Julkisten yhtididen osalta tiedonsaantioikeutta ei pidd sdatdd nithink&én tilantei-
siin, jolloin yhtiossd on vain vihin osakkeenomistajia. Laissa voitaisiin lisdksi
todeta, ettei tietojensaantioikeutta ole julkisen osakeyhtion muuttuessa yksityi-
seksi osakeyhtioksi esimerkiksi viiteen vuoteen.

5:26 EnemmistOp#itos

Ehdotuksen mukaan tasadénestykset ratkaistaisiin jatkossa arvalla, ei endd pu-
heenjohtajan paatokselld. Sadnnoksen perusteluissa ei kisitelld lainkaan syytd
tille muutokselle. Jos nykylakia halutaan muuttaa, on sille oltava perustelut.

5:27 Madrdenemmistopaitos

Pykilidn 2 momentin 3) kohtaan tulisi lisétd sana “suunnattu”. Muuten optio-
oikeuksien antaminen edellyttdisi médrdenemmistopditostd, vaikka osakkeen-
omistajien merkintietuoikeutta noudatettaisiin. Vaikka kiytinnossd optio-
oikeudet yleensd annetaan suunnattuina, kuten perusteluissa todétaan,;_sé ei ole
riittivi peruste vaatia optio-oikeuksien antamiselta masirdenemmistod sellaisessa
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tilanteessa, jossa osakkeiden osalta ei midrdenemmistéd vaadittaisi. Tuntuu sil-
td, ettd ehdotetussa muodossa lainsditijd ottaa varauksellisen kannan optioihin,
kun ne kaikissa tilanteissa edellyttdisivit middrdenemmistopaatosta.

5:28 Osakelajien yhdistdminen

Ehdotuksessa vaaditaan osakelajikohtaista ddnestystd. Perusteluissa ei kerrota
syytd nykylain tiukentamiseen.

Keskuskauppakamari vastustaa perustelematonta menettelyn tiu-
kentamista osakelajeja yhdistettiessi.

6 luku Johto ja edustaminen

6:7 Hallituksen poytékirja

Ei ole harvinaista, ettd osakeyhtion hallitus tekee yksimielisen paatoksen kiireel-
lisessd asiassa pitdmittd varsinaista kokousta. Kaytdnnossi tillaisesta paitokses-
td on tapana laatia poytikirja, jonka kaikki hallituksen jidsenet allekirjoittavat.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan lain jatkovalmistelussa
tulee pohtia tarvetta sditad hallituksen kokouksen ulkopuolella teh-
tavistd péitoksestd ja sen kirjaamisesta.

6:8 Tehtidvien siirtiminen

Pykildssd ehdotetaan, ettd hallitus voisi yhtiojarjestyksen midrdyksen nojalla
tehdd paitoksen toimitusjohtajan yleistoimivaltaan kuuluvassa asiassa silloinkin,
kun yhti6ll4d on toimitusjohtaja.

Keskuskauppakamarin kidsityksen mukaan toimivallan siirto toimi-
tusjohtajalta hallitukselle hiaméartad toimivaltasuhteita. Erityisesti
yrityksen kriisitilanteessa voi syntya tilanteita, joissa on epéselvid,
mitd kunkin toimielimen pitiisi tehd4, jos toimielimilld on piil-
lekkdinen toimivalta. Toimivallan siirrot ovat ongelmallisia my0s
sopimuskumppaneiden kannalta.

Pykilédn perusteluissa todetaan, ettei lakiin ehdoteta sdénnoksid tehtdvien jaka-
misesta hallituksen jdsenten kesken. Lis#ksi todetaan, ettéd jakamiseeﬁ**sqvelle-
taan oikeuskdytinnossd ja -kirjallisuudessa muodostuneita periaatteita ja etti
jaolla on katsottu olevan merkitysti esimerkiksi jisenen korvausvastuun misris
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arvioitaessa. Tami pitdd paikkansa, mutta voi johtaa perustelujen sellaiseen vii-
rédn tulkintaan, ettd tehtévien jako vapauttaisi hallituksen jisenen kokonaan vas-
tuusta esimerkiksi sellaisen pdiatoksen osalta, johon hén ei hallituksen valiokun-
tatyoskentelyssé ole osallistunut. Koska tehtidvien jaolla ja valiokuntatydskente-
lylld ei voida poistaa hallituksen jdsenten vastuuta, on asia syytd késitelld selke-
dmmin perusteluissa.

6:10 Hallituksen jisenten valinta

MietinnOsséd ei endd vaadita hallituksen jidseniksi valittavilta kirjallista suostu-
musta. Tama voi johtaa vadrinkdytoksiin, joista on kokemusta aiemmilta vuosil-
ta. Ongelma koskee pienid yhtioita.

Keskuskauppakamarin késityksen mukaan laissa tulisi vaatia kir-
jallinen suostumus yksityisen osakeyhtion hallituksen jidseneksi
valittavilta.

Julkisissa osakeyhtidissi kirjallisen suostumuksen vaatimus aiheuttaa tarpeeton-
ta byrokratiaa eikd vadrinkdytosriskid kiytinnossd ole muiden sddnndsten mu-
kaisten julkistamisvaatimusten vuoksi.

6:11 Hallituksen jidsenen kelpoisuus

Ehdotukseen on syytd lisdtd maininta siitd, ettei liiketoimintakiellossa olevaa
voida valita hallituksen jdseneksi. Liiketoimintakiellosta annettu laki kieltdd va-
linnan, mutta maininta asiasta selkiyttdisi osakeyhtiolain sadnnosta.

6:15 Hallituksen tdydentiminen

Lakiehdotuksessa €i ole selkeidisti midritelty, mistd ajankohdasta alkaa hallituk-
sen varajasenen toimimisvelvollisuus ja siten vastuu hallituksen jdsenend. Puute
voitaisiin ratkaista sadtimalld, ettd varajisenen vastuu hallituksen jisenend al-
kaa, kun hinelle on ilmoitettu toimimisvelvollisuudesta varsinaisen jidsenen erot-
tua tai ollessa estynyt. Lisdykselld olisi myos informatiivinen merkitys nykyti-
lanteeseen verrattuna, silld hallituksen varajdseneksi pyydetyt henkilét ovat
usein epdtietoisia vastuukysymyksista.

6:19 Toimitusjohtajan ldsn#olo hallituksen kokouksessa
Ehdotuksen mukaan hallitus voisi pysyvisti estidd toimitusjohtajaa elemasta las-

nd hallituksen kokouksissa. Timd ei vastaa kédytantod osakeyhtid .
tus on menettanyt luottamuksensa toimitusjohtajaan siiné maamn ettel t()lmltus—
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johtajaa voida pidistdd hallituksen kokouksiin, on toimitusjohtajan erottaminen
kaytdnnossd ainoa mahdollisuus jatkaa.

Keskuskauppakamari vastustaa ehdotusta, jonka mukaan toimitus-
johtajan ldsn#dolo hallituksen kokouksissa voitaisiin pysyvésti es-
tad.

On selvii, ettd yksittdistapauksissa voi olla tarpeen poistaa toimitusjohtaja halli-
tuksen kokouksesta, esimerkiksi kisiteltidessid hdanen palkkaetujaan tai arvioita-
essa hinen toimintaansa. Kiytdnnossid onkin nykyédédn tavanomaista, etté hallitus
pitdd joskus arviointikokouksia ilman toimitusjohtajaa. Silloin hallituksella on
mahdollisuus avoimesti keskustella toimitusjohtajan toiminnasta.

6:21 Toimitusjohtajan valinta, eroaminen ja erottaminen

Osakeyhtion toimielinten toimivaltasuhteiden kannalta on ongelmallista, jos yh-
tiokokous voisi nimetd sekd hallituksen ettd toimitusjohtajan. Se, ettd yhticko-
kous on valinnut toimitusjohtajan, voi hankaloittaa kdytdnndssi sité, ettd toimi-
tusjohtajan on hoidettava yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen ohjeiden ja
mifrdysten mukaisesti.

Pykilan 3 momentin mukaan hallitus olisi oikeutettu erottamaan toimitusjohta-
jan. Tamai voi osoittautua ongelmalliseksi, jos yhtiokokous on valinnut toimitus-
johtajan. Kdytinnossi hallitus joutuisi pohtimaan, pitdisikd hallituksen itsensa-
kin erota samalla.

Vield erikoisemmaksi tilanteen tekee se, ettd 6 luvun 8 §:n mukaan hallitus voi
tehdd paitoksen toimitusjohtajan yleistoimivaltaan kuuluvassa asiassa. Tuntuisi
erikoiselta, jos hallitus syrjiyttiisi padtoksenteossa yhtiokokouksen valitseman
toimitusjohtajan.

Keskuskauppakamarin k#sityksen mukaan nykyisen lain toimival-
tasdinnokset ovat selkedt ja toimivat. Keskuskauppakamari ei
kannata nykyisen sdintelyn muuttamista téltd osin. Jatkossakin on
syytd saitaa, ettd yhtickokous valitsee hallituksen ja hallitus toimi-
tusjohtajan.

6:23 Hallintoneuvoston tehtidvit

Keskuskauppakamari kannattaa sitd, ettei hallintoneuvosto voi Jatkossa valita
yhtion hallitusta. Avoimuus ja selkeys puoltavat mahdollisimman yksinkertaista
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hallintorakennetta. Toisaalta joissakin yksittdistapauksissa voidaan hallintoneu-
vostoa pitéi tarpeellisina.

Ehdotuksen mukaan hallintoneuvostolle voidaan antaa vain hallituksen yleis-
toimivaltaan kuuluvia tehtévié ja sellaisia tehtédvid, joita ei ole s#idetty muille
toimielimille. Hallintoneuvostolle ei voida antaa oikeutta edustaa yhti6td. Ehdo-
tus hallintoneuvoston tehtdvimadrittelyksi on jossain miirin epaméédriinen.

Epaselviksi jid, mitd tehtidvid hallintoneuvostolle voitaisiin siirtdd. Nykyisen
kaltainen rajoitettu tehtdvimalli ilman toimivallan siirtoja on onnistuneempi. Jos
ylipddtidin ndhdédn tarvetta sdilyttdd mahdollisuus valita osakeyhtitlle hallinto-
neuvosto, sen tehtivien tulee painottua valvontatehtéviin.

Kaiken kaikkiaan yhtiokokouksen, mahdollisen hallintoneuvoston, hallituksen ja
toimitusjohtajan toimivaltasuhteet tulisi olla selkeiit.

6:25 Hallintoneuvoston jiasenet ja puheenjohtaja

Sadnnostd selventiisi, jos siind todettaisiin, ettd hallintoneuvosto valitsee pu-
heenjohtajan keskuudestaan.

6:28 Hallituksen ja toimitusjohtajan edustamisoikeus

Ehdotuksen mukaan hallitus edustaa yhtittd. Nykyisen osakeyhti6lain mukaan
hallitus edustaa yhtioti ja kirjoittaa sen toiminimen. Mietinndssi ei ole tarkoitet-
tu muuttaa oikeustilaa, vaan on katsottu, ettd toiminimen kirjoittaminen sisdltyy
itsestddnselvyytend yhtion edustamiseen.

Keskuskauppakamarin k#sityksen mukaan pykildehdotukseen tu-
lee lisdtd maininta toiminimen kirjoittamisesta. Maininnan poista-
minen saa aikaan virheellisen k#sityksen siitd, ettd tarkoituksena
on muuttaa vallitsevaa oikeustilaa. Toiminimen kirjoittaminen on
vakiintunut, laajasti tunnettu ja toimivaksi osoittautunut termi,
jonka kéytostd luopumiseen ei ole mitdin perustetta.

Pienen osakeyhtion toiminnassa yleisimpid vastaantulevia juridisia kysymyksid
on oikeus toiminimen kirjoittamiseen. On tidrkeid, ettéd laissa on toiminimen kir-
joittamisesta selkeét ja helppotajuiset sdénnokset. Edustaminen on juridinen ki-
site, joka yleiskielessd ja kdytidnnon yritystoiminnassa voidaan mieltdd toisensi-
sdltdiseksi. Uuden lain tarkoitus on nimenomaan selkiyttdd lainsaddantoa eikd
tehdd sitd pienen osakeyhtion kannalta vaikeammin hallittavaksi, elka tasta lin-
jasta pidi poiketa edustamista koskevan sdénnoksen kohdalla.

e
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6:29 Muut edustajat

Pykiladn tulee lisétd maininta toiminimen kirjoittamisesta. Pykild ei ole riittd-
vin selvd ehdotetussa muodossaan, kun siind kisitelldin vain edustamista. Eh-
dotus heikentid nykyisen lain selkeyttd eiki siten vastaa uudistuksen tavoitteita.

Termin edustaja kiyttdminen ei tunnu onnistuneelta ratkaisulta. Nykyisessd lain-
sdiddinnossd edustajaksi kutsutaan ulkomaisen sivuliikkeen asioita Suomessa
hoitavaa henkil64.

Keskuskauppakamarin késityksen mukaan nykyisin kiytetty termi
toiminimenkirjoittaja on vakiintunut ja yleisesti tunnettu, joten sen
muuttamiseen ei ole aihetta.

6:30 Edustamisoikeuden rajoitukset

Pykiladn tulee lisdtd maininta toiminimen kirjoittamisoikeuden rajoituksesta.
Pykili ei ole riittdvin selvd ehdotetussa muodossaan, kun siini kisitelldin vain
edustamista. Ehdotus heikentdd nykyisen lain selkeyttd eikd siten vastaa uudis-
tuksen tavoitteita.

Pykildan 2 momentin mukaan edustajan toimivaltaa voitaisiin rajoittaa yhtidjér-
jestykseen otettavalla toimialamiiriykselld. Sdannos on varsin epidselvd. Myos
perustelut ovat erittdin suppeat. Mahdollisesti sadnnokselld tarkoitetaan sité, et-
tei yhtion edustaja saa tehdd sellaisia toimenpiteitd, jotka merkitsisivét yhtion
toimialan laajenemista yhtidjirjestyksessid olevan toimialamiiriyksen ulkopuo-
lelle. S#adnnoksestd voitaneen piidtelld, ettd mietinndn mukaan ilman toimiala-
médrdystd olevien yhtididen edustajat voisivat tehdéd toimenpiteitd milld toimin-
nan alalla tahansa, vaikka tdmi ei vastaisi yhtion kidytinnossi vakiintunutta toi-
minnan laatua. Téllainen erottelu yhtion edustajan toimivallan suhteen ei tunnu
luontevalta.

Toisaalta sdinnoksen perustelujen mukaan yhtidjirjestyksen mifrdykselld ei
voida tehokkaasti rajoittaa yhtion edustajan kelpoisuutta toimia yhtion puolesta.
On kyseenalaista, onko pelkédn pykilitekstin perusteella riittdvin selvid, ettei
sddnnokselld rajoiteta yhtion edustajan kelpoisuutta. Jatkovalmistelussa tulee
vield harkita 2 momentin tarpeellisuutta.
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6:31 Edustajan toimien sitovuus

Oikeustoimien sitovuuden arviointi vaikeutuu merkittdvisti nykyisestd, jos mie-
tinnossd ehdotetut toimivallan siirtomahdollisuudet toteutuvat. Sopijakumppanin
oikeusturva edellyttii selkedd sddntelya.

7 luku Tilintarkastus ja erityinen tarkastus

Tyoryhmi ehdottaa pienten osakeyhtididen tilintarkastuksesta luopumista. Maal-

likkotilintarkastajista luovuttaisiin kokonaan. Vain hyvéksytyt tilintarkastajat

(HTM ja KHT) voisivat jatkossa olla tilintarkastajia. Ehdotuksen mukaan tilin-

tarkastus olisi pakollista, jos kaksi seuraavista rajoista ylittyy:

1) taseen loppusumma edellisen tilikauden tilinpdidttksen mukaan on yli 340
000 euroa;

2) liikevaihto tai sitd vastaava tuotto edellisen tilikauden tilinpéditoksen mukaan
on yli 680 000 euroa; sekd

3) palveluksessa edellisen tilikauden aikana on ollut keskiméérin yli 10 henki-
164.

Jos ehdotus toteutuu, tilintarkastuspakosta vapautuisi merkittivda maird osakeyh-
tioitd. Toisaalta rahoitusta tarvitsevat osakeyhtidt joutuisivat tosiasiassa edelleen
kayttimadn tilintarkastajaa, silld rahoittajat vaatinevat jatkossakin tilintarkastus-
ta luotonhakijoilta. Tilintarkastuksesta on hy6tyd yhtiolle siindkin mielessd, ettd
kirjanpidon ja tilinpéitoksen asianmukaisuus tulee selvitettyd ja siten moni yhtio
valttyy hankaluuksilta verotarkastusten yhteydessd. Myos harmaan talouden tor-
junnan kannalta tilintarkastuksella on merkitystd. Toisaalta ns. maallikkotilin-
tarkastus ei kaikissa tapauksissa anna yhtitlle ja ulkopuolisille sitd hyotyé4, joka
ammattitaitoisesta tilintarkastuksesta normaalisti saadaan.

Keskuskauppakamarin nikemyksen mukaan tilintarkastusta kos-
kevien sddnndsten sisiltod tulisi vield pohtia. Tydryhmén ehdotuk-
sen mukaan tilintarkastus ei endé jatkossa koskisi suurta osaa osa-
keyhtivitd. Ehdotetut raja-arvot tuntuvat varsin korkeilta. Yksi
mahdollisuus olisi laskea raja-arvoja, jolloin suurempi m#dréd yhti-
oitd tilintarkastettaisiin jatkossakin. Ehdotetut raja-arvot voitaisiin
esimerkiksi puolittaa taikka taseen raja-arvoksi asettaa 200.000 eu-
roa, liikkevaihdon raja-arvoksi 300.000 euroa ja tyontekijamiiriksi
5 henkiloa. o

Yrityksen sopimuskumppaneille voi olla tarpeellista tietdd, onkokﬁf}?hti‘ﬁll‘éi‘tilin-
tarkastajaa. Lain jatkovalmistelussa on syytd pohtia, miten tietol"s:afa‘daanf julki-
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seksi, olisiko se esimerkiksi mahdollista merkitd kaupparekisteriin. Ongelmana
on toki se, ettd raja-arvojen ldhelld olevilla yhti6illd tilanne voi vaihdella vuosit-
tain.

Lis#ksi olisi suotavaa, ettd kaikissa konkurssiin asetetuissa osakeyhtitisséd olisi
pakollinen tilintarkastus. Konkurssin yhteydessa tehtdvi tilintarkastus olisi omi-
aan vihentimédn niitd epiilyja, jotka kohdistuvat pienten yhtididen tilintarkas-
tuksesta luopumiseen.

Tavallaan ristiriitainen ehdotetun tilintarkastuspakosta luopumisen kanssa on
vaatimus siité, ettd osakepddoman maksusta on pienissikin yhtidissi oltava hy-
viksytyn tilintarkastajan todistus. Vaatimusta voidaan kuitenkin puoltaa velko-
jien ja sopimuskumppaneiden suojaamisen tarpeella.

Mietinto jattdd epidselviksi sen, miten tilintarkastuspakon ulkopuolella olevalle
yhtiolle valitaan tilintarkastaja silloin, kun laki vaatii tilintarkastajan todistusta.
Téami koskee osakepddoman maksua yhtiotd perustettaessa tai osakepddomaa
korotettaessa sekd sulautumis- ja jakautumissuunnitelmia. Tilintarkastajan valin-
tamenettely néissi tapauksissa on syytd selkiyttdd laissa.

7:4 Tilintarkastajan toimikausi

Pykildssé liitetddn tilintarkastajan toimikaudesta péédttdminen hallituksen jése-
nen valintaan ilmeisen kirjoitusvirheen vuoksi.

Laissa olisi syyti kisitelld tilintarkastajan eroa tehtivéstdsn.
7:7 Erityisen tarkastuksen médrddminen

Ehdotuksen mukaan erityisen tarkastuksen madradmistd pyydettiisiin rekisteri-
viranomaiselta. Voidaan olettaa, ettd erityisen tarkastuksen tarve lisdéintyy tule-
vina vuosina, kun pienet yritykset vapautuvat tilintarkastuspakosta. Jotta muille
yrityksille ei vilillisesti aiheutuisi kustannuksia kaupparekisterimaksujen nou-
sun myotd, on Patentti- ja rekisterihallituksen voitava perié erityisen tarkastuk-
sen médrdamisestd aitheutuvat kulut etukiteen yhtiolta tai hakijalta.

8 luku Oma péioma ja tilinp#itos

Oma pidoma jakautuu osakepdfiomaan ja vapaaseen omaan paiomaan. Vapaata
pédomaa on mm. arvonkorotusrahasto. Nykymuotoisen sidotun ja vapaan pii-
oman eron poistuminen, varojen jakamisen sitominen maksukykyisyyskriteeriin,
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osakkeenomistajien mahdollisuus poiketa hallituksen ehdotuksesta osingonjaos-
ta padtettidessd sekd selvitystilasééinndsten muuttuminen voivat johtaa siihen, etti
sopimuskumppanit joutuvat nykyistd tarkemmin kontrolloimaan osakeyhtion
toimintaa. Erityisesti tdimé korostuu luotonannossa ja valvotuilla toimialoilla.
Nykyinen osakeyhtiolaki antaa sijoittajille ja luotonantajille selketn késityksen
siitd, mik#d osa yhtion piddomasta on omistajien vapaasti disponoitavissa ja milld
tavalla.

Keskuskauppakamarin kasityksen mukaan ehdotus siséltdd oman
pifioman osalta varsin suuria muutoksia nykyiseen verrattuna. Jat-
kovalmistelussa on aiheellista vield selvittdid muutosehdotusten
tarpeellisuus ja toimivuus yhtioikeudellisesti ja erityisesti vero-
tuksen kannalta.

Jatkovalmistelussa tulisi pohtia, minkilaisiksi tase-eriksi muuttuvat nykyiset si-
dotun pddoman erdt (muut kuin osakepdioma). Samoin olisi tarkennettava, tu-
leeko esimerkiksi arvonkorotusrahastosta vilittomésti vapaata omaa pafiomaa
vai koskeeko normi vain uusia arvonkorotuksia ja miten muutosvaihe nikyy ta-
sekaavassa.

Kovenanttien merkitys yritysluototuksessa korostunee jatkossa, kun p#ddoman
pysyvyys on nykyistd kevyemmin sdinnelty.

9 luku Osakeanti

9:2 Paitoksenteko

Julkisen osakeyhtion yhtiokokouksen yhtion hallitukselle myontdmén osakepéi-
oman korotusta koskevan valtuuden voimassaoloaikaa ehdotetaan pidennetti-
viksi nykyisestd yhdestd vuodesta viiteen vuoteen. Ehdotettua voimassaoloaikaa
voidaan pitéd varsin pitkidnd. Kuitenkin pitkd voimassaoloaika lisdd yhtion toi-
mintavapautta.

9:4 Suunnattu osakeanti

Sddnnos el sisilld enimmdiismairdi hallituksen toteuttamalle suunnatulle annille.
Ainakin julkisissa yhtidissd enimmaismaari lienee syyti sdilyttad laissa.

Ehdotus mahdollistaisi ilmaisannin toteuttamisen suunnattuna. Menettely edel-
lyttdisi yhtion kannalta erityisen painavaa taloudellista syytd. Suunnatun il-
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maisannin salliminen on varsin suuri muutos verrattuna nykyiseen. Suunnattu
ilmaisanti loukkaa lihes aina osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta.

9:5 Paitoksen sisiltd

Pykaldn viimeisessd virkkeessi todetaan, ettd aika, jona merkintdetuoikeutta tu-
lee kidyttdd, ei saa pédttyd ennen kuin kaksi viikkoa on kulunut merkintédajan al-
kamisesta. Saannosti on tarkistettava siten, ettei midrdaika koske suunnattua an-
tia.

9:6 Paittksen rekisterdinti

Jatkovalmistelussa tulisi vield harkita, onko tarpeellista ulottaa osakeantipdatok-
sen rekisterdintivelvollisuus yksityisiin yhtiihin. Luvun 13 §:n 2 momentin
mukaan maksimiaika osakkeiden ilmoittamiseen rekisterditdviksi on 5 vuotta.

Kiaytannossi yksityisissd yhtivissd osakkeiden maksuaika olisi tavallisesti muu-
tamasta paivastd pariin kuukauteen. Esimerkiksi apporttiselvitysten vuoksi eh-
dotettu kuukauden miriaika saattaa olla tarpeettoman tiukka. Jos rekisterdinti-
velvollisuudesta pidetddn kiinni, méirdaikaa on syytd pidentidd ainakin yksityi-
sen osakeyhtiditten osalta.

9:8 Osakkeiden merkinti

Pykilin 2 momentissa edellytetéin, ettd merkitsiji voi tutustua osakeantipddtok-
seen. Siten sitovaa merkintdd ei voisi tehdid ennen osakeantip#itostd, vaan pel-
kén merkintdvarauksen. Tdmi on selked epidkohta, joka pitdisi uudessa laissa
poistaa.

9:9 Rahamaksu

Ehdotuksen mukaan rahassa maksettava merkintidhinta on suoritettava yhtién
Suomessa olevalle talletuspankin tai talletusten vastaanottamiseen oikeutetun
ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttorin tilille tai vastaavalle ulkomailla oleval-
le tilille. Nykyisestd poiketen sallittaisiin maksu missi tahansa maassa olevalle
tilille. Tdmd voi edesauttaa vadrinkdytoksid. Sddnnds sallisi osakepdioman mak-
sun jopa sellaisessa maassa olevalle tilille, joka on FATF:in mustalla listalla.

Suurille yrityksille voi olla tirke#4 toteuttaa osakeanteja siten, etté niidsnniaksu
tapahtuu ulkomailla. Kun tillsinkin ehdotuksen mukaan osakepddoman maksus-
ta tarvitaan hyviksytyn tilintarkastajan todistus, voitaneen olettaa, ettd tilintar-
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kastaja varmistuu maksutapahtuman asianmukaisuudesta ennen todistuksen an-
tamista.

9:12 Periminen ja seuraamukset

Pykild edellyttdd, ettd yhtion hallituksen on viipymittd perittivi erddntynytti
merkintdhintaa. Kdytdnnossid pakkoperintiin ei kuitenkaan ole aina syytéd ryh-
tyd, vaan hallitus voi siirtdd merkintdoikeuden kolmannelle. Mahdollisuus perin-
tddn tulee sailyttdad, mutta sille ei pidé asettaa pakkoa. Niin viltetddn tarpeetto-
mia kuluja ja vaivaa.

Pykéldn 3 momentin mukaan se, jonka oikeus osakkeeseen on maksun laimin-
lydnnin vuoksi todettu menetetyksi, on velvollinen suorittamaan yhtiolle peri-
miskulut ja kolmasosan osakkeen merkintdhinnasta. Sd4nnos vaikuttaa hyvilta
keinolta estid varattomien spekulanttien merkinnit, mutta sen kdytinnon merki-
tys varattomien merkitsijoiden kohdalla lienee vihdinen. My6s kohtuullistamis-
vaatimuksia saatetaan esittia.

9:13 Uusien osakkeiden rekisterdiminen

Nykyisen osakeyhtitlain 4 luvun & a §:n mukaan korotus voidaan ilmoittaa re-
kisterditdaviksi, vaikka aiempaa korotusta ei ole vield rekisterdity. Tyoryhmén
mietinndssi ei pykilitekstiin ole otettu tidtd médrdystd, vaan asia mainitaan vain
perusteluissa. Vaikuttaisi tarpeelliselta, ettd maininta sisiltyisi edelleen pykéla-
tekstiin.

10 luku Optio-oikeudet
10:2 Paitoksenteko

Pykildn 3 momentti on muutettava siten, ettd viittaus 5 luvun 27 §:n mukaiseen
madrdenemmistopéditokseen koskee vain suunnattua optio-oikeuden antamista.
Muuten optio-oikeuksien antaminen edellyttdisi madrdenemmistopaitosta sil-
loinkin, kun osakkeenomistajien merkintdetuoikeutta noudatettaisiin. Vaikka
kaytdnnossid optio-oikeudet yleensd annetaan suunnattuina, kuten perusteluissa
todetaan, se ei ole riittivd peruste vaatia optio-oikeuksien antamiselta méira-
enemmistod sellaisessa tilanteessa, jossa osakkeiden osalta ei miirdenemmistod
vaadittaisi. Tuntuu siltd, ettd ehdotetussa muodossa lainsd#tdjd ottaa varaukselli-
sen kannan optioihin vaatimalla kaikissa tilanteessa miardenemmistopaatosta.

e

i
G

o

e

-

Aleksanterinkatu 17, PL 1000, 00101 Helsinki, Puhelin (09) 69 69 69, Faksi (09) 65 03 03
Y-tunnus 0201469-2. Pankit: Nordea 200138-467796, Sampo 800011-176701, OKOpankki 580013-20097883
www.keskuskauppakamari.fi



KESKUSKAUPPAKAMARI
36 (54)

10:3 Padtdksen sisilto

Pykildn 1 momentin 8 kohdan mukaan optio-oikeuksien ehdoissa on madritti-
véd, mitkd oikeudet optio-oikeus tuottaa erilaisissa yritysjérjestelyissd. Listasta
kuitenkin puuttuu osakepddoman alentaminen, joka on syytd lisété.

10:4 Paitoksen tai valtuutuksen rekisterdinti

Optio-oikeuksien rekisterdintikdytdnnon helpottaminen on kannatettava uudis-
tus. Ehdotus optio-oikeuksien antamisen rekisterdinnistd on aiheellinen ja liséd
mahdollisuuksia saada tietoa verrattuna nykyiseen, kun rekisteriviranomaisella
ei ole tietoa litkkeessé olevien optio-oikeuksien madrista.

11 luku Osakepédioman korottaminen
11:1 Osakepidioman korottamisen tavat ja 11:3 Osakepiddomasijoitus

Ty6ryhmé ehdottaa uuden instrumentin, osakepdiomasijoituksen kayttoonottoa.
Pykailit eivit anna selkedd kuvaa asiasta, esimerkiksi sijoituksen suhteesta pii-
omalainaan. Episelvid on, missé tilanteessa ja milld edellytyksilld sijoitus voi-
taisiin tehdd ja mitd oikeuksia sijoitukseen liittyisi. My0s lakiehdotuksen osake-
padomasijoitusta koskevat perustelut ovat varsin suppeat.

Vilirahoitus on térke#dd seki pienille ettd suurille osakeyhtidille. Tyoryhma on
mahdollisesti pyrkinyt erityiseen joustavuuteen ja sopimusvapauteen jittimallad
instrumentin siséllon varsin avoimeksi, mutta jatkovalmistelussa osakepddoma-
sijoituksen sddntelyi tulee tismentdi, jotta episelvyyksiltd viltyttiisiin.

12 luku Piidomalaina

Keskuskauppakamari kannattaa ehdotusta siitd, ettd pddomalainasta sdéddetédin
myos uudessa osakeyhtitlaissa. Ehdotuksen mukaan pédomalainaa ei jatkossa
kirjattaisi oman pidfioman eréksi vaan vieraaksi pddomaksi.

Keskuskauppakamarin késityksen mukaan niiden yhtididen, joiden
el tarvitse noudattaa IAS:44, tulisi sallia pdiomalainan kirjaaminen
oman padoman eréksi.

Piziomalaina maksetaan 1 §:n mukaan muita velkoja huonommalla etuoikeudel-
la selvitystilassa ja konkurssissa. Ilmeisesti padomalaina tuottaisi yrityssaneera-
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uksessa saman etuoikeuden kuin tavallinen velka. Keskuskauppakamari ei pidéd
perusteltuna, ettd padomalaina ei ole viimesijainen myds saneerausmenettelyssd.

Ehdotuksen 2 §:stid saa sen kisityksen, ettd korko siirtyy aina tulevaisuudessa
maksettavaksi, jos pddomalainalle tulevaa korkoa ei voida maksaa. Koron siir-
tymisen tulee olla sopimuksenvarainen asia. Jatkossakin tulee sallia pddomalai-
na, jossa korko ei kumuloidu.

13 luku Varojen jakaminen

Mietinnossé ehdotetaan laista poistettavaksi sddnnos, jonka mukaan yhtidkokous
ei voisi paittdd jakaa enemmin osinkoa kuin hallitus on ehdottanut. Suuressa
yhtiossd pienikin osingon lisdys yli hallituksen ehdottamasta ja vihemmisto-
osingosta voi johtaa jopa miljardiluokan osingon lisdykseen verrattuna siihen,
mihin yhti6é on varautunut.

Tadmi voi aiheuttaa ongelmia, vaikka kdytinnossd hallituksen kannalla yleensi
on enemmistd. Ensinnékin yhtion on kyettdvd nopeasti rahoittamaan ylléttdvin
suuri osingonmaksu. Toiseksi yhtioll4d voi olla investointi- ja yrityskauppasuun-
nitelmia, joita ei ole vield julkistettu ja joihin yhtio tarvitsee varoja. Lisdksi
osinkoa ei saa jakaa, jos siitd voisi aiheutua yhtiolle maksukyvyttomyyden uhka.

On kyseenalaista, voiko yhtion tilintarkastaja antaa yhtiokokouksen aikana lau-
sunnon siitd, aitheutuuko suunniteltua suuremmasta osingosta yhtiolle maksuky-
vyttdmyyden uhka. Sitd lopputulosta ei voida pitdd hyvéni, ettd jitetddn halli-
tuksen vastuulle paitds hallituksen ehdottaman osingonjakopiditoksen ylittdvén
osingon maksamisesta ja maksukykykriteerien selvittdmisesti.

Listayhtiot joutuvat julkistamaan sijoittajille osingonjakopolititkkansa. Yhtion
tulee toimia julkaistun politiikkansa mukaan ja kertoa heti markkinoille, mikli
politiikasta joudutaan poikkeamaan. Yhtion hallitus suunnittelee osingonjakopo-
litiikan ja tekee osingonjakoehdotuksensa sen mukaan, mikd on yhtién inves-
tointitilanne vahvistetun strategian mukaisesti. Jos yhtiokokous voisi tehdé halli-
tuksen ehdotuksesta ja vihemmistdosingosta poikkeavan p#itoksen, siitd voisi
aiheutua epédvarmuutta yhtion suunnittelemille investoinneille sekd yllattdvia
muutoksia markkinoille kerrottuun osingonjakopolitiikkaan.

Keskuskauppakamari vastustaa ehdotusta, jonka mukaan yhtitko-
kous voisi piittdd hallituksen ehdottamaa ja vihemmistdosinkoa
suuremmasta osingosta. Nykyistd toimivaksi osoittautunutta sd4n-
telyd ei tule muuttaa ainakaan julkisten yhtididen osalta.
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13:2 Maksukyvyn siilyttdminen

Pykildn mukaan varoja ei saa jakaa, jos siitd seuraisi yhtiolle tai konsernille
maksukyvyttomyyden uhka. Ehdotettu kriteeri voi osoittautua varsin tulkinnan-
varaiseksi. Voitonjaon kriteerit tulee pohtia myos IAS:n kannalta ja samalla ot-
taa lisiksi huomioon voitonjaosta pédttivien osakkeenomistajien ja paitoksen
toimeenpanevien toimielinten jisenten vahingonkorvausvastuusiinnokset.

13:3 Jako perustuu tilinpadtokseen

Keskuskauppakamari kannattaa viliosinkojen jakamisen sallimista. Ehdotus ei
kuitenkaan ole aivan ongelmaton. Yhtié voisi realisoida merkittivin médrén
omaisuuttaan ja jakaa myyntivoittoja osinkona, vaikka loppuvuosi osoittautuisi
hyvinkin tappiolliseksi. Viliosingot voivat mahdollistaa varsin arveluttavia me-
nettelyjid eikd viliosinkosddnnosten tarvetta ole lakiehdotusta valmisteltaessa lii-
emmilti selvitetty. Toisaalta nykyinen laki ei estd jakamasta useita osinkoja tili-
vuoden aikana, jos aiemmilta vuosilta on kertynyt jaettavissa olevia varoja. Olisi
aiheellista vield pohtia, tulisiko véliosinkosdintelyn koskea vain julkisia yhtioi-
t4, jolloin ehdotuksen mahdollistamat védrinkdytokset saataisiin kdytdnnossi es-
tettyd.

Lisdksi ehdotettu pykéld vaikuttaa epétismilliseltd. Epéselviksi jid, minkilai-
nen vilitilinpaitoksen tulisi olla ja mitd tilintarkastajan todistukselta edellyte-
taan.

Ehdotuksen mukaan jako voi tapahtua alkavalta tai meneillddn olevalta tilikau-
delta vahvistetun taseen perusteella. Epéselviksi jdd, missd tapauksessa jako
voisi perustua alkavan tilikauden taseeseen. Jos osakeyhtittd ei ole vield rekiste-
roity, ei yhtio ole vield syntynyt, eikd yhtio voi siten jakaa varojaan. Jos yhti6 on
syntynyt kombinaatiofuusiossa tai jakautumalla, silloinkin viliosinko maksetta-
neen meneillddn olevalta tilikaudelta.

13:5 Laiton varojenjako

Mietinnén mukaan laittomana varojenjakona pidetéén liiketapahtumia, jotka vi-
hentédvit yhtion varallisuutta ilman liiketaloudellista perustetta (13:1.3). Laitto-
man varojenjaon arvioinnissa korostuisi siten liiketaloudellisen perusteen jiljit-
tdminen.

Nykyisid sddnnoksid ehdotetaan tismennettdviksi niin, ettd varojsﬁ;kpal{é&tgs,va&
tuu koskisi myos muuta henkilod kuin osakkeenomistajaa. Tdmi selvennys lain
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sanamuodossa on paikallaan, koska myds voimassa olevan lain tulkinnassa on
vastoin lain sanamuotoa néin on katsottu.

Vierasvelkapanttaukset

Osakeyhtiolain 12:7:ssd sdddetddn poikkeuksista vierasvelkapanttauskieltoon.
Poikkeukset ovat konserniyhtididen osalta olleet selkeité ja toimivia. Osakeyhti-
On antamat vierasvelkavakuudet perustuvat yleensi konsernisuhteeseen.

Mietinnén mukaan konsernilainanannon erityisasemaa ei voida yhtidoikeudelli-
sesti perustella. Vaikka nidkemystd voitaneen pitdd oikeana, nykyisen osakeyh-
ti6lain 12:7:n poikkeussid@nnoksen poistamisesta aiheutuu kdytdnnon ongelmia.
Muutos saattaa aiheettomasti korostaa sopimuskumppanin vastuuta osakeyhtio-
lain vastaisista vierasvelkavakuuksista. Ehdotuksen 13:1:n ja 13:5:n mukaan
luotonantajan on palautettava saamansa vakuus, jos yhtié voi osoittaa, ettd luo-
tonantajan piti tietdd, ettei vakuuden antamiselle ollut liiketaloudellista perustet-
ta. Kidytdnnossd sopimuskumppanin selonottovelvollisuus laajenisi huomatta-
vasti nykyisesti.

Tédhin asti osakeyhtitlaissa on lahdetty siitd, ettei sopimuskumppanille ole se-
lonottovelvollisuutta siitd, ettd yhtioé on tehnyt pditoksen oikeassa jirjestyksessa
ja oikeilla perusteilla. Yhtion ulkopuolisen voi olla mahdotonta arvioida, onko
vierasvelkapanttaus ollut yhtion liiketoiminnan kannalta perusteltua. Yritysten
rahoituksen saamisen kannalta on tiarke#s, ettd vakuuspaitoksid sddnnellddn riit-
tdvin selkedsti ja luotonantajan kannalta kohtuullisesti.

Ongelmalliseksi voi osoittautua myds se, ettei 13:5:s5é ole asetettu mésrdaikaa
palautusvelvollisuudelle. Tam# saattaa johtaa kestdmittomiin tilanteisiin, kun
vuosien kuluttua yritetdéin arvioida toimen liiketaloudellisia perusteita. Sdannok-
seen voitaisiin ottaa esimerkiksi viiden vuoden maiiréaika, joka laskettaisiin oi-
keustoimen tekemisest.

13:7 Paatoksenteko

Keskuskauppakamari pitdd varsin pitkidlle menevind ehdotusta, jonka mukaan
yhtidkokouksella olisi oikeus valtuuttaa hallitus padttimiin vapaan oman pii-
oman jakamisesta.

13:8 Viahemmistdosinko

Keskuskauppakamari kannattaa ehdotettua sdannosti Vﬁhemmist{igs: gosta
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Vihemmistoosinkoa koskevan sdidnnoksen tulee koskea myos viliosingon mak-
sua. Pykilidn sanamuoto jittdd epdselviksi, voidaanko vihemmistdosinkoa vaa-
tia, jos véliosinkoa on jo maksettu ennen varsinaista yhtidkokousta. My0s se on
epaselvid, voidaanko viahemmistdosinkoa vaatia yliméddrdisessd yhtidkokouk-
sessa. Viliosingon maksu ei saa estdd vihemmistdosingon turvaamista, mutta
toisaalta viliosingon maksu ei saa johtaa siihen, ettd vihemmistdosinko kertaan-
tuisi.

Laki ilmeisesti mahdollistaa, ettd yhtidjarjestyksessd médrittdisiin vihemmisto-
osingosta toisin.

14 luku Osakepédiioman alentaminen

14:3 Kuulutuksen hakeminen

Mietinnon mukainen yhden kuukauden médrdaika kaupparekisteri-ilmoitukselle
on tarpeettoman lyhyt. Suotavaa olisi, ettd kaikki ilmoitusajat olisivat kuusi
kuukautta.

15 luku Yhtion omat osakkeet

Nykyisen lain julkisia osakeyhtioitd koskeva 5 %:n raja on tiukempi kuin pai-
omadirektiivi sallisi.

Keskuskauppakamari kannattaa ehdotettuja omien osakkeiden
hankintaa koskevia sddnnoksid. On tdrke#d, ettd yhtiot voivat riit-
tavin joustavasti hankkia omia osakkeitaan, jotta yrityskauppoja ja
muita jérjestelyjé voitaisiin toteuttaa sujuvasti.

Keskuskauppakamari ehdottaa, ettd tydryhmén mietinnon sisilti-
mi rajan nostaminen pddomadirektiivin sallimaan 10 %:iin toteu-
tettaisiin kiireellisend eli erillismuutoksena.

Padsdantoisesti on suotavaa, ettei ryhdytd osakeyhtiodlain osittaisuudistuksiin,
kun kokonaisuudistus on valmisteilla. Omien osakkeiden hankintarajan nosta-
minen julkisilla osakeyhtidilld 10 %:iin on kuitenkin erityisen kiireinen toimen-
pide. Se ei myoskiin edellytd muiden osakeyhtiblain sdénndsten muuttamista,
joten muutos voitaisiin toteuttaa helposti ja nopeasti. Jotta Suomi 01131 yrltyksﬂ-
le houkutteleva sijaintipaikka, ei lainsadddnnolla pida tarpeettamastl rajmttaa
yritysjérjestelyjen toteuttamista. ~
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Omiin osakkeisiin liittyy nykyisessi lainsdddannossid merkittdvi epikohta, kos-
ka yritysjirjestelyissd yhtio ei voi kiyttdd hallussaan olevia osakkeita veroneut-
raalisti. Esimerkiksi sulautuvan yhtion osakkeenomistajalle ei voida verotussyis-
td antaa fuusiovastikkeena vastaanottavan yhtion hallussa olevia omia osakkeita,
vaan yhtid joutuu korottamaan osakepddomaansa. Yritysten ja viranomaisten
toiminnan kannalta ei voida pitdd jirkevénd, ettd yritykset joutuvat tekemiin
tarpeettomia osakepddoman korotuksia.

Ellei omiin osakkeisiin liittyvés sdéntely4d muuteta veroneutraaliksi, ei osakeyh-
tidlain omia osakkeita koskevan siintelyn suunniteltu kehittdéminen hyodytéd yh-
ti6itd lainkaan.

Keskuskauppakamari painottaa omiin osakkeisiin liittyvien yhtio-
oikeudellisten ja vero-oikeudellisten sd@nndsten yhteensovittami-
sen tirkeytti.

15:10 Osakkeiden yhdistdminen

Keskuskauppakamari pitid tarpeellisena ns. reverse splitin sdéntelyd. Nykyiselld
kurssitasolla joillakin listayhtitilld voisi olla intressi toteuttaa osakkeiden arvon
korottaminen, mutta kdytannossd nykyinen osakeyhtiolaki ei sitd mahdollista.

Ehdotus mahdollistaisi porssiyhtididen osakkeiden arvon korottamisen osakkeita
yhdistamalld, jolloin yhdistettdessa ylijadvit murto-osuudet lunastetaan, osak-
keet myyddédn ja varat tilitetdéin osakkeenomistajille. Nami muutokset voivat
helpottaa tehtdvid jérjestelyjd ja ovat perusteltuja. Ehdotettu sd@nnds on tosin
varsin vaikeatajuinen, mutta sisdlloltdidn kannatettava.

15:11 Hankkimis- ja lunastamisehdot
Julkisen osakeyhtion yhtidjérjestyksessd on voitava médritd, ettd hallitus paattdd
omien osakkeiden lunastamis- ja hankkimisoikeuden kéyttdmisest.

16 luku Sulautuminen
Osakeyhtiolakiin tarvitaan yksinkertaiset sddnnokset tytaryhtidsulautumista var-
ten. Tytéryhtidsulautumiset pitéisi erottaa muista sulautumisista ainakin silloin,
kun sulautumisella on vihidinen merkitys vastaanottavan yhtion taloudelliseen

asemaan. On tavallista, ettd suuret yritykset sulauttavat itseensi pi‘éﬁi“%i tytaryhu—
oitdan. Nykylainsddddnnon vaatimukset tekevit ndistd vahdmerkityksisistd toi-
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mista varsin tyolditd. Paras ratkaisu olisi, ettd sulautumista koskevaan lukuun
kirjoitettaisiin erilliset pykéldt tytdryhtiosulautumisista. Siten voitaisiin valita
kaikkien osapuolten kannalta riittdvit menettelytavat.

Keskuskauppakamari pitdd tirke#dnd, ettd jatkovalmistelussa pe-
rehdytddn mahdollisuuksiin helpottaa tytdaryhtidfuusioita. Fuu-
siopykilien eriyttiminen tytdryhtidsulautumisiin ja muihin sulau-
tumisiin selkiyttiisi sdéntelyi.

Perustelujen mukaan ehdotus ei sisélld sidinnoksid osakeyhtion sulautumisesta
ulkomaiseen yhtioon. Ilmeisesti sdénnokset eivdt myoskiin koske sellaisia su-
lautumisia, joissa vastaanottava yhtid on suomalainen, mutta sulautuva ulko-
maalainen. Selvyyden vuoksi asia voitaisiin todeta perusteluissa.

Osakeyhtididen sulautuminen voidaan toteuttaa ainoastaan OYL:n sdiinnoksid
soveltaen. Voimassa olevien OYL:n sididnnosten perusteella toteutettu sulautu-
minen ei vilttimattd noudata EVL:n sdfnnoksid. Sulautuminen tulee siis ensisi-
jaisesti toteuttaa EVL:n sdénnoksid noudattaen ja OYL:n puitteissa. Muuten su-
lautuva yhti6 voidaan verotuksellisesti purkaa, jolloin veroseuraamukset saatta-
vat tulla seké yhtiolle ettd sen osakkeenomistajille varsin kalliiksi ja arvaamat-
tomiksi, jos n#itd seuraamuksia ei osata ennakoida.

OYL:n sulautumista koskevat siénnokset tulisikin muuttaa yhteistuumiin EVL:n
vastaavien sadnnodsten mahdollisen muutoksen yhteydessd, jotta ei luotaisi yhti-
oille ja osakkeenomistajille turhia veroansoja.

Esimerkiksi kéteisvastikkeen médrd on rajattu sekid yritysjirjestelydirektiivissi,
sulautumisdirektiivissé ettd EVL:ssd 10 %:iin. Ainoastaan OYL sallisi rajoitta-
mattoman méérin ja rahan lisiksi muutakin vastiketta. Tosin sulautumisdirektii-
vi sallii kansallisessa lainsdddidnnossd tdhédn véljennystd, mutta verosddnnokset
eiviit.

Toinen huomattava ero koskee sulautumisvastikkeena annettavia osakkeita. Yri-
tysjarjestel ydirektiivissd sdddetddn annettavaksi sulautumisvastikkeena vastaan-
ottavan yhtion osakepddomaa edustavia arvopapereita. Sulautumisdirektiivi
méidrittelee sulautumisvastikkeena annettavaksi vastaanottavan yhtion osakkeita.
Myoskddn voimassaoleva OYL ei midrittele sulautumisvastikkeena annettavia
osakkeita sen tarkemmin. Sen sijaan EVL:n sdinnos rajaa kelvollisiksi ainoas-
taan vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemat uudet osakkeet. J atkovalmlste—
lussa on syytd olla yhteystyossd valtiovarainministeriéon taman 1imetsen epi-
kohdan poistamiseksi. - ~
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16:2 Sulautumisen toteuttamistavat

Kolmikantasulautuminen ei mahdu EVL:n sddnnOsten puitteisiin. Kolmikan-
tasulautumista kéytetddn jossakin méérin ulkomailla, mutta ehdotuksen myoti
Suomeen tulisi taas yksi vaihtoehto lisdd, jolloin sulautumista ei voitaisi kisitel-
14 neutraalisti verotuksessa.

EVL:n mukaan vastike voi olla vain vastaanottavan yhtion osakkeita tai enin-
tadn 10 % rahaa. Kun osakeyhtiolaki sallii paljon moninaisemman vastikkeen
jaon, sulautumiset toteutetaan kidytinnossd EVL:n kapeiden edellytysten puit-
teissa. Yritysjdrjestelydirektiivi sallisi monipuolisemman vastikkeen kidyton
myos verotuksessa.

Aidoissa liiketoimintasulautumisissa helpottaisi jirjestelyn tekemisti, jos olisi
useampia vaihtoehtoja myos verotuksessa sallitun vastikkeen osalta. Useinhan
on tirkedd, ettd jarjestely on verotuksellisesti neutraali ainakin kohdeyhtidille.
Osakkeenomistajan osalta kiteiseen verrattavan vastikkeen osalta verotus toteu-
tuukin, mutta esimerkiksi kolmikantasulautumisessa jonkin muun yhtioén osak-
keiden kaytto vastikkeena ei saisi aiheuttaa verotusta.

16:3 Sulautumissuunnitelma

Pykildn 2 momentin 1 kohtaan olisi aiheellista lisdtd Y-tunnus yhtididen yksi-
I8intitietoihin.

16:6 Kuulutus osakkeenomistajille ja optio-oikeuden haltijoille

Sulautumisessa on erilliset sddnnokset osakkeenomistajien ja optio-oikeuksien

haltijoiden ja toisaalta velkojien kuulutusmenettelyn osalta. Jatkovalmistelussa
olisi syytd selvittdd mahdollisuuksia yhdistda kuulutusmenettelyja.

16:12 Osakkeenomistajien néhtivilld pidettdvit asiakirjat

Pykildn 1 momentin 3 kohdassa on kiristetty vaatimusta vélitilinpd#toksen sisil-
16std nykyiseen osakeyhtitlakiin verrattuna. Tami vaikeuttaa yksityisen osake-
yhtion sulautumista julkiseen osakeyhtioon. Perustelujen mukaan kohdan ehdo-
tettu siséltd kuitenkin vastaa sulautumisdirektiivin vihimmadisvaatimuksia véliti-
linpédtoksen laatimisvelvollisuudesta.
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16:14 Osakkeiden ja optio-oikeuksien lunastaminen

Pykilén 4 momentin mukaan lunastushinnalle on maksettava vuotuista korkoa
sulautumispéitoksen ja lunastushinnan maksamisen viliseltd ajalta.

Keskuskauppakamarin kisityksen mukaan koron maksuvelvolli-
suuden tulisi alkaa sulautumisen voimaantulosta eikd sulautumis-
paitoksesti.

16:15 Sulautumisen taytantdonpano

Pykilian 1 momentin neljan kuukauden médrdaika kaupparekisteri-ilmoitukselle
on liian lyhyt. Kaupparekisteri-ilmoitusten médrdajat on syytd yhtendistdd kuu-
deksi kuukaudeksi.

Pykilén 2 momentin 1 kohdan mukaan yhtion hallituksen jésenten ja toimitus-
johtajan on annettava vakuutus siitd, ettd sulautumisvastiketta annettaessa on
noudatettu osakeyhtidlain séénnoksid. Tamd on mahdotonta, koska sulautumis-
vastike annetaan vasta vakuutuksen antamisen jilkeen.

16:17 Sulautumisen oikeusvaikutukset

Pykildn 2 momentin mukaan sulautumisvastikkeena annettavat uudet osakkeet
tuottavat osakkeenomistajien oikeudet rekisterdinnisté alkaen, jollei sulautumis-
suunnitelmassa médritd myohemmaésti ajankohdasta.

Verotuksellisesti sulautuminen on yleisseuraanto, jossa noudatetaan jatkuvuus-
periaatetta niin yhtion kuin osakkeenomistajienkin osalta. T4mai ei voine toteu-
tua, jos osakkeenomistajien oikeudet sulautuneen yhtion sijaan tulleiden osak-
keiden perusteella eivit ala heti rekisterdinnistd. Lakiin ei pidd ottaa néenniisen
joustavuuden nimissé sellaisia mahdollisuuksia, joita ei kidytdnnosséd voi toteut-
taa veroseuraamusten vuoksi. Tillaiset sidnnokset voivat aiheuttaa tarpeettomia
vahinkoja yrityksille.

16:18 Lopputilitys

Pykildn mukaan lopputilitys annetaan yhtickokoukselle. Koska yhti6 on tilldin
purkautunut, lopputilitys pitéisi antaa osakkeenomistajien kokoukselle. -
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17 Juku Jakautuminen

Edellytykseni jakautumisen veroneutraalille kohtelulle on, etti jakautuminen to-
teutetaan EVL:n sddnnoksid noudattaen. Sekd yritysjirjestelydirektiivi ettd ja-
kautumisdirektiivi edellyttdvét jakautuvan yhtion purkautumista. Vastikkeena
annettavien osakkeiden osalta EVL poikkeaa direktiivien sdinnoksistéd sallimalla
vain uudet, litkkeeseen lasketut osakkeet. Vero- ja yhtidoikeudelliset sddnnokset
on syytéd sovittaa yhteen.

Osittaisjakautuminen ei tdytd EVL 52 ¢ §:n edellytyksié eikd siten ole verotuk-
sellisesti neutraali jakautuminen. Arvelan tyoryhmé esitti marraskuussa 2002
osittaisjakautumisen mahdollistamista verotuksellisesti. Osakeyhtitlain jatko-
valmistelussa on seurattava Arvelan tydoryhmén ehdotusten toteuttamista ja teh-
tdvd mahdollisesti tarvittavat tarkistukset osakeyhtitlakiehdotukseen.

Télld hetkella EVL:n yritysjérjestelysddannokset edellyttdvit veroneutraalille ki-
sittelylle, ettd varat siirtyvét kirjanpidon arvoilla. Jos jirjestelyyn osallinen yhtio
tekee tilinpadtoksen IAS:n mukaisesti, varat ja velat on arvostettava jérjestelyssi
uudelleen eiki jatkuvuutta voida soveltaa. Siten EVL:n yritysjirjestelysddnnok-
siin tarvitaan jonkinlainen muutos myos tdmén kirjanpidon jatkuvuusvaatimuk-
sen osalta.

Keskuskauppakamari painottaa sitd, ettd jakautumissddnnosten
osalta jatkovalmistelussa on selvitettivd, mitkd jakautumistyypit
saavat veroneutraalin késittelyn. Yhti6- ja vero-oikeudellisten
sddnnosten koordinointi on tirkedd.

Velan kisitteestid

Jakautumisen yhteydessi tulisi tarkemmin maidritelld jakautuville yhtidille siir-
tyvien vastuiden sisiltod. Mietinndssd puhutaan velasta ja siitd, miten velasta
vastataan. Kisite velka jai kuitenkin hamiriksi. Ei ole selvidid, missd vaiheessa
vastuusta tulee velka, jonka siirtymisti ja vastuun jakautumista mietinnossi tar-
koitetaan.

Kiaytinnossd tdmid kysymys on tullut esille esimerkiksi ympéristdvastuiden yh-
teydessd. Niiden peruste voi olla olemassa jakautumishetkelld, mutta ne muo-
dostuvat varsinaiseksi velaksi vasta joskus tulevaisuudessa. Episelvid on, kos-
kevatko vastuun rajoittamista koskevat sinnot tillaista piilevdd vastuuta vai
vastaako jakautumisessa syntyvit yhtiot tulevaisuudessa ilmitulevasta vastuusta
koko omaisuudellaan. .
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17:3 Jakautumissuunnitelma

Pykéldn 2 momentin 1 kohtaan olisi aiheellista lisétd Y-tunnus yhtididen yksi-
1dintitietoihin.

17:16 Rekisterdinnin edellytyksii

Saidnnodksen 3 momentissa lienee tarkoitus késitelld jakautumista, vaikka tekstis-
sd kiytetddn sanaa sulautuminen.

18 luku Vihemmistoosakkeiden lunastaminen

Mietinndn ehdotukset vihemmistdosakkeiden lunastuksesta ovat selkeiit.

Keskuskauppakamari kannattaa tydryhmén vihemmistoosakkeiden
lunastusta koskevia ehdotuksia. Erityisen tdrkedid on, ettd vili-
miesoikeuden ratkaisusta voidaan valittaa suoraan hovioikeuteen,
jolloin nykyisen lain pahimmillaan neliportainen oikeudenkiynti
saadaan kolmeportaiseksi.

18:1 Lunastusoikeus ja —velvollisuus

Pykildn 4 momentin mukaan lunastajana pidetddn sitd, jolla valittdmimmin on
yhtiossd osakkeiden ja dénten enemmistd, jos lunastajia on useita. Epéselviksi
jad, mité tarkoitetaan termilld valittdmimmin.

18:6 Lunastushinnan suorittaminen ja oikeuksien siirtyminen

Pykildn 3 momentin ensimmaisesséd virkkeessid on ylimé#driinen tai-sana.

19 luku Yritysmuodon muuttaminen

Mietinnossi lisdtddn mahdollisuuksia tehdi yritysmuodon muutoksia.

Keskuskauppakamari pitdd tirkednd sitd, ettd lakiin saadaan ehdo-
tetun kaltaiset sdfinndkset osakeyhtién muuttamisesta henkﬁoyhtl-
oOksi, yksityiseksi toiminimeksi tai osuuskunnaksi. Ensiarveisen
tarkedd kuitenkin on, ettd sddnnokset sovitetaan yhtecn vemsaan—

nosten kanssa.
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Arvelan tydryhmad esitti marraskuussa 2002 sdédntelyéd osakeyhtion muuttamises-
ta henkiloyhtioksi verotuksellisen jatkuvuuden siilyttien. Osakeyhtiolain jatko-
valmistelussa on seurattava Arvelan tydryhmiin ehdotusten toteuttamista ja olta-
va yhteistyOssi valtiovarainministerion kanssa parhaan mahdollisen lopputulok-
sen saavuttamiseksi.

Mietinndssi todetaan yritysmuodon muutosten johtavan yhtion purkautumiseen
(s. 235). Ndkemysti ei ole perusteltu.

Keskuskauppakamari pitdi tirkednd, ettd yritysmuodon muutokset
sadnnellddn siten, ettd yritys ei purkaudu, vaan pysyy samana sii-
lyttden Y-tunnuksensa.

19:1 Yksityisen osakeyhtion muuttaminen julkiseksi osakeyhtitksi

Pykdldn 2 momenttiin on syytd lisédtd edellytykseksi yksityisen osakeyhtion

muuttamiselle julkiseksi osakeyhtitksi se, ettd yhtiolld on vihintédin julkiselta

osakeyhtioltd vaadittava osakepididoma.

Pykildn 4 momentin lyhyen yhden kuukauden méiréajan tarpeellisuutta on vield
syytd pohtia.

19:2 Julkiseksi osakeyhtioksi muuttamisen jilkeen tehdyt merkittdvit hankinnat
Pykildn ensimmaisestd virkkeestd puuttuu pilkku sivulauseen edelti.
19:3 Julkisen osakeyhtion muuttaminen yksityiseksi osakeyhtioksi

Pykildn 3 momentin lyhyen yhden kuukauden médrdajan tarpeellisuutta on vield
syytd pohtia.

19:6 Padtoksen rekisterdinti

Pykildn 1 momentin lyhyen yhden kuukauden médrdajan tarpeellisuutta on vield
syytd pohtia. Sopiva mé#drdaika kaupparekisteri-ilmoituksille olisi yhtendinen
kuusi kuukautta.

19:7 Kuulutus velkojille

Tyo6ryhmin tavoitteena oli karsia laista tarpeettomia muotomiira ksxamm pal-
jon kuin mahdollista ja tissd on pitkille onnistuttukin. Mietinndssé on kuitenkin
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sdadnnds kuulutuksesta osakeyhtion kaikille velkojille yhtion muuttuessa henki-
16yhtidksi. Kuulutuksen tarpeellisuutta on syytd vield pohtia ottaen huomioon
se, ettd varallisuus siirtyy henkildyhtitlle ja lisdksi vastuunalaisille yhtiomiehille
tulee henkilkohtainen vastuu veloista. Toisaalta yhtiomies voi tehdd yksityisot-
toja, miké osaltaan puoltaa kuulutusmenettelyn tarpeellisuutta.

20 luku Yhtion purkaminen

Mietinnossid ehdotetaan pakkoselvitystilasddntelystd luopumista. Lihtokohtana
olisi, ettd osakeyhtitéon sovellettaisiin samoja maksukyvyttdmyyteen perustuvia
insolvenssimenettelyjd kuin muihinkin yrityksiin. Yhtion olisi kuitenkin oman
paddoman menettdmisen johdosta ensin pidettivé yhtidkokous, ja jos pddoma on
kokonaan menetetty, ilmoitettava siitd rekisteriin, jotta yleiso tietdisi yhtion ta-
loudellisen tilanteen.

Keskuskauppakamari kannattaa ehdotusta oman pidfioman menet-
tdmisen ja selvitystilan vélisen yhteyden poistamisesta.

Keskuskauppakamari pitdd hyvind osakepddoman menettdmistd koskevan las-
kentatavan selkeyttimista.

Sen sijaan osakepddoman kokonaan menettdmisestd tehtivid kaupparekisteri-
ilmoitusta koskevaa sidnnostd tulisi vield pohtia. Ilmoituksen tarpeellisuutta
puoltaa sidosryhmien suoja. Sdinnds ei saisi kuitenkaan johtaa siihen, ettd mo-
net vastaperustetut osakeyhtiot joudutaan merkitseméin kaupparekisteriin osa-
kepiddomansa menetténeiksi. Tallaisen kaupparekisteri-ilmoituksen jilkeen yhti-
on toiminta joudutaan todennikoisesti lopettamaan, jolleivat osakkeenomistajat
kykene sijoittamaan yritykseen lisdd rahaa. Alkuvaiheessa yhtion tuotekehitys-,
markkinointi- ja muut aloituskustannukset ovat etupainotteisia. Kiyténnossi hy-
vin monella yhtiolld osakepéddoma on menetetty ennen kuin tuloja rupeaa kerty-
méiin. Sddnnoksessd tulisi 10ytié sopiva tasapaino sidosryhmien suojan ja yritys-
toiminnan kdynnistymisen vililla.

20:12 Yhtiskokous selvitystilan aikana
Saannos olisi selvempi, jos siitd ilmenisi nykyisen osakeyhtidlain tapaan, ettd

osakepdiomaa voidaan tarvittaessa korottaa ja yhtiojédrjestystd muuttaa selvitys-
tilan aikana (13:7).
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20:18 Purkautumishetki ja rekisteri-ilmoitus

Purkautumishetki on kidytédnnossa ollut jossakin miirin epéselvé vaihe verotuk-
sen toimittamisen yhteydessd. Jos lopputilitystd kisittelevd kokous on pidetty
kesken tilikauden eli sité ei ole ajoitettu tilikauden viimeiseen péivién, on ollut
epaselvid, miltd ajalta verottaja vaatii veroilmoituksen laadittavaksi. Paras olisi,
jos viimeinen tilikausi katsottaisiin pédttyvéksi lopputilitykseen ja tdlldin myos
veroilmoitus tehtéisiin tdhin pédivaan padttyvin tilikauden tietojen perusteella.

Purkamistilanteenkin osalta yhtié- ja vero-oikeudelliset sdénndkset on syytd so-
vittaa yhteen.

21 luku Péitoksen pitemittomyys

21:2 Yhtiokokouksen padtoksen mitittomyys

Pykildn 1 momentin 2 kohdan mukaan osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta
selvisti loukkaava yhtiokokouksen p@itds olisi mitidton. Vastaavasti hallituksen
yhtidkokouksen valtuutuksen nojalla tekemi p#dtds voisi olla mititon (21:3).
Mitittomyys on seuraamuksena varsin ongelmallinen, koska siihen ei liity ve-
toamisaikaa. Tosin ajan kulumisen perusteella mitittomyys voi korjautua.

Yrityksille on tirke#da tietdd, ettd niiden tekemi# p#stoksid ja toimia ei voi vuosi-
en kuluttua riitauttaa. Nykyisen osakeyhtitlain mitidttomyyttd koskeva rajanveto
vaikuttaa varsin onnistuneelta. Jatkovalmistelussa olisi syyti vield pohtia, onko
aiheellista sdatdd selvisti yhdenvertaisuusperiaatteen vastainen paiatds mitittod-
miksi vai voitaisiinko sellaista pAdtosti pitdd jatkossakin patemattomani.

21:4 Taytantdonpanokielto

Pykadldssid ehdotetaan yhtidkokouksen piitoksen tdytdntdonpanokieltoa haetta-
essa pakollista vakuuden asettamisvelvoitetta hakijalle.

Keskuskauppakamari pitdd ehdotetun kaltaista vakuusvaatimusta
vilttimittdmand. Muussa tapauksessa yksittdiset osakkeenomista-
jat voivat nostaa perusteettomia kanteita tai uhata niilld. Jos osak-
keenomistaja osoittautuu varattomaksi, voi yhtioé kérsid melkoista
vahinkoa aiheettomasta riitelystd saamatta mitddn korvausta va-
hingOStaaﬂ. s .
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22 luku Vahingonkorvaus

Ty6ryhmi ehdottaa osakeyhtidlain vahingonkorvaussaannosten merkittivid ki-
ristimistd nykyiseen verrattuna. Mietinndssé kuitenkin todetaan, ettei ehdotuk-
silla yleisesti ottaen tavoitella korvausvastuun tiukentamista. Kéytannossi ehdo-
tusten toteuttaminen johtaisi yrityksen johdon, osakkeenomistajan ja yhtiokoko-
uksen puheenjohtajan vahingonkorvausvastuun kiristymiseen.

Keskuskauppakamari vastustaa ehdotettuja vahingonkorvausvas-
tuun kiristymistd koskevia muutoksia ja kannattaa nykyisen vahin-
gonkorvaussiidntelyn sdilyttamistd.

22:1 Johdon vahingonkorvausvelvollisuus
Kéénteinen todistustaakka

Mietinnossd ehdotetaan kidnnettyd todistustaakkaa johdon vastuulle. Tuotta-
musolettama koskisi osakeyhtitlain yksityiskohtaista sdénnostd tai yhtidjirjes-
tystéd rikkomalla taikka lzhipiirin hyviksi tehdylld toimella aiheutettua vahinkoa.

Kidnteinen todistustaakka on poikkeus vahingonkorvaussiéntelylle. Niissd har-
voissa vahingonkorvaussdinnoksissd, joissa on paddytty tuottamusolettamaan,
on ratkaisulle ollut erityinen peruste. Myos osakeyhtion johdon vastuun tuotta-
musolettaman sédtiminen edellyttéisi erityisid perusteita. Mietinndssi ei tuotta-
musolettaman tarpeellisuutta ole kiytdnnossd perusteltu lainkaan. Ndin merkit-
tavddn poikkeamaan yleisestd vahingonkorvaussédéntelystd ei riitd perusteluksi
yksildimiton viittaus oikeuskirjallisuuteen.

Tyoryhmén ehdotuksista muodostuu kokonaisuus, joka johdon vastuun osalta
muuttaa nykyistd vastuusiintel yd merkittaviasti. Esimerkiksi voitonjakoa koske-
van 13 luvun 2 §:n mukaan varoja ei saa jakaa, jos siitd seuraisi yhtiolle tai kon-
sernille maksukyvyttomyyden uhka. Siten yksittidiselld hallituksen jésenelld olisi
myShemmaissa kiistatilanteessa todistustaakka siitd, ettel yhtitkokouksen péit-
tdmén osingon maksaminen, mahdollisesti vield lakiehdotuksen sallimalla taval-
la hallituksen ehdottaman ylittdvin médrdisend, ole aiheuttanut maksukyvytto-
myyden uhkaa. Lisdksi on huomattava, ettd ehdotuksen mukaan yksittdinen
osakkeenomistaja olisi oikeutettu nostamaan tillaisen kanteen (22:7.2). Halli-
tuksen jisenen oikeusturva olisi olematon tillaisessa tilanteessa. Yksiftdinen
osakkeenomistaja voisi uhata kanteella kiusanteko- tai rahastustarkoituksessa.
On mahdollista, etti kanteen nostava osakkeenomistaja olisi varaton eiki kyke-
nisi korvaamaan hallituksen jidsenen oikeudenkidyntikuluja aiheettoﬁiasta kan-
teesta. ~ ~
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Yrityksilld on kokemuksia osakkeenomistajista, jotka riitauttavat toimia, joilla
on heille muutaman euron arvo ja vaativat samalla itselleen kymmenien tuhansi-
en eurojen kulukorvauksia. Osakeyhtiolakia ei tule sditaa sellaiseksi, ettd aihee-
ton riitely helpottuu. Osakeyhtitlain vahingonkorvaussiéntelyé ei pidd perustaa
yksittéisiin oikeustapauksiin.

Ehdotettu vahingonkorvausvastuun kiristyminen aiheuttaa myos kustannuksia,
koska seurauksena on vagjaamaittd johdon vastuuvakuutusten vakuutusmaksujen
nousu. Ehdotetut muutokset voivat jopa vaikuttaa vakuutusten saatavuuteen,
mik# olisi johdon kannalta erittdin epétoivottava lopputulos.

Vain ldhipiirin hyviksi tehdyn toimen osalta saattaisi olla perusteltua p#ityd
tuottamusolettamaan.

Asunto-osakeyhtion johdon vastuun osalta ehdotus olisi erityisen ongelmallinen.
On selvdd, ettd ehdotettu séiintely lisdisi entisestdédn riitelyd asunto-
osakeyhtidissi.

Keskuskauppakamari vastustaa ehdotettua sdinnostd johdon vas-
tuun kidnteisestd todistustaakasta.

Vastuuvapauden mydntiminen

Ty6ryhmd ehdottaa, ettei yhtiokokous jatkossa myontéisi vastuuvapautta toimie-
linten jisenille. Ehdotus on perusteltu ainakin listayhtididen osalta. Menettely on
useimmissa maissa tuntematon ja aiheuttaa ulkomaisten osakkeenomistajien pa-
rissa tarpeetonta epatietoisuutta.

Kuitenkin vastuuvapauden myodntdminen voi pienissd yhtidisséd ehkiistd tarpee-
tonta riitelyé vanhoista asioista. Kiytinnossi yhtion johto joutuisi viiden vuoden
ajan kunkin toimen jilkeen tayttdmi#n kiistatilanteessa k#dnteisen todistustaa-
kan mukaisen ndyttdvelvollisuutensa. Yhdistettynd johdon kiristyvidin vahin-
gonkorvausvastuuseen voi vastuuvapauspiitoksistd luopuminen osoittautua pie-
nissd yhtidissd huonoksi ratkaisuksi.

Jatkovalmistelussa olisi vield pohdittava, tulisiko vastuuvapauden myontédmisti
koskevan sddnnoksen koskea yksityisid osakeyhtioita.

Keskuskauppakamari kannattaa sitd, etteivit julkiset osakeyhtiot
endd tee patdstd vastuuvapauden myontidmisestd. Jatkovalmiste-
lussa tulisi kuitenkin selvittii, olisiko vastuuvapauden myontimi-
nen aiheellista s#ilyttids yksityisilld osakeyhtioilld.
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22:2 Osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuus

Mietinnosséd ehdotetaan nykyistd osakkeenomistajan vastuuta koskevaa sdénte-
lya kiristettaviksi. Nykyisen lain mukaan vahingonkorvausvastuu edellyttid ta-
hallisuutta tai torkedd tuottamusta. Ehdotuksesta on jitetty vaatimus tuottamuk-
sen torkeydestd pois, joten tavallinen ja lievikin tuottamus johtaa osakkeen-
omistajan vahingonkorvausvastuuseen. Vaatimuksia voidaan silloin varsin hel-
posti esittdd yhtidkokoukseen osallistunutta osakkeenomistajaa kohtaan, kun hén
on osallistunut riiddanalaiseen paitdkseen, vaikka se olisi tehty yksimielisesti ei-
ki kyseinen osakkeenomistaja olisi osoittanut asiassa mitdin aktiivisuutta.

Keskuskauppakamari ei pidd osakkeenomistajan vahingonkor-
vausvastuun ehdotetun kaltaista merkittdd kiristdmistéd tarpeellise-
na eiki perusteltuna.

22:3 Yhtidkokouksen puheenjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Mietinnossd ehdotetaan my6s yhtiokokouksen puheenjohtajan vastuuta koske-
vaa saannosta.

Keskuskauppakamari vastustaa ehdotettua sdinnostd yhtiokokouk-
sen puheenjohtajan vahingonkorvausvelvollisuudesta.

Ehdotuksen toteuttaminen vaikeuttaa puheenjohtajan saamista yhtidkokoukselle.
Tarvetta oikeustilan muutokseen ei tiltd osin ole. Jos puheenjohtajan virheelli-
nen menettely vaikuttaa yhtiokokouksen p#itoksen lopputulokseen, osakkeen-
omistaja voi nostaa moitekanteen.

22:7 Osakkeenomistajan oikeudet ja yhtiolle aiheutettu vahinko

Mietinnosséd ehdotetaan yksittiiselle osakkeenomistajalle oikeutta ns. derivatii-
viseen kanteeseen. Sid#nnoOksen tarpeellisuutta on vield syytd pohtia. Tillaista
muutosta vakiintuneeseen kanneoikeuden rakenteeseen ei ole syytd tehdd. Ny-
kyinen 10 % osakkeenomistajista on ollut riittivd vihemmistdosakkeenomistaji-
en oikeuksien turvaamiseksi. Kdytinnossi yksittidiselld osakkeenomistajalla voi
olla taustavaikuttajia, jotka rahoittavat oikeudenkédyntid. Kynnys kanteen nosta-
miseen madaltuu haitallisesti, jos siihen riittd4 vain yksi osakkeenomistaja.

Keskuskauppakamari ei kannata muutosta nykyiseen toimivaksi
osoittautuneeseen sidinnokseen osakkeenomistajien 01keudesta
nostaa vahingonkorvauskanne yhtitn puolesta. ‘
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22:9 Kanneoikeuden vanheneminen

Viiden vuoden méiriaikaa kanneoikeuden vanhenemiselle voidaan pitdd varsin
pitkénd. Jatkovalmistelussa tulisi pohtia, voitaisiinko vanhentumisajaksi valita
kolme vuotta.

22:10 Pakottavuus

Mietinndn mukaan yhtidjarjestykseen otettavalla médrdykselld voitaisiin rajoit-
taa johdon vahingonkorvausvastuuta.

Keskuskauppakamari ei pidé tarpeellisena sallia mahdollisuutta ra-
joittaa yhtiojirjestyksessd johdon vahingonkorvausvastuuta. Ehdo-
tus ei olisi edes tarpeellinen, jos mietinndssé ei muuten ehdotettaisi
johdon vahingonkorvausvastuun olennaista kiristdmista.

On térkedd, ettd vahingonkorvaussddnnokset ovat johdon kannalta kohtuulliset
eikd ole tarvetta laatia erityisid vastuunrajoitusklausuuleita yhtitjirjestykseen.
Mietinndn 22:1:ssd ehdotettu kdinteinen todistustaakka on omiaan lisdimé&sin
yhtididen halua ottaa yhtitjarjestykseen 22:10:ssd tarkoitettu yhtiojarjestysmaa-
rdys. Luopumalla kifinteisestd todistustaakasta vihennetddn merkittdvisti tarvet-
ta kaventaa johdon vahingonkorvausvastuuta yhtidjarjestysmadriayksella.

23 luku Vaikutusvallan viirinkiytto

23:2 Yhtion selvitystilaan méddrdiminen

Ehdotuksen mukaan yhtion méidradmistd selvitystilaan haettaisiin kanteella tuo-
mioistuimesta. Pykidlin 3 momentin viittaussddnnoksen mukaan ilmeisesti
kaupparekisteri médrdisi selvitysmiehen. Kaytannollisintd olisi, ettd hyviksyes-
sédn kanteen tuomioistuin samalla méirdisi selvitysmiehen.

24 luku Riitojen ratkaiseminen

24:5 Vireillepano ja menettely vilimiesoikeudessa

Ehdotuksen mukaan Keskuskauppakamari valitsee vilimiehet lunastusmdmssa
Saiannos on epitarkka, joten se on muutettava muotoon ~
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Keskuskauppakamarin kyseistd tarkoitusta varten asetettu lauta-
kunta valitsee asianosaisen hakemuksesta tarpeellisen mdidrdn vd-
limiehid, joilla on tehtdvin vaatima asiantuntemus, ja mddrdd ndi-
den puheenjohtajan.

Ehdotetussa muodossaan sdédnnos ei vastaa nykyistd kiytintod eikd kauppaka-
marilakia.

24:9 Tiedoksiannot yhtidlle
Tiedoksiannot on madrittavd annettavaksi henkilolle, jolla yksin tai yhdessd
toisten kanssa on oikeus kirjoittaa yhtion toiminimi. Lain selkeys kérsii siité et-

td, sadnnoksessd puhutaan henkilosti, jolla on oikeus lain nojalla edustaa yhtio-
ta.
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