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1 Yleistia

Suomen Asianajajaliitolta on pyydetty lausuntoa osakeyhtidlakitydryhmén 6.5.2003 anta-
man mietinnén (2003:4) johdosta.

Suomen Asianajajaliitto pitdd mietintdd yleisesti varsin onnistuneena. Tydryhmén tavoite
joustavan ja kilpailukykyisen osakeyhtidlakiehdotuksen laatimisesta on Suomen Asianaja-
jaliiton mielestd saavutettu. Asianajajaliitto kannattaa ty6ryhmén valitsemaa linjaa siita, et-
t4 osakeyhtidihin sovelletaan samaa lakia yhtididen koosta riippumatta. Liséksi asianajaja-
liiton mielestd corporate governance -kysymysten jattdminen osakeyhti6lain ulkopuolelle
on oikea ratkaisu ty0ryhmén esittimien perusteluiden mukaisesti.

Suomen Asianajajaliitto kuitenkin katsoo, ettei ehdotuksessa vilttamatta toteudu tavoite
velkojien ja vihemmistdosakkeenomistajien suojan lisdéntymisestd. Joustavia sddnnoksid
on helpompi kéyttia védrin ja jalkikiteen korvauksen saaminen on vaikeampaa kuin vii-
rinkdytosten estdminen ennakolta. Jos ehdotus toteutuu sellaisenaan, silld voi olla vaiku-
tusta talousrikollisuuteen ja harmaaseen talouteen, vaikka tydryhmé on arvioinut pdinvas-
toin. Joka tapauksessa sddnnosten joustavuuden lisddntyminen edellyttdd velkojien ja vé-
hemmistdosakkeenomistajien valveutuneisuuden lisdéntymista.

Suomen Asianajajaliitto katsoo, ettd lakiehdotus on lainsdddant6teknisesti onnistunut. La-
kiehdotuksen kielellinen ilmaisu, ehdotuksen systematiikka sekd viittaustekniikka ovat sel-
keitd.

Suomen Asianajajaliitto haluaa kiinnittdd huomiota mietinndn seuraaviin kohtiin.

2 Yleiset periaatteet, perustaminen, yhtigjirjestys ja osakkeet (I osa)

2.1  Osakeyhtion toiminnan keskeiset periaatteet

Ty6ryhmén laatiman lakiehdotuksen I osan 1 luvussa sdddetdén osakeyhtion toiminnan
keskeisistéd periaatteista. Suomen Asianajajaliitto katsoo, ettd osakeyhtion toiminnan kes-
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keisten periaatteiden kirjaaminen lakiin on kannatettavaa. Yritysten toimintaympéristdjen
kiihtyvisséd muutoksessa yleisten periaatteiden merkitys kasvaa. Suomen Asianajajaliitto
katsoo myds, ettd lain alkuun kirjatut yleiset periaatteet helpottavat lain kokonaisuuden
ymmartimistd. Periaatteet tuovat tukea myos lain yksittdisten sddnndsten tulkintaan.

Suomen Asianajajaliitto haluaa kuitenkin kiinnittd4 huomiota myos sithen, ettd oikeusvar-

muuden ndkdkulmasta katsottuna yleisten periaatteiden aseman korostumiseen saattaa liit-

tyd ongelmia. Lahtokohtana tulee olla, ettd lain yksityiskohtaiset madraykset tarjoavat riit-
tdvan sddntelyn, ja ettd osakeyhtidn toiminnan sédntely ei saa liiaksi perustua vain yleisiin
periaatteisiin. Pelkéstddn yleisten periaatteiden sddtdminen ei tuo riittdvasti suojaa.

2.2 Osakeyhtion perustaminen

Osakeyhtidén perustamismenettelyd on tyoryhmén ehdotuksessa kevennetty verrattuna ny-
kytilaan. Suomen Asianajajaliitto kannattaa osakeyhtidn perustamismenettelyn keventdmis-
td. Ehdotettu siirtyminen osakeyhtidn ns. simultaaniperustamiseen vastaa nykyista todellis-
ta kdytdntoa.

Ty6éryhmaé ehdottaa, ettd yhtion toimiala voidaan jattda méaaritteleméttd, jonka seurauksena
yhtiolld oletetaan olevan ns. monitoimiala. Tama johtanee vaikeuksiin toiminimisuojaky-
symysten osalta. Lisdksi osakkeenomistajat eivit valttdmattd ymmarra toimialan miéritte-
lemaéttd jattdmisen vaikutuksia yhtidon edustajien kelpoisuuteen.

Ehdotettujen apporttisddnnosten mukaan erillisen riippumattoman asiantuntijan lausuntoa
ei endd tarvita. Tydryhmén mietinndn perusteluiden mukaan hyvéksytty tilintarkastaja lau-
suu apporttiomaisuudesta samassa yhteydessd kuin osakkeiden maksamisesta yleensakin.
Suomen Asianajajaliitolla ei ole sindnsd huomautettavaa apporttimenettelyn keventimisen
osalta, mutta asianajajaliitto katsoo, ettd saattaisi olla selvyyden vuoksi tarpeen mainita
laissa erikseen, ettd apporttiperustamisen yhteydessa hyvaksytty tilintarkastaja lausuu ap-
porttiomaisuudesta samassa yhteydessa kuin osakkeiden maksusta yleensikin.

Suomen Asianajajaliitto kannattaa yhtion rekister6imiseen varatun méaéraajan lyhentdmista
kolmeen kuukauteen, koska ajan lyhentdminen véhent4d toisaalta perustajien henkildkoh-
taista vastuuta ja toisaalta sopijakumppaneiden epdvarmuutta siitd, rekister6idaanko yhtio.

2.3 Osakkeet
2.3.1 Nimellisarvo

Tyoryhma esittdd, ettd Suomessa siirryttéisiin aidosti nimellisarvottomaan jérjestelméan,
jossa osakkeilla ei ole nimellisarvoa eiké osake edusta osuutta osakepadomasta.

Suomen Asianajajaliitto katsoo, ettd tydryhmén esittdméat muutostarpeet ovat paikkansa pi-
tdvid. Sen sijaan asianajajaliitto ei ole tyéryhmén kanssa tdysin samaa mielti siind, ettd
nimellisarvosta luopuminen olisi talld hetkell4d voimassaolevan padomadirektiivin mukais-
ta. Lakiehdotusta ty0stettéessd valmistelijat seurannevat Euroopan komissiossa vireilla
olevia muutoksia.

2.3.2 Osake- ja osakasluettelot

Tyoryhmin lakiehdotuksen 3 luvun 17 §:n mukaan yksityisessd osakeyhtiossd ainoastaan
osakkeenomistajalla on oikeus tutustua osake- ja osakasluetteloihin. Suomen Asianajajaliit-
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to ei kannata ehdotettua sddnndsti. Asianajajaliitto katsoo, ettd luetteloiden julkisuus tulisi
sdilyttad ennallaan. Luetteloiden julkisena pitdmiseen liittyy Asianajajaliiton mielestd sel-
laisia yhteiskunnallisia intressejé, jotka puoltavat luetteloiden yleisdjulkisuutta. TyOryh-
mén perustelut julkisuuden rajoittamiselle eivit vaikuta painavilta. Lisdksi on otettava
huomioon, ettd kansainvélisesti pyritddn jatkuvasti avoimempaan ja ldpindkyvampéén hal-
lintoon. Julkisuuden rajoittaminen ehdotetulla tavalla on ristiriidassa tdmén kansainvilisen
suuntauksen kanssa.

Mikali luetteloiden ns. osakasjulkisuus kuitenkin halutaan toteuttaa, Suomen Asianajaja-
liitto katsoo, ettd ehdotetun sddnndksen 3 momenttia tulisi muokata siten, ettd muun kuin
osakkeenomistajan mahdollisuutta saada tutustua osake- ja osakasluetteloihin laajennettai-
siin. Mietinndn perusteluiden mukaan 3 momentin sddnndksen kdyttdala niyttdisi jadvin
hyvin suppeaksi.

Ehdotetun osake- ja osakasluetteloiden viranomaisjulkisuuden osalta asianajajaliitto toteaa,
ettd lakiehdotuksessa tai sen perusteluissa ei ole millddn tavalla yksildity tiedonsaantioi-
keuden omaavia viranomaisia tai mééritelty, mitd viranomaisilla tarkoitetaan. Asianajaja-
liitto katsoo, ettd tiedonsaantioikeuden omaavien viranomaisten jonkin asteinen maérittely
olisi tarpeen ja samassa yhteydessd tulisi myds esimerkiksi tehtdviénsi hoitava pesinhoita-
ja siséllyttéd tiedonsaantioikeuden omaavien piiriin.

3 Hallinto ja tilinpaitos (II osa)
3.1 Yntiokokous

Tyoéryhmé ehdottaa, ettei yhtibkokous endi késittelisi hallituksen jasenten ja toimitusjohta-
jan vastuuvapautta koskevaa kysymysta varsinaisessa yhtiokokouksessa. Sindnsd Suomen
Asianajajaliitto yhtyy tyoryhmén késitykseen siitd, etti erityisesti suurissa yhtidissa vas-
tuuvapauden myOntémiselld ei ole lain tarkoittamaa merkitysté, koska vahingonkorvaus-
kanteen on voinut nostaa osoitettuaan, ettei yhtidkokouksella ole ollut asiasta olennaisesti
oikeita ja tdydellisid tietoja. Kuitenkin asianajajaliitto katsoo, ettd vastuuvapauden myon-
tamiselld on varsinkin pienemmissd yhtiissa merkitystd yhtidn hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajille. Kun tydryhma liséksi esittdd vahingonkorvauskanteen nostamiselle an-
netun mairiajan pidentdmistd viiteen vuoteen, vaikuttavat ehdotukset yhteisesti hallituksen
jésenten ja toimitusjohtajan asemaan heikentavisti.

Suomen Asianajajaliitto kannattaa esityst siitd, ettd kokouskutsussa esitetéién padasiallinen
sisdltd vain silloin, kun yhtiossé on tarkoitus muuttaa yhtidjarjestystd. Osakkeenomistajien
oikeudet eivét tdmén vuoksi vahene, koska heilld on oikeus pyytéd paatosehdotukset pos-
titse. Lisdksi internetin kéytt0 aineiston julkaisemisessa lisddntyy koko ajan ja sita kautta
osakkeenomistajien tiedonsaantimahdollisuudet lisdéntyvét.

3.2 Johto ja edustaminen

Ty6ryhmé on poistanut sddnnoksen siitd, ettd ns. suuren yhtion (osakepdioma yli 80.000
euroa) hallituksen puheenjohtajana ja toimitusjohtajana ei voi olla sama henkild. Suomen
Asianajajaliitto katsoo, etti timd muutos voi antaa yhtidille va4ranlaisen signaalin mielipi-
demuutoksesta. Suomessa voimassa ollut sdantd on ollut kansainvélisten corporate gover-
nance -suositusten mukainen.
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TyoOryhma esittid, ettd hallituksen jaseniltd ja toimitusjohtajalta etukiteen hankittavasta
kirjallisesta suostumuksesta luovutaan, koska vaatimus on havaittu hankalaksi byrokratiak-
si. Suomen Asianajajaliitto katsoo, ettd timi noin kuusi vuotta voimassa ollut sddnnds on
toiminut kiytdnnossi joustavasti, minka vuoksi liitto vastustaa sd&nnoksen poistamista.
Suostumusten hankkiminen etukéteen poistaa epatietoisuuden siitd, onko joku lupautunut
hallituksen jdseneksi tai toimitusjohtajaksi vai ei. Rekisterimerkinnén poistaminen sen jal-
keen, kun merkintd on my6hemmin tullut asianomaisen tietoon, on ty6lddmpéd kuin kiel-
taytyminen tehtdvistd etukiteen. Lisdksi suostumuksen hankkimista voidaan pitdd myds
hyvén corporate governancen mukaisena.

3.3 Tilintarkastus

Tydryhmad esittdd, ettd osakeyhtid voi luopua tilintarkastuksen suorittamisesta, ellei la-
kiehdotuksessa médritellyt edellytykset tdyty. Vastapainoksi viahemmistolle (1/10 kaikista
osakkeista tai 1/3 kokouksessa edustetuista osakkeista) annetaan oikeus vaatia tilintarkasta-
jan valitsemista.

Suomen Asianajajaliiton nikemyksen mukaan tilintarkastusvelvoite on myds pienyhtididen
velkojien suojan kannalta olennainen. Tilintarkastuksen toimittamisella voidaan katsoa
olevan myds yhteiskunnallista merkitystd, koska tarkastus suojaa muun muassa veroviran-
omaisten ja muiden vastaavien velkojien intressid. Niilld velkojilla ei ole mahdollisuutta
vaatia tilintarkastusta toimitettavaksi, toisin kuin esimerkiksi luotonantajilla, jotka voivat
vaatia tilintarkastuksen toimittamista luoton antamisen ehtona. Asianajajaliitto katsookin,
ettd tilintarkastuksesta luopumista tulisi perusteellisesti harkita lain jatkovalmistelussa.
Mikéli tilintarkastuksesta kuitenkin paétettdisiin luopua tydryhmain esittamalla tavalla,
Suomen Asianajajaliitto esittdd harkittavaksi, etti oikeus vaatia tilintarkastusta annettaisiin
kullekin osakkeenomistajalle osakeomistuksen maarasta riippumatta. Tilintarkastuksella
suojataan my0s vihemmistdosakkeenomistajien intressia.

4 Osakeyhtion rahoitus (III osa)

Suomen Asianajajaliitto pitdd tyéryhmén lakiehdotuksen III osan osakeyhtion rahoitusta
koskevia uusia ratkaisuja innovatiivisina. Aitoon osakkeiden nimellisarvottomuuteen pe-
rustuvat uudet toimintavaihtoehdot osakeannin ja osakepdioman korottamisen yhteydessé
tarjoavat joustavia mahdollisuuksia toteuttaa erilaisia transaktioita ja kayttda yhtion osak-
keita niissé.

TyoOryhma esittad, ettd osakkeita voidaan antaa osakkaiden etuoikeudesta poiketen (suun-
nattu anti) vain painavasta taloudellisesta syystd. Edelleen tyéryhma ehdottaa, ettd suun-
nattu osakeanti voidaan jérjestdd maksuttomana erityisen painavasta syysti. Asianajajaliit-
to katsoo, ettd pykélan tulkinnan helpottamiseksi lopullisen lakiehdotuksen perusteluissa
tulisi tyoryhmén ehdotusta enemmaén pohtia, milloin syy on erityisen painava.

5 Varojen jakaminen (IV osa)

Tyo6ryhmén laatiman lakiehdotuksen 13 luvun 2 §:n mukaan osakeyhti6 ei saa jakaa varo-
ja, jos jakamisen seurauksena yhtiota uhkaisi maksukyvyttomyys. Suomen Asianajajaliitto
myontad, ettd nykyinen pelkkd ns. tasetesti saattaa varsinkin jatkossa johtaa sattumanva-

raisiin lopputuloksiin varojen jakamisen mahdollisuuksia arvioitaessa. Asianajajaliitto kui-
tenkin toteaa, ettd maksukyvyttdmyysarviointiin perustuva varojenjakomahdollisuuden ar-
viointi on tulkinnanvarainen. Maksukyvyttdmyysarvioinnille ei ole pystytty mietinnon pe-
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rusteluissa antamaan sellaisia raameja, etteiko arviointi jaisi tulkinnanvaraiseksi ja epé-
madriiseksi.

Asianajajaliitto katsoo, ettd maksukyvyttdmyysarviointi on erityisen hankala osakeyhtion
hallituksen jasenten aseman ja vastuukysymysten kannalta. Varsinkin yhtién ulkopuolisten
hallitusten jasenten on vaikeaa arvioida yhtion maksukykyisyyttd luotettavasti. Maksuky-
vyttdmyysmenettelyihin liittyvit takaisinsaantikanteet osoittavat, ettd maksukykyisyyden
arviointiin liittyy runsaasti tulkintaongelmia.

Suomen Asianajajaliitto kannattaa lakiehdotuksen 13 luvun 3 §:n tarjoamaa mahdollisuutta
jakaa varoja myds alkavalta tai meneilldén olevalta tilikaudelta vahvistetun tilinpditdksen
perusteella. TAma ns. véliosinko tarjoaa mm. yritysjérjestelyiden yhteydessa lisdd jousta-
vuutta ja toimintamahdollisuuksia.

Asianajajaliitto katsoo, ettd vihemmistdosakkeenomistajien suojaksi sdddetyn vihemmis-
tdosingon muuttaminen tahdonvaltaiseksi heikentéd merkittavasti
vihemmistdosakkeenomistajien suojaa.

Suomen Asianajajaliitto kannattaa tydryhmén ehdotusta siitd, ettd lakiin otetaan julkisia
osakeyhtioitd koskeva saannos osakkeiden yhdistdmisestd. Sadnnodkselld on kdytidnnon tar-
vetta silloin, kun porssikurssit ovat laskeneet merkittidvasti siitd, kun yhtid on otettu pors-
silistalle.

6 Yhtiorakenteen muuttaminen ja purkaminen (V osa)
6.1 Sulautuminen ja jakautuminen

Tyoryhmén lakiehdotuksen sddnndsten perusteella sulautumis- ja jakautumismenettelyt ly-
henevét jonkin verran nykytilaan verrattuna. Samoin osakkeiden lunastusmenettely yksin-
kertaistuu. Suomen Asianajajaliitto pitdd lakiehdotuksessa esitettyjd uudistuksia kannatet-

tavina.

H

Lakiehdotus tarjoaa my0s uuden yritysrakenteen muuttamismuodon: kolmikantasulautumi
sen. Suomen Asianajajaliitto pitdd uutta yritysrakenteen muuttamismuotoa sininsé terve-
tulleena mutta toteaa samalla, ettd kolmikantasulautumisen verotuksellinen késittely on
saatava sellaiseksi, etti jarjestelyd voidaan kdyttdd veroneutraalisti. Mikéli veroneutraalia
kohtelua ei kolmikantasulautumiselle saada, menettelyn lisddminen lakiin jai turhaksi.

6.2  Yhtion purkaminen

Tyoryhman lakiehdotuksen 20 luvun 25 §:n sddnndsten my6té poistuisivat nykyiset pak-
koselvitystilaa koskevat sadnnokset ja tilalle tulisivat joustavammat yhtién varojen vihen-
tymistd koskevat sddnnokset. Suomen Asianajajaliitto kannattaa pakkoselvitystilasdannos-
ten poistamista ja niiden korvaamista nyt ehdotetuilla joustavammilla sdfnnoksillad. Aiem-
mat kaavamaiset pakkoselvitystilaa koskevat sddnnokset eivit ole kiytannossé taytténeet
niille asetettuja tavoitteita varsinkaan tilanteissa, joissa yhtidt ovat toimineet minimiosake-
padomalla. Liséksi pakkoselvitystilasddnndksiin liittyneet yhtidon johdon vastuukysymykset
ovat olleet ongelmallisia.




7 Seuraamukset ja oikeussuoja (VI osa)
7.1  Padtoksen pdtemdttomyys

Ty6ryhmaé ehdottaa paitdsten moiteoikeuden laajentamista koskemaan myds hallituksen
paitdksia niissi tilanteissa, jolloin yhtidkokous voi lain mukaan valtuuttaa hallituksen
paittdmadn yhtidkokoukselle kuuluvasta asiasta.

Suomen Asianajajaliitto pitdd ehdotusta erittéin tarpeellisena erityisesti vihemmistdosak-
keenomistajien suojan kannalta. Moiteoikeuden laajentaminen on tarpeen myos siiti syys-
td, ettd ehdotuksessa valtuutusmenettely sallitaan aikaisempaa useammissa tilanteissa.

7.2 Vahingonkorvaus

Suomen Asianajajaliitto kannattaa vahingonkorvausvastuun yhtendistamisti eli osakkeen-
omistajan vastuuta tuottamuksellisesti tehdyisti teoista sekd kaikkia vahingonkorvausvel-
vollisia koskevan viiden vuoden kanneajan siatdmista.

7.3 Riitojen ratkaiseminen

Suomen Asianajajaliitto kannattaa ehdotettua (24 luku 1 §) osakeyhtiolain soveltamista
koskevien riita-asioiden keskittdmistd ensimmaisena oikeusasteena maarittyihin karijaoi-
keuksiin. Asianajajaliitto katsoo, ettd riita-asioiden keskittimiselld saavutetaan ehdotetun
lain luonne ja systematiikka huomioiden valttiméatonta erityisosaamista.

8 Verotukseen liittyviit kysymykset

Tyoéryhma toteaa, ettei ehdotuksella juurikaan olisi vaikutusta verolainsafdént6én. Suo-
men Asianajajaliitto katsoo, ettd ehdotuksella tulisi olla vaikutusta verolainsdidantooén, jot-
ta ehdotuksen tavoitteet tayttyisivit.

Yhtend keskeiseni tavoitteena osakeyhtidlakia uudistettaessa on ollut tehd siité erityisesti
pienempien yhtididen osalta toimivampi ja selkedmpi. Osakeyhtidlaissa sdénnellyilld toi-
milla on useissa tapauksissa myos verotuksellinen ulottuvuus, joka on osittain késitelty ve-
rolaeissa ja verohallinnon ohjeissa. On selked epikohta, ellei yhtidoikeudellisten toimen-
piteiden verotuksellisia vaikutuksia pystyta vahvistamaan samanaikaisesti osakeyhti6lain
uudistusten kanssa. Muutoin tavoite selkeydesti ei tdyty pienten yhtididen nakdkulmasta.

Varojen jakoon liittyvit verotukselliset kysymykset ovat erittdin keskeisid. Esityksen mu-
kaan yhtidon voidaan sijoittaa varoja tai kirjata arvon muutoksia rahastoihin, jotka ovat
jakokelpoisia varoja (esim. sijoitetun vapaan padoman ja kdyvin arvon rahastot). Toisaalta
yhtid voi jakaa toimintansa kerryttiméa tulosta osakkailleen. Verotuksellisen késittelyn
osalta on selkeésti erotettava tilanteet, jolloin kyse on paddoman palautuksesta tai voitonja-
osta. Pddoman palautustilanteet on sddnneltdva ja ne on késiteltdva osakkeiden luovutuk-
sena, joka olennaisesti eroaa osingonjaon kisittelystd. Kun padoman palautukseen liittyy
vield olennaisesti peiteltyd osingonjakoa koskevat sddnnokset, on selvad, ettid osakeyhtidi-
den johdon ja omistajien on saatava tieto myds toimenpiteiden verotuksellisista vaikutuk-
sista.

Yritysjarjestelyvaihtoehdot (sulautuminen ja jakautuminen) on talldkin hetkelld sdannelty
osakeyhtidlaissa laajemmin kuin elinkeinoverolaissa. Mikéli jarjestely on tarkoitus toteut-
taa siten, ettei siitd aiheudu verotuksellisia seuraamuksia jérjestelyn eri osapuolille, on to-




teutus suunniteltava siten, ettd elinkeinoverolain edellytykset tiyttyvit. Esityksessa on
médritelty seké jakautumiselle ettd sulautumiselle uusia toteuttamismahdollisuuksia, jotka
eivit tdyti elinkeinoverolaissa sdénnellyn veroneutraalin jarjestelyn tunnusmerkkejé. Eri-
tyisesti esityksessd kisitelty kolmikantafuusio voisi olla erittiin kiyttdkelpoinen kansainva-
lisen yritysjérjestelyn toteuttamistapa. Esityksessa késitellddn myos mahdollisuutta suunna-
ta osakeanti yhtidlle itselleen. T4ll6in yhti6lla on omistuksessaan omia osakkeita, joita se
voi kéyttéd esityksen mukaan mm. yritysjarjestelyissd. Nykyisin sama tilanne on yhtiolla,
joka on osakeyhtitlain sddnndsten mukaan ostanut omia osakkeitaan. Elinkeinoverolain
yritysjarjestelysddnnosten mukaan yritysjérjestelyissd vastikkeena voidaan kuitenkin kiyt-
tad vain yhtididen liikkeelle laskemia uusia osakkeita. Elinkeinoverolain sdannéksia tulisi-
kin tarkistaa samanaikaisesti osakeyhti6lain muutosten voimaantulon kanssa, jotta luodaan
yhtidoikeudellisia menettelytapoja, joit voidaan kdytdnnossd myds helpommin ja jousta-
vammin toteuttaa.

Osakeyhtid voidaan esityksen mukaan muuttaa avoimeksi yhtioksi, kommandiittiyhtioksi
tal osuuskunnaksi taikka elinkeinotoimintaa voidaan jatkaa elinkeinonharjoittajana. Jotta
muutos voitaisiin toteuttaa joustavasti ja ilman ylimaéiréisid verokustannuksia, on samanai-
kaisesti tuloverolain 24 §:44n sisillytettdva vastaava mahdollisuus.
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