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LUONNOS VALTIOVARAINMINISTERION ASETUKSEKSI
ARVOPAPERIMARKKINALAIN 3 LUVUN 2 §:SSA TARKOITETUSTA
PERUSTIETOASIAKIRJASTA

Valtiovarainministerié on 31.10.2018 pyytédnyt lausuntoa luonnoksesta
valtiovarainministerién asetukseksi arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:n
tarkoittamaksi perustietoasiakirjaksi.

Nasdaq Helsinki Oy (jéljemp&na "Porssi”) kiittdd mahdollisuudesta lausua
asiassa ja esittaa lausuntonaan kunnioittavasti seuraavan.

Valtiovarainministerion  asetuksessa saadettdisiin liikkeeseenlaskijan
velvollisuudesta laatia perustietoasakirja ja asiakirjassa esitettavista
tiedoista. Asetus koskisi arvopaperien tarjoamista saannellylld markkinalla
silloin, kun esiteasetuksen mukaista esitetd ei laadita. Asetus koskisi myos
niitd vastikearvoltaan alle kahdeksan miljoonan euron maaraisia
arvopaperien tarjoamisia, joissa tarjottavia arvopapereita haetaan
kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessa kaupankdyntijarjestelmassa.

Asetusluonnoksen  (jdljempdnd  VMA-luonnos) 10 §:n  mukaan
liikkeeseenlaskijan hakiessa tarjoamiensa arvopaperien ottamista
kaupankaynnin kohteeksi kaupankaynnista rahoitusvélineilld annetun lain 1
luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitettuun monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmaan, lilkkeeseenlaskija Voi antaa
perustietoasiakirjan tiedot osana monenkeskisen kaupankéyntijérjestelman
sdantdjen mukaisesti laadittua esitettd. Porssi pitaé tatd saanndsta
perusteltuna ja tarkoituksenmukaisena tapana sijoittajainformaation
antamiseksi.

Pérssin yllapitéméa Nasdaq First North Finland —markkinapaikka on toiminut
vuodesta 2007 lahtien ja silla on télla hetkelld kaupankdynnin kohteena 29
yhtién osakkeita. Kyseisen markkinapaikan sééntéjen (Nasdaq First North
Nordic - Rulebook, jéljempana FN-sdénnét) mukaan kaupankaynnin
kohteeksi hakevan liikkeeseenlaskijan on julkaistava ns. yhtiGesite.
Yhtidesitteen sisiltdsd, esitystapaa ja -jarjestystd sekd laadintakieltd
koskevat vaatimukset ja noudatettava kaytanté on kirjattu FN-sd&ntoihin.
Nykyinen yhtidesitteen asiasisaltod koskeva kéytédnté vastaa POrssin
kdsityksen mukaan VMA-luonnoksessa olevia siséltévaatimuksia. Jotta
nykyiseen vyhtiGesitteeseen sovellettuja toimivia kdytantgja voitaisiin
jatkossa noudattaa myos esitystavan ja -jérjestyksen sekd laadintakielen
osalta, Pérssi ehdottaa seuraavia tdsmennyksid VMA-luonnokseen.




Tietojen esittamisjadrjestys ja kieli (2§)

VMA-luonnoksen 2 §:n mukaan perustietoasiakirjan tiedot on esitettéava
siind jarjestyksessd kuin niistd sadadetdan asetuksen 3-10 §:issa. Porssi
esittdd, ettd kyseistd kohtaa taydennetdan siten, ettd tietojen esittéminen
myds muussa johdonmukaisessa ja sijoittajien kannalta selkedsséa
jarjestyksessa olisi mahdollista silloin, kun tiedot esitetdén osana
monenkeskisen kaupankayntijarjestelman saantdéjen mukaisesti laadittua
yhtidesitetta.

VMA-luonnoksen mukaan perustietoasiakirja on laadittava suomeksi tai
ruotsiksi. Porssi esittda, ettd perustietoasiakirja olisi mahdollista laatia
vaihtoehtoisesti myés englanninkielelld. Nykyiset FN-sdannét ja kdytantd
sallivat yhtidesitteen laatimisen suomeksi, ruotsiksi tai englanniksi. Téma
kdytantd olisi tarkoituksenmukaista sallia myds jatkossa siten, ettd
perustietoasiakirjan tiedot voitaisiin laatia jollakin mainituista kielista silloin,
kun ne esitetddn osana monenkeskisen kaupankayntijérjestelman
saantdjen mukaisesti laadittua yhtidesitetta.

Perustietoasiakirjan ensimmadinen sivu (3 ja 4§:t)

Perustietoasiakirjan ensimmaiselle sivulle (kansilehti) on VMA-luonnoksen
mukaan sijoitettava varsin  paljon vakiotekstejéd sekd tietoja
lilkkeeseenlaskijasta, arvopaperista ja liikkeeseenlaskijaan liittyvista
riskeistd. Ensimmaisen sivun tietosisaltd tulee olemaan sijoittajan kannalta
varsin suuri ja esitysteknisesti haastava. Porssi esittdd, ettd nditd
perustietoasiakirjan vaatimuksia voitaisiin, vakioteksteja lukuunottamatta,
soveltaa monenkeskisen kaupankayntijarjestelmdn sdantdjen mukaisesti
laaditussa vyhtidesitteessd siten, ettd kyseisten tietojen esittédmisessa
voitaisiin kayttaa selkeitd ja johdonmukaisia viittauksia yhtidesitteessd
toisaalla annettuihin tarkempiin tietoihin.

Viittaus 5 §:n 1 momentin alakohdassa 5

Kyseisessa alakohdassa viitataan edelld olevaan kohtaan 1, mikd lienee
virheellinen viittaus. Mikali viittauksen tulisi olla alakohtaan 4, jaa
henkildpiirin ulottuvuus muuhun ylimpaan johtoon kuuluvien henkiléiden

osalta epaselvaksi asetustekstissda. Henkilopiirin osalta asiaa voitaisiin
selkeyttdd esimerkiksi valmistelumuistiossa.
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