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LUONNOS

VALTIOVARAINMINISTERION ASETUS ARVOPAPERIMARKKINALAIN 3 LUVUN 2
§:SSA TARKOITETUSTA PERUSTIETOASIAKIRJAN SISALLOSTA JA RAKENTEESTA

1 Tausta

Valtiovarainministeriossé on valmisteltu hallituksen esitys eduskunnalle (HE 111/2018
vp) laiksi arvopaperimarkkinalain muuttamisesta ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi. Lait
on ehdotettu tuleviksi voimaan 1 paivana tammikuuta 2019. Lakimuutoksilla on tarkoi-
tus panna taytdntoon Euroopan parlamentin ja neuvoston antama asetus (EU)
1129/2017 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupank&ynnin kohteeksi saannel-
Iylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta, jaljempana esiteasetus.

Valtiovarainministerion asetus liittyy esiteasetuksen kansalliseen téytant6onpanoon.
Asetus olisi uusi, mutta se vastaisi sisalloltdan padosin jo annettua valtiovarainministe-
rion asetusta joukkorahoituksen saajan tiedonantovelvollisuuden sisallosta ja raken-
teesta (1045/2016). Ehdotuksessa on otettu huomioon myds voimassa oleva valtiova-
rainministerion asetus arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteista
(1019/2012).

Asetuksella annettaisiin tarkemmat sdannokset arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:n
3 kohdassa tarkoitetun perustietoasiakirjan rakenteesta ja siséllosta seké julkaisemista-
vasta, kun arvopapereita tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana yh-
teenlasketulta vastikkeeltaan v&hintdadn 1 000 000 euron suuruinen maard. Jos edell
mainittu 1 000 000 euron raja-arvo ylittyy, arvopaperin tarjoajan olisi julkaistava ja toi-
mitettava tiedoksi Finanssivalvonnalle perustietoasiakirja, joka siséltaisi riittavat tiedot
liikkeeseenlaskijasta ja kyseisesté liikkeeseen laskettavasta arvopaperista. Edelld olevaa
ei kuitenkaan sovellettaisi tarjouksiin, joista annetaan joukkorahoituslain (734/2016)
11 8:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot.

Ehdotetun asetuksen siséllollinen samankaltaisuus joukkorahoituslain puolella olevan
asetuksen kanssa katsotaan parantavan voimaansaatettuja esitevaatimuksia, silla tallgin
arvopaperimarkkinalain ja joukkorahoituslain puolella saadettyja esitevaatimuksia voi-
taisiin jatkossa soveltaa johdonmukaisemmin markkinatoimijoiden keskuudessa.

2 Asetuksen sisalto

Ehdotetun asetuksen sisélto perustuisi esiteasetuksessa séadettyyn jasenvaltio-optioon,
jonka nojalla j&senvaltiot voivat méarata kansallisella tasolla muita julkistamisvaati-
muksia edellyttden, etteivat ndméa vaatimukset muodosta kohtuutonta tai tarpeetonta ra-
sitetta liikkeeseenlaskijoille (esiteasetuksen 1 artiklan 3 kohta).

Asetuksen 1 §:ss§ saadettéisiin perustietoasiakirjan saatavilla pidosta ja ajantasaisuu-
desta. Pykalassa saddettéisiin vaatimuksesta, jonka mukaan liikkeeseenlaskijan olisi pi-
dettdvé keskeiset tiedot siséltava asiakirja, jaljempéna perustietoasiakirja, sijoittajien
saatavilla koko tarjouksen voimassaoloajan ja huolehdittava, etté siihen sisaltyvat tiedot
olisivat aina ajan tasalla.
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Asetuksen 2 §:ssé sdadettaisiin perustietoasiakirjan esitystavasta, kielesté ja sen enim-
maispituudesta. Perustietoasiakirjan olisi oltava siséltonsa ja esitystapansa puolesta sel-
ked, helppolukuinen ja ymmarrettava. Se olisi laadittava suomeksi tai ruotsiksi ja se
saisi olla enintaddn kuuden A4-kokoisen sivun pituinen.

Perustietoasiakirjan tarkemmista siséltovaatimuksista saadettaisiin asetuksen 3 8:ssd.
Né&itd olisivat liikkeeseenlaskijan nimi, tarjottava arvopaperi, kerattdvien varojen
maard, kerattdvien varojen kayttotarkoitus, sdannellyn markkinapaikan nimi ja liikkee-
seenlaskun jarjestdjien ja muiden ammattimaisten neuvonantajien nimet ja osoitteet.

Riskeistd sdadettdisiin asetuksen 4 §:ssé, jonka mukaan perustietoasiakirjan ensimmai-
sellé sivulla olisi lueteltava liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja arvopaperiin liittyvat
keskeiset riskit. Asetuksen 5 §:ssé& saddettéisiin liikkeeseenlaskijasta annettavista tie-
doista, jotka perustietoasiakirjaan olisi aina sisallytettdva. Namaé tiedot vastaisivat osin
arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteistd annetun valtiovarainminis-
terion asetuksen 2 luvun 2—4 §:ssd séédettyjé tietoja.

Asetuksen 6 §:ssd saddettéisiin tiedoista, jotka koskevat arvopaperia ja tarjoamista. Ase-
tuksen 7 § koskisi tietoja takaajasta ja vakuudesta sekd 8 8§ perustietoasiakirjassa annet-
tavia muita tietoja. Perustietoasiakirjan muilla tiedoilla tarkoitetaan mistd ja miten si-
joittaja saa veloituksetta lisatietoa liikkeeseenlaskijasta tai liikkeeseenlaskun jarjesta-
jasta.

Asetuksen 9 §:ssa saddettéisiin viittauksista muihin tietoldhteisiin, joita perustie-
toasiakirjassa voi olla huomioiden, ettd sijoittajalle annettavien oikeiden ja riittdvien
tietojen olisi aina sisallyttava perustietoasiakirjaan. Liikkeeseenlaskijan olisi pidettava
sijoittajien saatavilla viimeisin tilinpaatoksensd, yhtidjarjestyksensa tai muu sitd vas-
taava asiakirja ja kaupparekisteriotteensa. Liikkeeseenlaskija voisi antaa néita asiakir-
joja vastaavat tiedot muulla kansainvalisill4 rahoitusmarkkinoilla yleisesti kaytetyll&
kielelld, kuten englanniksi.

Hallituksen esityksessd 111/2018 vp ehdotetaan, ettd arvopaperimarkkinalain 4 luku
kumotaan. VVoimassa olevan arvopaperimarkkinalain 4 luvun 3 8:ssd séédetédén poik-
keuksista velvollisuudesta julkaista esite tarjottaessa arvopapereita yleisolle. Tallainen
poikkeus on 4 luvun 3 §&:n 1 momentin 5 kohdan mukaan tilanne, jos arvopapereita
tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan
alle 5 000 000 euron suuruinen maaré ja arvopaperit haetaan kaupankaynnin kohteeksi
monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelméssa Suomessa ja sijoittajien saatavilla pide-
taén tarjouksen ajan kaupankayntijarjestelman saantéjen mukainen yhtidesite.

Asetuksen 10 8:ssd ehdotetaan sdadettavaksi, ettd liikkeeseenlaskija voi antaa perustie-
toasiakirjan tiedot osana monenkeskisen kaupankayntijarjestelman sédantdéjen mukai-
sesti laadittua esitettd. Esite olisi julkaistava ja toimitettava Finanssivalvonnalle. Esite
olisi pidettava sijoittajien saatavilla koko tarjouksen voimassaolon ajan.

3 Asian valmistelu

Asetus on valmisteltu virkatyona valtiovarainministeriossé ja siita on pyydetty lausun-
not [---].
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4 VVoimaantulo

Asetus ehdotetaan tulevaksi voimaan 1 paivana tammikuuta 2019 eli samana péivana
kuin arvopaperimarkkinalain uudet esiterajan muutokset 3 luvussa tulisivat voimaan.



