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Luonnos valtiovarainministerion asetukseksi arvopaperimarkkinalain 3
luvun 2 §:ssé tarkoitetusta perustietoasiakirjasta

Valtiovarainministerié on pyytanyt Finanssivalvonnan lausuntoa luonnok-
sesta valtiovarainministerion asetukseksi arvopaperimarkkinalain 3 luvun
2 §:ssa tarkoitetusta perustietoasiakirjasta. Asetuksessa saadettaisiin liik-
keeseenlaskijan velvollisuudesta laatia perustietoasiakirja ja asiakirjassa

annettavista tiedoista. Lausuntonaan Finanssivalvonta esittda kunnioitta-

vasti seuraavan.

Finanssivalvonta katsoo, ettd vahintaan 1 miljoonan ja enintédén 8 miljoo-
nan euron tarjouksista julkaistavan perustietoasiakirjan sisaltdvaatimusten
tulisi vastata joukkorahoitusasetuksen mukaisen perustietoasiakirjan sisal-
tovaatimuksia. Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan eridville tietovaa-
timuksille ei ole erityisid perusteita. Finanssivalvonnan yksityiskohtaisen
kommentit perusteluineen ovat litteena.
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LUONNOS 31.10.2018 - Kommentit FIVA 4.12.2018

Valtiovarainministerién asetus
arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssii tarkoitetusta perustietoasiakirjasta

Valtiovarainministerion padtéksen mukaisesti sdddetéén arvopaperimarkkinalain (746/2012) 3
luvun 2 §:n nojalla:

18
Soveltamisald

Tiissii asetuksessa saiidetifin arvopaperimarkkinalain (746/2012) 3 Juvun 2 §:ss4 tarkoitetusta
tiedonantovelvollisuudesta silloin, kun:

laskettuna 12 kuukauden ajanjaksolta on lviihintizin miljoona euroa |
miljoonaa euroa ja

2) arvopapereita ei haeta kaupankiynnin kohtecksi kaupankiynnistd rahoitusviilineilld annetun lain
(1070/2017) 1 luvun 2 §:n | momentin 5 kohdassa tarkoitetulle sdannellylle markkinalle.

28

Perustietoasiakirjan saatavilla pito ja ajantasaisuus

\Arvopaperin tarjoajan jon ennen tarjouksen voimassaoloajan alkamista julkaistava ja pidettivi
sijoittajien saatavilla koko tarjouksen voimassaoloajan asiakirja, joka sisdltad riittvit tiedot
erustellun arvion tekemiseksi liikkeescenlaskijasta ja arvopapereista (perustietoasiakirja).
Perustietoasiakirja on loimitettava Finanssivalvonnalle siten kuin arvopaperimarkkinalain 3 luvun
2 §:ssil sdddetdin.

Perustietoasiakirjaan sisiltyvit tiedot on pidettévé ajan tasalla. Jos tiedoissa tapahtuu muutoksia
tarjouksen voimassaoloaikana, perustietoasiakirja on pdivitettivi ilman aiheetonta viivytysté ja
toimitettava Finanssivalvonnalle siten kuin arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssé sifdetiin.

3§
Perustietoasiakirjan esitystapa, kieli ja enimmdispituus

Perustictoasiakirjan on oltava selked, helppolukuinen ja ymmirrettivii. Perustictoasiakirjan tiedot
on esileltivi siind jirjestyksessd kuin niistd saddetiin jiljempiing 4—10§:ss8.

Perustietoasiakirja on laadittava suomeksi tai ruotsiksi.

Perustictoasiakirja saa olla enintééin kuuden A4-kokoisen sivun pituinen, jollei liikkeeseenlaskijan
tai tarjouksen erityispiirteistd muuta johdu. 4 §

Perustiedot

Perustietoasiakirjan ensimmaisen sivun yldosassa on asiakirjan nimené oltava: ”Liikkeeseen-
laskijan ja arvopaperin perustiedot”.

| commented [DM1]: Asetukseen tulisi sisillyttaa sen
soveltamisalaa koskeva pykala.

| Commented [DM2]: Perustietoasiakirjaa ei vaadita alle 1 |
|

| milj. euron tarjouksista.

Commented [DM3]: Tarjoaminen voi olia myés
osakemyynti, joten liikkeeseenlaskija ei valttamatta ole
arvopaperin tarjoaja.

asiakirja on julkaistava ja milloin sen on oltava sijoittajien
saatavilla.

Commented [DMS5]: Olisi informatiivista mainita myds
asetuksessa asiakirjan toimittamisesta Fivalie,

f

| Commented [DM6]: Tihin tulisi sisallyttda ne pyklat,
| joissa sdaddetdan asiakirjan sisallosta.

Commented [DM4]: On tirkeds todeta selkeasti, milloin



Perustictoasiakirjan nimen alapuolella on oltava seuraava selittava teksti: ”Tdmd asiakirja siscltéd
perustiedot litkkeeseenlaskijasta ja arvopaperista. Timd perustietoasiakirja ei ole
markkinointiaineistoa, vaan litkkeeseenlaskijan on annettava tiedol lain nojalla. Asiakirjaan tutus-
tumista suositellaan, jotta youndridisic,_mihin sijoital ja mitd riskejd sijoitukseen liithyn,”

Perustietoasiakirjan ensimmaiseltd sivulta on kiytdva ilmi:

1) liikkeeseenlaskijan nimi ja arvopaperien tarjoaian nimi, jos tarjoaja on muu kuin

litkkeescenlaskija,
2) tarjottava arvopaperi;
3) keréttdvien varojen méard,

4) keréttivien varojen kiyttotarkoitus, jos arvopaperien larjoaja on niiden liikkecscenlaskija; [.Commented [DMB]: Edellytetsan kiyttstarkoitus |

'[ ainoastaan osakeantien osalta. |

5) monenkeskisen kaupankavntijirjestelman nimi, jos arvopaperil oval (ai ne on tarkoitus hakea

kaupankdynnin kohteeksi; 6) liikkeeseenlaskun jirjestijien seki perustictoasiakirjan laatimisessa | commented _[DM9]: perustietoasiak},jaa ei laadita
kéytettyjen ammattimaisten neuvonantajien nimet ja osoitteet. listauduttaessa sadnnellylle markkinalle.
5§
Riskit

- Commented [DM11]: Tam3 termi antaa paremmin kuvan |
siitd, ettd tekstin on oltava fyhyt. Asiakirjan kokonaispituus
on vain 6 sivua.

Commented [DM12]: Edellytetdin aina, ettd luetelaan ‘

arvopaperiin: ylld mainitut keskeiset riskit.
1) oit men ~--~| Commented [DM13]: Tulisi kiyttés sinuttelumuotoa. |

2) et valttamatti saa sijoituksellesi lainkaan tuottoa;

3) et ehké pysty myymaéin arvopaperia haluamanasi hetkend tai ollenkaan;
4) arvopaperin luovutettavuutta on rajoitettu;

5) liikkeeseenlaskijalla ei ole vakiintunutta liiketoimintaa;

6) et voi kayttaa danivaltaa liikkeeseenlaskijassa;

sanecrausmenetlelyyn) T ) el BH - { Commented [DM14]; Yrityssaneeraus on relevantti riski,
joka tulee mainita.
6§ — ———— = ——
Tiedot liikkeeseenlaskijasta
Perustietoasiakirjaan on sisallytettidvi seuraavat tiedot liikkeeseenlaskijasta:
1) nimi, toiminimi, yhieisdtunnus ja yhieystiedot; ;

2) oikeudellinen muoto, kotipaikka. rekisterdintipaivi ja sovellettava laki;

3) hallitus. toimitusjohtaja ja tilintarkastaja;



1) taloudellisen tilanteen kuvaus,

8) merkitdvat viimeaikaiset tapahtumag;

9) listiedot keriuivien varojen kiiyiiotarkoituksesta.

Edelld 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettuun taloudellisen tilanteen kuvaukseen on sisillytettavi
tiedot liikkeeseenlaskijan tuloksesta, varoista, veloista, vastuista sckii naksuvalmivdesia,

7§
Tiedot arvopaperista ja tarjoamisesta
Perustietoasiakirjaan on siséllytettivé seuraavat tiedot arvopaperista:

1) arvopaperiin liittyvit keskeiset oikeudet, velvollisuudet ja rajoitukset seki ominaisuudet, kuten

korko ja mahdollinen vakuudellisuus;

2) tarjottavien arvopaperien kokonaisméira seki tiedot
arvopapetreita tarjolaan;

3) merkintahinta;

4) sijoittajalta veloitettavat kulut;

5) merkinté- ja maksuehdot;

6) merkintdjen hyviksyminen ja arvopaperien toimittaminen sijoittajille;
7) muut tarjouksen erityiset ehdot;

[9) arvopaperista mahdollisesti perittavi lihdevero ja selvitys siitd, huolehtiiko likkeeseenlaskija
lahdeveron perimisesta.

8§
Tiedot takaajasta ja vakuudesta

Jos arvopaperilla on takaaja tai vakuus, perustietoasiakirjaan on siséllytettdva seuraavat tiedot
takaajasta tai vakuudesta:

1) takaajan tai vakuuden antajan nimi;
2) yhteystiedot;
3) takauksen tai vakuuden luonne;

4) muut takaajasta tai vakuuden antajasta selvitetyt olennaiset seikat.

{ Commented [DM15]; Lisitty osakkeiden kokonaisméars, |
tdtd ei mainita JRA:ssa.

Commented [DM16): Liiketoiminnan kuvaus puuttui
luonnoksesta kokonaan. Piddmme tété erittdin olennaisena
tietona. |

[ Commented [DM17]: JRA:n sanamuoto on laajempi ja ]
kattaa muutkin kuin liiketoiminnan kehitykseen vaikuttaneet
tapahtumat, joten sit4 tulisi kayttaa. |

|r Commented [DM18]: Varojen kayttétarkoitus tulee |
kuvata, vaikka se mainitaankin lyhyesti kannessa. |

Commented [DM19]: Maksuvalmius on usein |
osakeanneissa olennainen tieto, kun varoja keratdan
maksuvalmiuden parantamiseksi. |

[ Commented [DM21]: Tasmennetty, IRA:ssa "laina".

Commented [DM22]: Lisitty vaatimus mainita antip&itos, ‘
tama ei sisdlly JRA:een.




= l Commented [DM24]: Kohtien 1-3 tiedot tulee antaa.

muu Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio.

9§
Muut perustietoasiakirjassa annettavat tiedot

Perustietoasiakitjaan on siséllyttdvi maininta liikkeeseenlaskijan ja arvopaperin perustietojen
ajantasaisuudesta. Maininnan jalkeen on kerrottava péivamidrd, jolloin perustietoasiakitja on
julkaistu.

Perustietoasiakirjassa on kerrottava, mistd ja miten saa veloituksetta lisétietoa
liikkeeseenlaskijasta.

10§
Viittaukset muihin tietoldhteisiin
Perustictoasiakirjassa saa olla viittauksia muihin lihteisiin, joista sijoitlajat saavat lisitictoa, mutta

sijoittajalle annettavien arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssi tarkoiteltujen riittédvien tietojen on

siséllyttavi perustietoasiakirjaan.

Arvopaperin tarjoajan on pidettivi sijoittajien saatavilla liikkeeseenlaskijan viimeisin lilinpiditos,
yhtibjirjestys tai muu sitd vastaava asiakirja ja kaupparekisteriote tai niitd vastaavat
englanninkieliset asiakir

Perustietoasiakirjan tietojen antaminen osana movenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmdn sddntdjen
mukaista Vhitidesitetid

{ Commented {DM27]: Siintdjen mukaan "yhtiesite". |

Jos liikkeeseenlaskija hakee tarjoamiensa arvopaperien ottamista kaupankdynnin kohteeksi
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa
tarkoitettuun monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmaén, liikkeeseenlaskija voi antaa
perustietoasiakirjan tiedot osana monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén siant6jen mukaisesti
laaditua yhtiGesitettd, Tallainen yhtibesite on julkaistava ja toimitettava Finanssivalvonnalle
arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:n 1 momentin mukaisesti ennen tarjouksen voimassaoloajan
alkamista ja pideltiivi sijoittajien saatavilla koko tarjouksen voimassaolon ajan,

- | Commented [DM28]: Toimittamisajankohta tulee
mainita.

12§

\Poikkeaminen pernstietoasiakirian sisdltid koskevista vaatinksista

sisallyttda asetukseen.

i tarkoitetun tiedon asemesta esi

an tiedon,

Arvopaperin tarjoaja saa 3 - 10 § adi muun vas
jos se on litkkkeeseenlaskijan, sen harjoittaman liitketoiminnan lai arvopapenin erityispiintieiden
vuoksi tarpeen eiki poikkeaminen vaaranna sijoittajansuojaa. Arvopaperin larjoajan on

ilmoitettava sijoittajille, misti tiedonantovaatimuksesta on poikettu ja esitetivii poikkeamiselle

perustelut.

13§

4



Voimaantulo

Téama asetus tulee voimaan 1 paivana tammikuuta 2019.

Helsingissa paivana kuuta 20
Valtiovarainministeri Petteri Orpo

Lainsaddanténeuvos Armi Taipale
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