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Oikeusministerid

Oikeusministerién lausuntopyynté arviomuistiosta avoimesta yhtiésti ja komman-
diittiyhtidsti annetun lain muutostarpeesta (5.4.2013)

Valtiovarainministerié esittiii lausuntopyynnén johdosta seuraavat huomiot,
Lausuntopyynnin kohde

Lausuntopyynnén kohteena on oikeusministerissi valmisteltu muistio avoimesta vhtidsti
Jjakommandiittiyhtiéstd annetun lain (389/198 8) muutostarpeesta, Arviomuistio sisaltaa
hallituksen esityksen muotoon laaditun lakiehdotuksen perusteluineen.

Valtiovarainministeriétd on kuultu arviomuistion valmistelun aikana.

Ehdotuksessa on seikkaperdinen kansainvilinen vertailu, jonka laajuus on puolet ar-
viomuistiosta. Sen sijaan hankkeen tavoitteet esitetiin suppeasti muutamalla rivilli. Esi-
tystavan laajuuden epétasaisuuden vuoksi tavoitteita olis; aiheellista laajentaa ja syventi.

Arviomuistion jaksossa 5 késitell4én luopumista ddnettomien yhtismiesten merkitsemi-
sestd Patentti- ja rekisterihallituksen rekisteriin. Hallitusohjelmassa korostetaan toimenpi-
teitd harmaan talouden ja veronkierron torjumiseksi. Lisiksi niin sanottujen veroparatiisi-
en vastainen kansainvilinen yhteisty on titvistynyt. Asiaa on syytd arvioida erityisen
huolellisesti. Arviomuistion johtopats siitd, etteivit ulkomaisten yhtismiesten henkildl-
lisyyden selvittdmisti vaikeuttavat lainsaadannsn lievennykset ole tarpeen, on siten oikea.

Arviomuistiossa on monin paikoin kisitelty aineellista verolainsdddinto4, vaikka tarkoi-
tuksena ei ole muuttaa sitd. Arviomuistion pohjalta laadittavassa hallituksen esityksessi
vero-oikeudellisia kysymyksii tulisi kisitelld vain silti osin kuin se on perusteltua esityk-
sen kannalta. Jos verotukseen liittyvii kysymyksii késitell4én myds muutoin, voi tim4 ol-
la omiaan aiheuttamaan turhaa h@mmennysti ehdotettavan myutoksen sisilldsti.

Valtiovarainministeri6lli ei ole huomautettavaa arviomuistion siénnosehdotuksiin vhtién
syntymisestd rekisterditymiselld ja yhtion toimikauden pidentimisesti yli 10 vuoteen.

Valtiovarainministeri$ tulee arviomaan sitd, aiheutuuko chdotetuista muutoksista tarpeita
muuttaa verolainsaddantsd. Arviomuistion mukaan sdidettsisiin méérdajasta, jonka kulu-
essa nykyisin rekisterdimattémit yhtidt on ilmoitettava Patentti- ja rekisterihallituksen yl-
lapitamaén kaupparekisteriin. Jollei rekisteri-ilmoitusta tehtdisi madriajassa, tillainen re-
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kisterdiméton yhtid olisi purettava. Selvitettdvid kysymyksid liittyy myds muun muassa
rekisterdiméattomien yhtididen verokohteluun.

Avoimesta yhtidstd ja kommandiittiyhtiistd annetun lain muut muutostarpeet

Oikeusministerion 22.4.2013 jirjestimassid kuulemistilaisuudessa kehotettiin lausumaan
myd6s avoimesta yhtidstd ja kommandiittiyhtiostd annetun lain muista muutostarpeista,

Valtiovarainministeridssé viimeistelldén hallituksen esitystd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajia koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (201 1/61/EUJ) tay-
tantdonpanon edellyttimaksi lainsdddanndksi. Ehdotettava laki vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista tulee sddntelemdin laajasti muun muassa pédomasijoittamista ja yhteisti kiinteisté-
sijoittamista, joissa laajasti kdytetddn kommandiittiyhtiditd yhteisen sijoittamisen raken-
teena. Tarkoitus ei ole ehdottaa muutoksia avoimesta yhtidsta ja kommandiittiyhtidsti an-
nettuun lakiin. Lakiehdotuksesta annetuissa lausunnoissa on kuitenkin ollut viitteit siiti,
ettd avoimesta yhtidstd ja kommandiittiyhtiostd annetun lain muita muutostarpeita, ar-
viomuistiota ja direktiivin téyténtdonpanoa voi olla tarpeen sovittaa yhteen.

Arviomuistiossa kommandiittiyhtion sééintelyd kehitettéisiin hybridiluonteisen sopimus-
perusteisen kommandiittiosakeyhtién suuntaan. Ei ole valttdmittd perusteltua kehittza
kaikista oikeushenkilistd osakeyhtiotd muistuttavia, kuten osuuskunnasta (HE 185/2012
vp) ja nyt kommandiittiyhtiostd. Vaihtoehtoisesti voitaisiin arvioida, olisiko kommandiit-
tiosakeyhtion yhtidoikeudellisen oikeushenkildtyypin (Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Société en commandite par actions) kehittdiminen Suomessa tarkoituksenmukaista. Am-
mattimaisille asiakkaille tarkoitettujen yhteissijoittamisen oikeudellisten rakenteiden
sddntelyd voi rahoitusmarkkinoiden kilpailukyvyn ylldpitimiseksi olla tarpeen laajem-
minkin kehittdd. Vaihtuvapddomaisen sijoitusosakeyhtion (SICAV, société d'investisse-
ment a capital variable) kdyttdmisen yhtidoikeudellisena esteend yhteissijoittamisessa on
esimerkiksi pidetty osakeyhti6lain (624/2006) sddntelyd omien osakkeiden hankkimisesta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajia koskevan lakiehdotuksen kansainvilistd vertailua laaditta-
essa on lisdksi kidynyt ilmi, ettd Suomen rahoitusmarkkinoiden merkittévissi kilpailija-
maissa on edelleen kehitetty yhteissijoittamisen oikeudellisia rakenteita. Varallisuuden
yhteinen sijoittaminen on Euroopassa kasvanut muun muassa taloudellisen kasvun hidas-
tumisen ja vieston ikddntymisen vuoksi. Arviomuistion tdydentdminen silld, mitd yhtio-
oikeudellisia seikkoja tulisi ottaa huomioon arvioitaessa téllaisten yhteissijoittamisen oi-
keudellisten rakenteiden perustamisen mahdollisuuksia Suomessa, olisi tervetullutta.

Valtiosihteeri kansliapadllikkond Martti Hetemaki
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