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Lausuntopyynt6 tyoryhman mietinnosta; osakeyhtiolain ja osuuskuntalain
muuttaminen

Lausuntonne yleisesti esityksesta.

Oikeusministeri6 on pyytdnyt lausuntoja osakeyhtitlain (624/2006, muutoksineen,
jaljempana "OYL") ja osuuskuntalain tarkistamistydryhman mietinnosta. Kiitdmme
mahdollisuudesta lausua tyéryhmamietinndsta.

Piddmme hallituksen esityksen muotoon laaditun ehdotuksen tavoitteita keventda
yritysten hallinnollista taakkaa, parantaa yritystoiminnan yleisia edellytyksida seka
sujuvoittaa osakeyhtion ja osuuskunnan rekisterista poistamista ja purkamismenettelya
sekd oman padoman menettamista koskevaa sadntelya hyvina ja tarkistamistyéryhman
ehdotuksia suurilta osin perusteltuina ja kannatettavina. Huomioimme lisdksi, etta
ehdotuksiin sisaltyy jonkin verran myds teknisluonteisia ja terminologisia muutoksia,
joilla ei vaikuttaisi olevan vaikutusta voimassa olevaan oikeustilaan, ja toisaalta, etta
tyoryhman tekemien ehdotusten ohella jatkovalmistelussa olisi suotavaa selvittdad myos
muita, jaljempana tarkemmin mainittuja ehdotuksia.

Osakeyhtidlakiin ja osuuskuntalakiin ehdotetuista muutoksista kdytetdan jaljempana
lausunnossa myos lyhenteitd "OYLE" ja "OKLE".

Lausuntonne vaikutusten arvioinnista.

(OYLE 1:3 § ja OKLE 1:3 §) Mietinnossd ehdotetaan mainittavaksi pddomaa ja sen
pysyvyyttd koskevassa sdaannoksessd myos, ettd varoja voidaan kadyttda vain
osakeyhtidlaissa tai osuuskuntalaissa sdadetylla tavalla.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Piddmme ehdotettua muutosta sindnsa johdonmukaisena ja nykyista oikeustilaa
vastaavana. Muutetun saanndksen perusteluissa voisi kuitenkin selvyyden vuoksi
tdsmentaa, mita varojen sallitulla "kaytolla" kaytannossa tarkoitetaan. Nahdaksemme
selvennyksen voisi toteuttaa ensisijaisesti viittaamalla OYL 13:1.3 ja OKL 16:1.3
mukaiseen liiketaloudellisen perusteen vaatimukseen. Toisin sanoen osakeyhtidlain ja
vastaavasti osuuskuntalain mukaan sallittua varojen kayttéa (OYL 13:1 ja OYL 13:6.4
sekd OKL 16:1 ja OKL 16:8.4 mukaisesti sallittujen varojenjakotapojen ohella) olisi
liilketaloudellisesti perusteltujen liiketoimien toteuttaminen, vaikka ne vahentdisivat
yhtion varoja tai lisdisivat sen velkoja. Lisdksi OYL 13:8 ja OKL 16:9 mukaisten lahjojen
antaminen tai yhtitjarjestyksessa maaratyn muun kuin voitontuottamistarkoituksen
mukainen varojen kaytto olisi sallittua varojen kayttoa.

ROSCHIER



2 (17)

Joka tapauksessa varojen kdytdssda on huomioitava osakeyhtidlain ja osuuskuntalain
yleiset periaatteet (erityisesti johdon huolellisuusvelvollisuus, yhdenvertaisuusperiaate
seka osakeyhtion tai osuuskunnan toiminnan tarkoitus) seka yhtidjarjestys ja vastaavasti
osuuskunnan sddannot (erityisesti OYL 13:9 ja OKL 13:10 mukaiset yhtidjarjestyksen ja
osuuskunnan sdantdjen maaraykset).

(OYLE 1:11 ja 12 §) MietinnOssa ehdotetaan sdilytettavaksi muun kuin poérssiyhtion
sekd porssiyhtion l3hipiirida koskevat maaritelmat. Mietinnossd ehdotetaan
poistettavaksi laista informatiiviset sdannokset siitd, missa tilanteissa maaritelmia on
kaytettavd, sekd selkeytettdvdksi porssiyhtion ldhipiirin maaritelmdad monin eri
tavoin. Ehdotukset eivdt liity osuuskuntia koskevaan kansalliseen l3hipiirin
maaritelmaan.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta. Kannatamme lisaksi porssiyhtion
|ahipiirimaaritelmaan laheisessa kytkoksessa olevia ehdotettuja OYLE 5:14 a §:n, 6:4 §:n,
ja 6:4a §:n mukaisia muutoksia jaljempana esitetyin varaumin.

Muutokset selventavat nahdaksemme erityisesti porssiyhtion hallituksen jasenen
esteellisyyttd perustellusti siten, etta esteellisyydestd maarattaisiin yhdessa pykaldssa
sekd porssiyhtididen ettd muiden osakeyhtididen osalta (OYL 6:4 §), ja samalla
selvennettaisiin nykyisen OYL 6:4 §:n toisen virkkeen soveltuvan myo6s porssiyhtion
hallituksen jasenen esteellisyyteen (asia, jossa hallituksen jasenelle odotettavissa
olennaista yhtion edun kanssa ristiriidassa olevaa etua).

Kaytannossa IAS 24 -lahipiirimaaritelman tulkinnassa on kuitenkin ilmennyt jonkin
verran epaselvyytta mm. OYL 5:14a osakkeenomistajaesteellisyyden osalta.
Kirjanpitolautakunnan lausunnon KILA 1829/2008 ja HE 305/2018 s. 165 mukaan
lahtokohtana huomattavan vaikutusvallan maarittymiselle on 20-50 prosentin
daniosuus, mutta tulkinnanvaraista on, missa tilanteissa esimerkiksi 20% omistusrajan
alittavalla osakkeenomistajalla on muutoin ladhipiirisuhteen muodostava huomattava
vaikutusvalta porssiyhtion taloutta ja liiketoimintaa koskevassa paatoksenteossa
(esimerkiksi jos osakkeenomistajalla on ldhelle 20 prosenttia yltdvan omistuksen lisdksi
yksi tai useampi edustaja porssiyhtion hallituksessa).

Talloin lahtokohtaisesti binddriseen arviointiin perustuvan saantelyn (osakkeenomistaja
joko on tai ei ole esteellinen) perusteella voi rajatapauksissa olla vaikeaa paatelld, mika
lopulta on IAS 24:n ja sitd kautta myds OYL:n mukainen tulkinta ja muodostuuko
osakkeenomistajalle esteellisyyttd vai ei. Erityisesti osakkeenomistajaesteellisyyden
osalta IAS 24:n tulkintaan kohdistuva epéaselvyys on ongelmallista, koska epéselvissa
tilanteissa yhtiokokouksen paatdksenteko altistuu mahdolliselle moitekanteelle asiassa,
joka edellyttda kaytdnnossd kansainvalisten tilinpaatosstandardien tulkinnan
tuntemusta. Osaltaan ldhipiirimaaritelma voi ratketa maarittamalla porssiyhtion [ahipiiri
johdonmukaisesti tilikaudesta toiseen (kuten mietinnéssd on todettu OYLE 1:12 §:n
perusteluissa), mutta porssiyhtion suorien ja valillisten omistussuhteiden muuttuessa
edellisten tilikausien mukainen l3hipiirimaarittelyd ei valttdamattd voida soveltaa
sellaisenaan tulevina tilikausina.

Kehotamme lisaksi harkitsemaan OYLE 1:12E muotoilua, jonka mukaan pdrssiyhtion
johdon jasen tai osakkeenomistaja on osapuolena paatettavddn toimeen myos silloin
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kun tdman kautta lahipiirisuhteessa yhtion kanssa oleva on toimen osapuolena.
Sanamuoto antaisi ymmartaa, ettd johdon jdsen tai osakkeenomistaja olisi itse aina
osapuolena, vaikka OYLE 5:14a § ja 6:4 § puhuvat oikeammin oikeustoimesta, jonka
osapuolena on "han tai hdanen kauttaan" lahipiirisuhteessa yhtion kanssa oleva. Lisaksi
ehdotetun OYLE 6:4a.1 mukaan hallituksen paatos olisi pateva, jos sitd kannattaa riittava
enemmisto hallituksen jasenista, jotka eivat ole "osapuolena tai muutoin esteellisia".

Vaikka kyse on ldahinnd teknisestd muotoseikasta, kehotamme harkitsemaan OYLE
1:12.2 &:n uudelleenmuotoilua tai harkitsemaan, onko momentti ylipadnsa enaa
tarpeellinen, huomioiden OYLE 5:14a §:n ja 6:4 — 4a §:ien ehdotetut paivitetyt
sanamuodot esteellisyyden ja siihen sovellettavan paatdksentekomenettelyn osalta.

Ehdotamme jatkovalmistelussa arvioitavaksi, onko OYL 1:12 lahipiirimaaritelman tai
siihen liittyvien esteellisyystilanteiden tasmentamiselle edelleen mahdollisuuksia.

(OYLE 2:4, 9:6 ja 10:7 § seka OKLE 9:7 §) Mietinnéssd ehdotetaan muutettavaksi
osakeyhtiélain  olettamasadnnoksida  osakkeiden ja erityisten oikeuksien
merkintdhinnan kirjaamisesta kirjanpitoon. Ehdotetut sdadnndkset vastaavat
nimellisarvottoman  pddaomajarjestelman  mukaista, nykyisin  paasaantona
noudatettavaa kaytant6a. Vastaavaa muutosta ehdotetaan myos optio-oikeuksien ja
muiden erityisten oikeuksien nojalla annettavien maksullisten osakkeiden
merkintdhintojen kirjaamiseen. Ehdotukset eivdt liity osuuskuntien osuuksien,
osakkeiden ja erityisten oikeuksien merkintdahinnan kirjaamiseen kirjanpitoon, mutta
osuuskunnissa uudesta osuudesta ja osuuskunnan hallusta luovutettavasta omasta
osuudesta maksettu merkintdhinta merkittdisiin lahtokohtaisesti osuuspddoman
korotukseksi.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Kannatamme ehdotettuja muutoksia. Nimellisarvottoman paaomajarjestelman myota
merkintdahinta on luontevaa kirjata sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.
Voidaan olettaa, ettd yhtiot eivat useimmissa tapauksissa tietoisesti pyri kirjaamaan
merkintdhintaa sidottuun omaan padomaan. Ehdotetut muutokset vastaavat siis
todenndkoisesti yhtididen valtaosan tarkoitusta annettaessa osakkeita, optio-oikeuksia
tai osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia.

(OYLE 2:6.3 ja 9:12.3 § sekd OKLE 2:6.3 ja 9:13.3 §) Mietinnossd ehdotetaan, ettd
mainituissa sadnnoksissa tarkoitetuissa tilanteissa ldhipiirisddannoéksia sovellettaisiin
vain tilanteisiin, joissa omaisuutta ostetaan osakkeita tai osuuksia vastaan
merkitsijalta itseltdan tai tdman ldhipiiriin kuuluvalta taholta.

[x] Kannatan muutettuna
Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta. Nahddksemme on johdonmukaista, ettei nk.
minuuttirahaa koskevaa sdantelya sovelleta tilanteisiin, jossa yhtio vilpittdmassa
mielessda hankkii vastiketta vastaan omaisuutta merkitsijasta riippumattomalta
ulkopuoliselta taholta. Sddanndsten perusteluissa olisi syytda harkita nimenomaista
kirjausta siitd, ettda apporttimenettelya ei sovellettaisi mydskaan siina tilanteessa, etta
yhtido on perustellusti vilpittémassa mielessa sen suhteen, ettd taho jolta omaisuus
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hankitaan, ei kuulu merkitsijan |ahipiiriin. Toki yhtion johdon tulisi huolellisesti toimien
pyrkia selvittdmaan asia, mutta tdhan ei valttamatta ole aina mahdollisuutta jarjestelyn
kiireellisyyden tai merkitsijan lahipiirisuhteiden monimutkaisuuden vuoksi. Jos kuitenkin
merkitsija ja taho, jolta omaisuutta hankitaan vakuuttavat, ettei heidan valillddn ole
lahipiirisuhdetta, ei yhtion tai sen edustajien tulisi katsoa toimineen OYL:n vastaisesti,
vaikka apporttimenettelya ei olisi noudatettu.

Kiinnitdimme huomiota siihen, ettd OYL 1:11 &:n I3hipiirimdaritelmad (jota
kasittadksemme on tarkoitus soveltaa kaikissa tilanteissa merkitsijaan riippumatta siita,
onko merkitsija porssiyhtio) viittaa osakkeita antavan yhtion |ahipiiriin, vaikka
ehdotuksen perusteluissa todetaankin, ettda merkitsijan lahipiiri maariteltdisiin 1 luvun
11 §:ssa. Tarkoituksena on ilmeisesti, etta lahipiirimaaritelmaa sovellettaisiin siten, etta
"yhtion" sijaan tarkasteltaisiin "merkitsijan" Iahipiiria OYLE 1:11 §:n mukaisesti. Asiaa
olisi syytd selventda saanndksen perusteluissa. Samoin jatkovalmistelussa olisi
perusteltua selventdd, miten OYLE 1:11 lahipiirimaaritelmaa sovelletaan merkitsijana
olevaan luonnolliseen henkil66n.

(OYLE 2:8.3, 9:14.3-4 ja 11:4.2-3 § seka OKLE 2:8.3, 9:15.3-4 ja 11:4.2-3 §) Mietinndssa
ehdotetaan osakkeiden maksun todentamisen edellytyksia muutettavaksi siten, etta
vaatimuksia tilintarkastajan todistuksesta sovellettaisiin pakottavana vain julkisiin
osakeyhtiéihin seka porssiosuuskuntiin. Tiettyjen yksityisten osakeyhtiéiden ja
muiden osuuskuntien osalta osakkeiden maksun todentamisen edellytyksia
kevennettdisiin. Vastaavia muutoksia ehdotetaan myos osakeannissa annettujen
osakkeiden maksamiseen sekd rahastokorotukseen liittyvista selvityksista.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta ja sadntelyn keventamista.

(OYLE 3 luku sekd OKLE 4 luku) Mietinndssa ehdotetaan sailytettavaksi sdadnnoés
sallituista osakkeiden ja osuuksien vaihdannanrajoituksista. Uutta olisi, etta sallituksi
yhtidjarjestyksen tai osuuskunnan sdantéjen maaraykseksi voitaisiin lisata etuosto-
oikeutta koskeva lauseke. Tdllaisen lausekkeen mukaan muu kuin yhteis6n omistama
osake on tarjottava ostettavaksi osakkeenomistajalle tai jasenelle, yhteisdlle tai
muulle henkildlle ennen sen siirtamista uudelle omistajalle.

[x] Kannatan muutettuna
Perustelut

Kannatamme sindnsd ehdotettua muutosta etuostolausekkeen sallimisesta. Olemme
lisdksi samaa mieltd tyoryhman kanssa siitd, ettd vaihdannanrajoitusten
tyyppipakkoperiaatteesta ei vaikuta olevan perusteita luopua. Piddmme kuitenkin
tarkednd, ettd sddannoksen sanamuotoa ja mahdollisia tulkinnanvaraisia tilanteita
arvioitaisiin huolella jatkovalmistelussa.

Ehdotamme lisdksi jatkovalmistelussa harkittavaksi olisiko KKO:n oikeuskdaytannon
mukaisen nk. myrkkypillerilausekkeen selkeampi sdaantely osakeyhtitlaissa jarkevalla
tavalla toteutettavissa ao. lausekkeisiin kohdistuvan oikeusvarmuuden lisadmiseksi.
Mikali asiaa ei jatkossakaan sdannella OYL:ssa, ehdotamme joka tapauksessa, etta
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muutossdaadoksen perusteluissa tuodaan esiin, etta tarkoitus ei ole muuttaa vallitsevaa
oikeustilaa myrkkypillerilausekkeiden osalta.

(OYLE 5:21.2 § 4 kohta, 16:11.1 § 6 kohta, 17:11.1 § 6 kohta ja 17a:16.1 § 6 kohta seka
OKLE 5:23.2 § 4 kohta, 20:11.1 § 6 kohta ja 21:11.1 § 6 kohta seka kaikkiin edelld
mainittuihin pykaliin uusi momentti) Mietinn6ssa ehdotetaan, etta porssiyhtiossa ja -
osuuskunnassa ja yhteisOissd, joiden osake on kaupankdynnin kohteena
monenkeskisessa kaupankdyntijarjestelmassa, poistetaan sadnnoéksissa tarkoitettu
velvollisuus laatia hallituksen selostus tilikauden jalkeisistd tapahtumista.
Muidenkaan yhtididen osalta titd ei ehdotuksen mukaan jatkossa tarvittaisi, jos
sadnnoksissa tarkoitettuja tapahtumia ei ole ollut. Jos téllaisia tapahtumia on ollut,
nykyiseen tapaan niistd on kerrottava selostuksessa.

[x] Kannatan muutettuna
Perustelut

Kannatamme hallituksen selostuksen laatimisvelvollisuuden poistamista ehdotuksen
mukaisissa tapauksissa.

Ehdotuksen mukaisessa OYLE 16:11.1 § 3 kohdassa, 17:11.1 § 3 kohdassa ja 17a:16.1 §
3 kohdassa seka 20:11.1 § 3 kohdassa ja 21:11.1 § 3 kohdassa on ehdotettu
osavuosikatsausta koskevan viittauksen korvaamista viittauksella
arvopaperimarkkinalain (AML) 7:10 §:n mukaiseen puolivuosikatsaukseen. Vastaavaa
muutosta ei kuitenkaan ole ehdotettu OYL 5:21.2 § 4 kohtaan, jossa puhutaan edelleen
osavuosikatsauksesta.

Porssiyhtiot ja yhtiot, joiden osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmdssa (kuten Nasdaq First North Growth Market Finland-
markkinapaikka) kaupankdynnin kohteena olevat yhtiot (jdljempana "Listayhtiot")
voivat kuitenkin AML:n edellyttaman pakollisen puolivuosikatsauksen lisdksi julkaista
osavuosikatsauksia tai johdon osavuotisia selvityksia kuluvan tilikauden kolmelta ja
yhdeksdltd ensimmaiseltda kuukaudelta. AML 19:3 § mukaan AML 7:11 §&:n
puolivuosikatsauksen sisdltéa ja rakennetta koskevia vaatimuksia sovelletaan myds
julkistettaviin  osavuosikatsauksiin. Osavuotisia selvityksid laaditaan kuitenkin
tavanomaisesti suppeampina kuin IAS 34-standardin mukaisessa laajuudessa laadittavat
puolivuosikatsaukset.

Lisdksi tiettyjen yhtididen (jotka eivat valttamatta ole Listayhtiditd) muita arvopapereita
kuin osakkeita (kuten velkakirjoja) on kaupankdynnin kohteena saannellyllda markkinalla
tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa. Kyseiset yhtiot julkistavat kuitenkin
arvopaperimarkkinalain edellyttamia puolivuosikatsauksia arvopaperimarkkinalain seka
sddannellyn markkinan ja monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman saantojen
edellyttamalld tavalla, ja voivat lisdksi julkaista porssitiedotteilla tai yhtiotiedotteilla
vapaaehtoisia AML 7:11 §:n vaatimusten mukaisia osavuosikatsauksia tai suppeampia
johdon osavuotisia selvityksia tilikauden ensimmaiseltd kolmelta ja yhdeksalta
kuukaudelta. Lisaksi ne ovat velvollisia julkistamaan muita sadnneltyja tietoja AML:n,
EU:n markkinoiden vaarinkdyttéasetuksen (asetus (EU) N: o0 596/2014, muutoksineen,
"MAR") sekd sadannellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman
saantdjen mukaisesti. Tata kautta myos kyseisten yhtididen taloudellisesta asemasta
sekda muista olennaisista tapahtumista on osakkeenomistajien ja sijoittajien saatavilla
oikea-aikaista, luotettavaa, tasmallista ja ajantasaista informaatiota. Tallaisten tietojen



10.

11.

12.

13.

6 (17)

toistaminen hallituksen selostuksessa aiheuttaa turhaa paallekkaisyytta ja ylimaaraisia
hallinnollisia kustannuksia.

Vaikka velvollisuus hallituksen selostuksen laatimiseen poistettaisiin ehdotuksen
mukaisesti Listayhti6ilta, jattda nykyinen OYL 5:21.2 § 4 kohta epdselvaksi, kattaisiko
muilta julkisilta osakeyhtidiltd kuin velvollisuudesta vapautetuilta Listayhti6ilta
edellytettava hallituksen selostus vain AML 7:10 § mukaisen puolivuosikatsauksen
jalkeiset tapahtumat, vaikka yhtio olisi julkaissut osavuosikatsauksen tai johdon
osavuotisen selvityksen. Olisi johdonmukaista, ettd vahintaankin osavuosikatsaukset,
jotka on laadittu puolivuosikatsauksilta edellytettavien AML 7:11 §:n vaatimusten
mukaisesti, olisivat samassa asemassa kuin puolivuosikatsaukset.

(OYLE 7:7 § sekd OKLE 7:15 §) Mietinn6ssa ehdotetaan, ettd erityinen tarkastus
voidaan madrata yhtion tai osuuskunnan itsensd lisdksi my6és sen yhteen tai
useampaan tytaryhteisoon.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OYLE 7:8 a § ja 25:2 § sekd OKLE 7:16 a § ja 27:2 §) Mietinndssd ehdotetaan
osakeyhti6- ja osuuskuntalaissa nimenomaisesti saaddettavaksi yhteison johdon
myotavaikutusvelvollisuudesta  erityistd  tarkastajaa  kohtaan. Mietinnossa
ehdotetaan myos, ettd taman velvollisuuden rikkominen tulisi rangaistavaksi
rikosoikeudellisena osakeyhti6- tai osuuskuntarikkomuksena.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut
Kannatamme ehdotettuja muutoksia.

(OYLE 9:2.2, 10:2.2 ja 11:2.2 § seka OKLE 9:3.2, 10:2.2 ja 11:2.2 §) MietinnGssa
ehdotetaan muutettavaksi osakeyhtidlain ja osuuskuntalain osake- ja
osuusantivaltuutusta koskevaa olettamasdaannosta siten, etta uusi valtuutus ei kumoa
vanhaa. Vastaavalla tavalla myo6skdin optio- ja muiden erityisten oikeuksien
antamista tai rahastokorotusta koskeva uusi valtuutus ei jatkossa kumoaisi vanhaa.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Kannatamme ehdotettuja muutoksia. Muutokset vahentavat riskid tahattomasta tai
virheellisesta valtuutusten kumoamisesta yhtididen kdytannon toiminnassa.

(OYLE 9:20 § seka OKLE 9:21 §) Mietinnossa ehdotetaan muutettavaksi sddntelya siten,
etta siina tdsmennetadan, miten osake- tai osuusantivaltuutuksen nojalla annettavien
osakkeiden tai osuuksien enimmaismadiarda lasketaan, kun yhteis6 paattaa
valtuutukseen perustuen maksuttomasta annista itselleen. Sddannéksen mukaan
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tillainen anti ei vahentaisi valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden tai osuuksien
enimmaismaaraa, jollei valtuutuksessa nimenomaisesti maarata toisin.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Kannatamme ehdotettuja muutoksia. Vaikka kyseista kantaa on jo aiemmin puollettu
oikeuskirjallisuudessa, on asiantilaa syyta selkeyttda lain tasolla. Ehdotus helpottaa
yhdessa julkisen osakeyhtién omia osakkeita koskevan maarallisen rajoituksen (OYL
15:11.1) purkamisen kanssa yhtion omien osakkeiden kadyttoa erityisesti listayhtididen
osalta yritysjdrjestelyissa ja muissa tilanteissa, joissa viive osakkeiden toimituksessa on
tarpeen minimoida.

(OYLE 10:1, 10:3.1 § 6 kohta ja 10:7.1 § sekd OKLE 10:1, 10:3.1 § 6 kohta ja 10:7.1 §)
Mietinndssa ehdotetaan, ettd sallitaan vastikkeetta tapahtuva osakkeiden ja
osuuksien merkintd optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien nojalla.
Tallaisten antamiselta edellytetdan erityisen painavaa taloudellista syyta.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OYLE 10:3.1 § 5 kohta sekd OKLE 10:3.1 § 5 kohta) Mietinndssd ehdotetaan
joustavoitettavaksi merkintahinnan maarittamista nykyisestd. Optio- tai muiden
erityisten oikeuksien antamista koskevassa paatoksessa voitaisiin mainita osakkeiden
ja osuuksien merkintdhintojen sijasta vaihtoehtoisesti niiden laskemisessa
kaytettavat perusteet. Merkintdhinnan laskemisessa kdytettdvdna perusteena voisi
olla esimerkiksi osakkeen ja osuuden tietyllda tapaa maaraytyva kaypa arvo,
tuottoarvo tai vastaava muu ennakoitava arvonmaaritystapa.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OYLE 11:3.1 § sekd OKLE 11:3.1 §) Mietinndssa ehdotetaan selkeytettaviksi osake- ja
osuuspadomasijoituksen hyviksymistad siten, ettd asiasta voitaisiin paattada myos
yhtiokokouksessa tai osuuskunnan kokouksessa. Yhtiokokouksen tai osuuskunnan
kokouksen toimivalta olisi hallitukseen nahden rinnakkainen.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta. Muutos ei valttdmattd johda kaytdnnossa
merkittaviin muutoksiin yhtididen toiminnassa, mutta selkeyttdd toimivallan jakoa
hallituksen seka yhtiokokouksen ja osuuskunnan kokouksen tai edustajiston valilla.



17.

18.

19.

20.

8 (17)

(OYLE 15:9.3 § seka OKLE 19:9.3 §) Mietinndssa ehdotetaan maardosan arvioinnin
ajankohtaa aikaistettavaksi siten, ettd sadannoksissd tarkoitettua yhdistettdvien
(lunastettavien) porssiyhtion osakkeiden tai porssiosuuskunnan osuuksien ja
osakkeiden enimmaismaaraa arvioitaisiin jatkossa sellaisen osakasluettelon tai jasen-
ja omistajaluettelon perusteella, joka saisi olla laadittu aikaisintaan kaksi arkipaivaa
ennen vyhdistamistd kasittelevdin yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen
koollekutsumista.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OYLE 15:10.3 § sekd OKLE 19:10.3 §) Mietinnossda ehdotetaan sddntelyd
muutettavaksi siten, etta yhtidjarjestyksessa tai osuuskunnan sddnnéissa voidaan
maaratd, etta yhtion tai osuuskunnan lisaksi jatkossa myés muulla osapuolella on
oikeus hankkia tai lunastaa yhteison osakkeita tai osuuksia.

[x] Kannatan muutettuna
Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta ja yhtididen toimintamahdollisuuksien
monipuolistamista tadltd osin. Ymmarramme, ettd kyse olisi ilmeisesti ainoastaan
osakkeenomistajan tai muun tahon oikeudesta hankkia tai lunastaa yhtion osakkeita —
ei velvollisuudesta. Asia on kuitenkin jossain maarin epaselvasti ilmaistu ehdotetussa
uudessa momentissa, jossa nimenomaisesti viitataan esimerkiksi OYL:n kohdalla 1
momentin 2-kohtaan, jossa puolestaan edellytetddn maaraamaan, onko kyse
oikeudesta vai velvollisuudesta. Asia olisi taltad osin perusteltua selkeyttda lakitekstissa.

(OYLE 15:11 ja 15:12.2 §) Mietinnossd ehdotetaan poistettavaksi julkisten
osakeyhtididen omien osakkeiden maarad koskevat perusteettomat maaralliset
rajoitukset. Ehdotukset eivat liity osuuskuntia koskevaan kansalliseen sdantelyyn.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta. Piddmme muutosta erittdin aiheellisena yhtion
omien osakkeiden kadyton helpottamiseksi myds julkisten osakeyhtididen osalta
yritysjarjestelyissa ja muissa tilanteissa, joissa rekisterdityjen ja tilanteesta riippuen
myo0s listattujen osakkeiden valitontd toimitusta merkitsijalle pidetaan tarpeellisena.

(OYLE 8:9.2 & sekd OKLE 8:9.2 §) Mietinnossd ehdotetaan erityisen
konsernitilinpaatéksen laatimisvelvollisuuden kumoamista. Jatkossa
konsernitilinpaatéksen laatimisvelvollisuus tulisi yksinomaan kirjanpitolaista.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut
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Kannatamme ehdotettua muutosta. Ndhdaksemme muutos ehdotusten tavoitteiden
mukaisesti vahentaa yhtidille aiheutuvaa hallinnollista taakkaa ja tydmaaraa ja vahentaa
niille aiheutuvia kustannuksia.

(OYLE 13:8 § seka OKLE 16:9 §) Mietinnossa ehdotetaan selkeytettaviksi varojenjakoa
koskevien sdaannosten soveltamista vahaisiin yleishyodyllisiin tai rinnastettaviin
lahjoihin. Nykyistad kdytdntoa vastaavalla tavalla erityistd tulee varmistaa yhteisén
maksukyvyn sdilyttaminen.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta ja se vastaa kasityksemme mukaan voimassa olevaa
lakia.

(OYLE 13:10.1 § sekd OKLE 16:11.1 §) MietinnOssa ehdotetaan rajattavaksi omien
osakkeiden ja osuuksien hankinnan erityinen rahoituskielto siten, etta se koskee
jatkossa vain julkisia osakeyhtiéita ja porssiosuuskuntia.

[x] Kannatan muutettuna
Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta.

Esitimme lisdksi jatkovalmistelussa harkittavaksi direktiivin (EU) 2017/1132
(muutoksineen "Kodifioitu Yhtiodirektiivi") 64 artiklan mukaisen poikkeuksen
kdyttoonottoa esimerkiksi Vahteran, Airaksisen ja Oikarisen asiantuntija-artikkelissa
(Vahtera, Veikko — Airaksinen, Manne - Oikarinen, Matias: Tydryhmamietintd
osakeyhtio- ja osuuskuntalain tarkistamiseksi valmistunut — Ehdotusten suhde
asetettuihin tavoitteisiin nahden ja jatkovalmistelun tarve, Asiantuntija-artikkeli,
julkaistu Edilexissa 9.10.2025) kuvatulla tavalla.

Esitimme edelleen harkittavaksi, ettd OYL 13:10.2 mukaista tyontekijoiden kasitetta
selvennettaisiin siten, ettd se kattaisi selkeasti myds muut palvelussuhteet kuin yhtioon
puhtaassa tyosuhteessa olevat henkilot, kuten yhtion toimitusjohtajan.

(OYLE 14:2.2 § sekd OKLE 18:2.2 §) Mietinnossa ehdotetaan tdasmennettavaksi
sddnnoésta varojenjaosta, joka liittyy tappion kattamiseksi tehdyn osake- tai
osuuspadoman alentamisen jadlkeiseen aikaan, nykyistd yhtiékdytantoa vastaavalla
tavalla. Ehdotettu lisdys koskisi menettelyd, jossa aikaisintaan alentamishakemuksen
yhteydessd haetaan vapaaehtoisesti myés velkojiensuojamenettelyn aloittamista.
Varoja voitaisiin jakaa yhdelld loppuun saatetulla kuulutusmenettelylld, ennen kuin
varojenjakokiellon kolmen vuoden karenssiaika on paattynyt.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Kannatamme ehdotettua muutosta.
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(OYLE 14:4, 16:6-7, 17:6-7 ja 17a:11-12 § sekd OKLE 18:4, 20:6-7, 21:6-7 ja 22:7 §)
Mietinndssda ehdotetaan lyhennettdvaksi velkojiensuojamenettelyyn liittyvien
kuulutusten vahimmaismaaraaikaa kolmesta kuukaudesta kahteen kuukauteen seka
tunnetuille velkojille annettavien kirjallisten ilmoitusten vahimmaismaaraaikaa
kuukaudesta kolmeen viikkoon.

[x] Kannatan muutettuna
Perustelut

Kannatamme ehdotettuja muutoksia velkojiensuojamenettelyyn liittyvien kuulutusten
seka tunnetuille velkojille annettavien kirjallisten ilmoitusten vahimmaismaardajan
lyhentamisesta.

Nahdaksemme kyseisid vahimmaismaardaikoja olisi kuitenkin mahdollista lyhentaa viela
enemman. Esimerkiksi Tanskassa sulautumisessa, jakautumisessa ja kotipaikan siirrossa
jarjestely voidaan panna taytdntéon neljan viikon sisdlla jarjestelyd koskevan
suunnitelman rekisterdinnista.

MietinnOssa esitetyn mukaisesti sahkoisen tiedonvalityksen myota niin kuulutusten kuin
velkojille toimitettavien ilmoitusten valittdmiseen kuluva aika on lyhentynyt, mika
voidaan ottaa huomioon maaraajoista sdadettdessa. Nain ollen pitdisimme perusteltuna
kuulutusten maaraajan lyhentamista yhteen kuukauteen kahden kuukauden sijasta.
Lyhyempi kuulutusaika sujuvoittaisi yritysjarjestelyiden toteuttamista vaarantamatta
kuitenkaan olennaisesti velkojien oikeuksien turvaamista. Kuukauden maaraaika tarjoaa
velkojalle objektiivisesti riittavan ajan perehtya kulloiseenkin hakemukseen liittyviin
asiakirjoihin ja velallisena olevan yhtion taloudelliseen tilanteeseen.

Lisdaksi esitimme jatkovalmistelussa arvioitavaksi luopumista kokonaan erillisista
tunnetuille velkojille toimitettavista kirjallisista ilmoituksista, tai ilmoitusajan
lyhentamista nykyisestd. Kasittddksemme esimerkiksi Tanskassa tai Norjassa ei
edellyteta lakisaateista kirjallista ilmoitusta tunnetuille velkojille.

Edelld mainitun mukaisesti velkojilla on mahdollisuus saada tieto yritysjarjestelyista
PRH:n tietojarjestelman tai Virallisen lehden kautta, tai turvaamalla oikeutensa
sopimusperusteisilla kovenanteilla. Tunnettujen velkojien selvittdaminen ja kirjallisten
ilmoitusten ldhettaminen postitse kullekin velkojalle aiheuttaa yritysjarjestelyja
toteuttaville yhtidille huomattavan hallinnollisen taakan. Lisdksi kdytdanndssa on ollut
ollut  epaselvyyttd  siitd, ketd  pidetddn  sellaisena  velkojana  OYL:n
velkojiensuojasdadannoksia sovellettaessa, joille kirjallinen ilmoitus olisi lahetettava (ks.
esim. (Airaksinen, Manne — Pulkkinen, Pekka — Rasinaho, Vesa: Osakeyhtiolaki | —II, IV
Osa Yhtion varojen jakaminen, 14 luku Osakepddaoman alentaminen, Muut varojen
jakamista koskevat sddnnokset, 3 § Jatkuvapaivitteinen. Sdhkoinen kirja. Alma Talent).

Mikali velvollisuus kirjallisten ilmoitusten toimittamiseen sailytetddn, olisi tunnetun
velkojan kasitettd syytda harkita selvennettdvaksi sdaadostekstissda tai saddosten
perusteluissa.

Mikali  velvollisuus  kirjallisten ilmoitusten toimittamiseen sdilytetddan mutta
velkojainkuulutuksen maardaikaa lyhennetdan tadssa esitetylld tavoin, voitaisiin
mahdollisista osakkeenomistajien taikka optionhaltijoiden lunastusvaatimuksista
ilmoittamista varten tarvittaessa maarata siita, etta rekisteriviranomaisen on jatkettava
alkuperaista yhden kuukauden kuulutusaikaa ja asetettava uusi maarapaiva, ja etta
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yhtion olisi lahetettava velkojille tdydennys jo aiemmin toimitettuun ilmoitukseen
lunastusvaatimusten osalta. Tatd koskeva ehdotus sisaltyy esimerkiksi Vahteran,
Airaksisen ja Oikarisen asiantuntija-artikkeliin (Vahtera, Veikko — Airaksinen, Manne —
Oikarinen, Matias: Ty6éryhmamietintd osakeyhtid- ja osuuskuntalain tarkistamiseksi
valmistunut — Ehdotusten suhde asetettuihin tavoitteisiin nahden ja jatkovalmistelun
tarve, Asiantuntija-artikkeli, julkaistu Edilexissa 9.10.2025).

(OYLE 16:4.2 ja 17:4.2 § seka OKLE 20:4.2 ja 21:4.2 §) Mietinn6ssa ehdotetaan nykyista
kdytant6a vastaavalla tavalla, ettd jatkossa osakeyhtié- tai osuuskuntalaissa ei
edellytetd tilintarkastajan lausunnon antamista kombinaatiosulautumisessa tai
jakautumisessa perustettavalle yhteisolle.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Kannatamme ehdotuksen mukaista selvennystd lain tasolla, joka vastaa jo aiempaa
soveltamiskadytantoa.

Ndahdaksemme sdanndsten perusteluissa olisi kuitenkin suotavaa ottaa tarkemmin
kantaa OYL 16:4.2 §:n ja 17:4.2 §:n suhteesta OYL 16:23.1 §:33n ja 17:22.1 §:3an.
Jalkimmaisten osalta todetaan, ettd suomalaisesta osakeyhtiostd annettavaan
riippumattoman asiantuntijan lausuntoon sovelletaan 4 §:n sddnnoksia tilintarkastajan
lausunnosta. lImeisesti tdma koskee ainakin lausunnon sisalt6éa, mutta jonkinasteista
epaselvyytta on ilmennyt siind, voidaanko lausunto OYL:n mukaan my®0s rajat ylittavissa
tilanteissa  rajoittaa  lausuntoon vastaanottavan yhtion velkojen  maksun
vaarantumisesta tai jattaa laatimatta kokonaan OYL 16:4.2 §:n ja 17:4.2 §:n mukaisissa
tilanteissa. Nain ilmeisesti OYL 16:23.1 §:nja 17:22.1 §:n viittauksia OYL 16:4 §:nja 17:4
§:n vaatimuksiin on tulkittava. Epdselvyytta aiheuttaa kuitenkin se, etta OYL 16:24.1 &:n
ja OYL 17:23.1 §&:n mukaan jdrjestelyd koskevan suunnitelmaa koskevaan rekisteri-
ilmoitukseen on liitettava sulautumisen osalta OYL 16:23 §:ssd ja jakautumisen osalta
OYL 17:22 §:ssd tarkoitettu lausunto. limeisesti tata olisi tulkittava samoin kuin aiemmin
on tulkittu OYL 16:5 §:33 ja OYL 17:5 §:33, eli lausuntoa ei tarvitse liittaa ilmoitukseen,
jos se voidaan jattda laatimatta. Kun joka tapauksessa on tarkoitus selventda jo
vakiintunutta tulkintaa OYL 16:4.2 §:b ja 17:4.2 §:n osalta, esitimme harkittavaksi, etta
edelld mainittuihin pykaliin tai niiden perusteluihin lisattaisiin selventava maininta siita,
ettd lausuntoa ei tarvitse liittaa, jos lausuntoa ei tarvitse ylipddnsa antaa.

Luonnollisesti toisen rajat ylittdvaan jarjestelyyn osallistuvan muun kuin suomalaisen
yhtion kotipaikan sadntelystd voi seurata tdman osalta lisdvaatimuksia.

(OYLE 16:15, 17:15 ja 17a:27 § sekd OKLE 20:16 ja 21:16 §) Mietinn6ssa ehdotetaan,
ettd yritysjarjestelyihin liittyvia, velkojien vastustusta koskevia riita-asioita olisi
mahdollista kiasitella yleisen tuomioistuimen sijaan vaihtoehtoisesti myods
lakisdateisessa valimiesmenettelyssd. Ehdotuksissa on kiinnitetty huomiota myos
velkojien oikeusturvan takeiden sailyttamiseen.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut

Kannatamme ehdotettuja muutoksia.
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(OYLE 16:13, 16:24 a, 17:13, 17:23 a ja 17 a:18 § sekd OKLE 20:14 ja 21:14 §)
Mietinndssd  ehdotetaan  osakeyhtidlain ja  vastaavasti  osuuskuntalain
yritysjarjestelyja koskevissa luvuissa tarkennettavaksi vdlimiesten valitsemista
koskevan hakemuksen tekemistd Keskuskauppakamarin lunastuslautakunnalle.
Hakemuksen tekemisen maaraaikaa koskevana ehtona sindnsa voitaisiin sailyttaa yksi
kuukausi yhtiokokouksesta tai osuuskunnan kokouksesta. Kuitenkin itse
lunastusasian vireilletulon ajankohta ratkeaisi ehdotuksen seurauksena jatkossa
osakeyhtiélain 18 luvun 4 §:n 2 momentissa ja vastaavasti osuuskuntalain 26 luvun 5
§:n 2 momentissa sdadetyn mukaisesti silloin, kun hakemus tai sen jdljennds annetaan
tiedoksi vastapuolelle.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Kannatamme ehdotettuja muutoksia.

(OYLE 18:5 §) Mietinndssd ehdotetaan muutettavaksi osakeyhtididen
vihemmistoosakkeenomistajille haettavan uskotun miehen asemaa siten, etta
uskotulla miehelld olisi oikeus vaatia ennakkoa tai vakuutta hanelle tulevasta
korvauksesta. Ehdotukset eivat liity osuuskuntiin.

[x] Ei kantaa

Perustelut

(OYLE 20:19 a § sekd OKLE 23:19 a §) Mietinn6ssd ehdotetaan, ettd yksityisen
osakeyhtion ja osuuskunnan toiminta voitaisiin jatkossa paattaa yhteison rekisterista
poistamista koskevan hakemuksen ja rekisterimerkinnan perusteella edellytaen, etta
kaikki velat maksetaan ja kaikkien jaljella olevien varojen jakamista koskeva paatés
on tehty. Jos osake- tai osuuspddomaa tai muuta sidottua omaa padomaa jaetaan
ilman laissa sdddettya velkojiensuojamenettelyd, varoja saaneet ovat kuitenkin
vastuussa yhteison veloista saamansa sidotun oman paaoman maaralla.

[x] Ei kantaa

Perustelut

(OYLE 20:23.1 § sekd OKLE 23:23.1 §) Mietinnossd ehdotetaan selkeytettdvaksi
sddntelyd viittaamalla oman p3ddaoman menettamiseen nykyisen osake- tai
osuuspadoman menettamisen sijaan. Rekisteri-ilmoituksen tekemisen ajankohtaa
ehdotetaan tdsmennettdavaksi saatamalld kohtuullisesta kahden kuukauden
enimmadismadrdajasta. Rekisterimerkinndn poistamista koskevassa sadnnoksessa
edellytettdisiin, ettei yhteiso oma padoma ole negatiivinen.

[x] Kannatan sellaisenaan

Perustelut
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Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OYLE 20:25.1 § sekd OKLE 23:25.1 §) Mietinnossa ehdotetaan, ettd yhteison
konkurssiin luovuttamista koskeva paatdos olisi mahdollista tehdd myos
yhtiokokouksessa tai osuuskunnan kokouksessa. Yhtiokokous tai osuuskunnan
kokous saisi paattaa asiasta ainakin silloin, kun asia saatettaisiin sen ratkaistavaksi tai
kun osakkeenomistajat tai jasenet ovat asiasta yksimielisia.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OYLE 22:8 § sekd OKLE 25:8 §) Mietinndssd ehdotetaan lisattavaksi osakeyhtiolakiin
ja osuuskuntalakiin kestavyysraportoinnin varmentajaa vastaan nostettavaa kannetta
koskeva maaraaika. Lisdksi mietinn6ssa ehdotetaan poistettavaksi tilintarkastajan ja
yhteisén johdon vahingonkorvausvastuun vanhentumisaikojen vahaiset erot
tilintarkastuskertomuksen osalta. Sama koskisi jatkossa myos kestavyysraportoinnin
varmennuskertomusta.

[x] Ei kantaa

Perustelut

(OYLE 24:5.3 § sekd OKLE 26:10.3 §) Mietinnodssa ehdotetaan uudella sdanndkselld
ratkaistavaksi tiedoksiantoa koskeva ongelma, joka koskee yhteis6a sen vuoksi, ettei
yhdelldkdan sen johdon jasenelld ei ole asuinpaikkaa ETA-valtiossa eikd siihen ole
saatu poikkeuslupaa. Ehdotuksessa sdddettdisiin, ettd jos yhteisolla ei ole
osakeyhtidlain tai osuuskuntalain asuinpaikkasddnnosten mukaista hallitusta tai
muuta edustajaa, tiedoksianto yhteisolle toimitettaisiin osakeyhtiolain 24 luvun 5 §:n
2 momentin mukaisesti tai osuuskuntalain 26 luvun 10 §:n 2 momentin mukaisesti
sijaistiedoksiantona.

[x] Kannatan sellaisenaan
Perustelut
Kannatamme ehdotettua muutosta.

(OKLE 3:1 a §) Mietinndssa ehdotetaan otettavaksi osuuskuntalain 3 lukuun uusi
pykala yhteisesta jasenyydesta ja siihen liittyvien oikeuksien kdyttamisesta. Yhteisen
jasenyyden voisivat muodostaa useat luonnolliset henkil6t tai oikeushenkil6t yhdessa.
Lisdksi ehdotetaan, ettd yhteiseen jasenyyteen liittyvid oikeuksia voitaisiin kayttaa
vain yhteisen edustajan kautta. Ehdotus vastaisi pddosin  nykyista
osuuskuntakdytantoa.

[x] Ei kantaa

Perustelut
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(OKLE 5:41.4 §) Mietinn6ssa ehdotetaan selkeytettdavdksi osuuskuntalain 5 luvussa
jasenten sekd osuuden ja osakkeen omistajien asemaa siten, ettd laintasoisista
sadnnoksistd ilmenee, ettei ndilld ole a3ni- tai kannatusoikeutta edustajiston
kokouksessa kasiteltavissa asioissa. Pdatoksentekovalta kuuluu edustajiston jasenille.
Sen sijaan jasenella tai osuuden tai osakkeen omistajalla olisi jatkossa oikeus vaatia
oikeutensa palautusta. Laissa tasmennettaisiin ndiltd osin myos palautusmenettelya
koskevia vaatimuksia.

[x] Ei kantaa

Perustelut

(OKLE 9:14 a §) Mietinnossa ehdotetaan otettavaksi osuuskuntalain 9 lukuun
ehdotetaan s3dannos eronneen jasenen velvollisuudesta maksaa maksamatonta
osuuden merkintdhintaa tietyissd osuuskunnan maksukyvyttomyyteen liittyvissa
tilanteissa. Sadnnos vastaisi paadasialliselta sisdlloltdan kumotun osuuskuntalain
(1488/2001) 9 luvun 9 §:33.

[x] Ei kantaa

Perustelut

Pidattekd tyéryhman mietinnon liitteend olevassa muistiossa tarkasteltua
kaupparekisteriliitteiden kielivaatimusten keventamista perusteltuna?

Piddmme kannatettavana, ettd kaupparekisteriliitteiden (kuten hallituksen ja
yhtiokokouksen poytakirjojen) kielivaatimuksia kevennettéisiin siten ettd lakiin
kirjattaisiin nimenomainen vapautus vaatimuksesta toimittaa asiakirjoja suomeksi tai
ruotsiksi siten, ettd kaupparekisteriliitteitd voitaisiin toimittaa esimerkiksi vain
englanninkielisina.

Useissa yhtidissa poOytakirjoja sekda muita yhtidoikeudellisia asiakirjoja laaditaan
ensisijaisesti englanniksi, koska hallituksen jdsenet ja/tai osakkeenomistajat eivit ole
suomen- tai ruotsinkielisia. Tallaisissa yhtidissa suomen- tai ruotsinkielisten kddnndsten
laatiminen ei kaytdnnossa tuo vyhtidlle lisdarvoa, vaan aiheuttaa ylimaaraisia
kustannuksia ja hallinnollista taakkaa pelkastaan rekisterivaatimusten vuoksi.

Tyéryhman ehdotuksen mukaan rekisteriviranomainen voisi rekisterdinnin ehtona
perustellusta syystd vaatia yhtion toimittamaan liiteasiakirjan omalla kustannuksellaan
kansalliskielisend. Kdaytannossa tama siis tarkoittaisi sita, etteivat yhtiot voi olla varmoja
siitd, tullaanko ilmoitus rekisterdimaan normaalien kasittelyaikojen puitteissa, ellei ole
etukateista varmuutta siitd, minka rekisteriviranomainen katsoo "perustelluksi syyksi".
Tallainen epdvarmuus voisi johtaa siihen, ettd mahdollisuutta pelkdstaan
englanninkielisten liiteasiakirjojen toimittamiseen ei kaytannossd hyodynnettaisi
kaikissa niissa tilanteissa, joissa se olisi mahdollista, koska yhtiot pyrkisivat
suunnitellussa aikataulussa tapahtuvan rekisteréinnin varmistamiseksi laatimaan
suomen- tai ruotsinkieliset kadannokset vapaaehtoisesti. Oletettavasti ndin tapahtuisi
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esimerkiksi listattujen yhtididen osalta, sikdli kuin rekisteritiedoissa tapahtuvien
muutosten rekisterdinti ja rekisteritietojen ajantasaisuus on erityisen tarkeaa, kuten
osakeanneissa, joissa rekisterdintiaikataulut on sovitettava yhteen porssin tai First
Northin sdantdjen ja arvo-osuusjarjestelmaa koskevien menettelyjen kanssa.

Mikali englanninkieliset liiteasiakirjat sallittaisiin silla ehdolla, etta
rekisteriviranomainen voi rekisteréinnin ehtona edellyttaa kansalliskielisen kddannoksen
toimittamista, olisi suotavaa, etta rekisteriviranomainen julkaisisi etukateen tarkempaa
ohjeistusta siitd, missa tilanteissa se tulisi pyytamaan kansalliskielista kadannosta.

Muita sddnnosehdotuksia koskevat huomionne.

Ndakemyksemme mukaan ehdotettu tasmennys OYL:n 3 luvun 15 §:3an koskien
osakkeen antamispadivan ajankohtaa on kannatettava ja johdonmukainen voimassa
olevan lain kanssa.

Piddmme kannatettavana myos tarkennusta OYL:n 5 luvun 21 §:n 2 momentin 4 kohtaan
siitd, ettd mainitaan tilinpdatoksen ja osavuosikatsauksen lisdksi myds
toimintakertomus.

Ndkemyksemme mukaan OYL:n 13 luvun 3 §:33n ehdotettu muutos on kannatettava ja
vastaa kasityksemme mukaan voimassa olevaa lakia. Oikeudellisen epavarmuuden
valttamiseksi ja yhtiokdytannon selkiyttamiseksi on perusteltua todeta nimenomaisesti
lain tasolla, ettd varojenjakoon tarkoitettu tilinpddtos voidaan laatia muultakin
ajanjaksolta kuin tilikaudelta. Samoin piddmme kannatettavana ja oikeustilaa
selkeyttdavana ehdotusta maaritella jakokelpoisten varojen kasite suoraan lain tasolla
(ehdotettu OYL 13 luvun 5 §).

Muut yksittdiset huomionne.

Ehdotamme jatkovalmistelussa arvioitavaksi OYL:n porssiyhtioita ja/tai julkisia
osakeyhtioita koskevien sdannodsten kokoamista kumottuun 4 lukuun.

Ehdotamme jatkovalmistelussa arvioitavaksi OYL 18:7.1 mukaisen korotetun
lunastushinnan koron poistamista poistamalla momentista sanat "lisattyna kolmella
prosenttiyksikolla". Vallitsevaan viitekorkoon lisatty kdytdanndssa riskitén tuotto voi
luoda jonkinasteisen kannustimen pidattaytya esimerkiksi julkisen ostotarjouksen
hyvaksymisesta tai jopa pyrkia pitkittdmaan lunastusmenettelya. Korotettu korko on
erityisen perusteeton vallitsevassa tilanteessa, jossa aiemmasta nollakorkoymparistosta
on siirrytty normaaliin, korkeampien viitekorkojen olosuhteisiin. Lakiin otettua kolmen
prosentin lisdkorkoa on perusteltu hallituksen esityksessd 146/2022 varsin
sattumanvaraisesti tuolloin rahoitusmarkkinoilla vallinneilla olosuhteilla, ja se on myo6s
epajohdonmukainen  sulautumis- ja jakautumismenettelyissd lunastushinnalle
maksettavaksi sdadetyn koron (viitekorko) kanssa.

Ehdotamme lisdksi, ettd OYL 16:10.2 §:n, 17:10.2 §:n ja 17a:15.2 §&:n mukainen
velvollisuus lahettdaa kirjallinen yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus lunastusoikeudesta
sellaisille osakkeenomistajille ja lunastukseen oikeutettujen optio-oikeuksien tai muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille, joiden osoite on yhtitn tiedossa
poistetaan porssiyhtidilta ja sellaisilta yhtidiltd, joiden arvopaperi on kaupankdynnin
kohteena monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa.
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Listayhti6illa on usein hyvin laaja omistajapohja, johon voi kuulua jopa kymmenia
tuhansia osakkeenomistajia. Kirjallisen kutsun tai ilmoituksen l|3hettaminen ndin
suurelle joukolle vaatii listayhtiilta huomattavasti tyota ja usein merkittavia
kustannuksia sen johdosta, ettd laajasti omistetuissa yhtidissd on kaytdnnossa
kdytettava ulkopuolista tulostus- ja postituspalvelujen tarjoajaa ilmoitusten
lahettamisessa. Kirjallisten ilmoitusten ldhettaminen ei ndhdaksemme tuo merkittavaa
lisdarvoa osakkeenomistajille tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijoille
yhtidissd, jotka ovat velvollisia julkistamaan yritysjarjestelyja koskevia tietoja ja niihin
liittyvia yhtiokokouskutsuja arvopaperimarkkinaoikeudellisen
tiedonantovelvollisuutensa nojalla.

Arvopaperimarkkinaoikeudelliset ~ tiedonantovelvollisuudet on  huomioitu jo
nykytilanteessa osakeyhtidlain sdannoksissa. Esimerkiksi OYL 9:8.2-3 mukaan
osakkeenomistajille ei tarvitse tehda ilmoitusta merkintdoikeudesta tai pitda tiettyja
tietoja  osakkeenomistajien  saatavilla, jos vastaavat tiedot julkaistaan
arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tarkoitetulla tavalla (kdytdanndssa julkaisemalla
arvopaperimarkkinalain 3 luvun mukainen esite tai perustietoasiakirja). Vastaavia
arvopaperimarkkinalain mukaisia tiedonantovelvollisuuksia huomioivia sddanndksia ovat
muun muassa OYL 5:22.2 §, OYL 15:8 §, OYL 16:11.1 §:n kohta 3, OYL 17:11.1 §:n kohta
3, OYL 17a:16 §&:n kohta 3. Nain ollen olisi johdonmukaista ja nykyisen OYL:n
systematiikan mukaista poistaa arvopaperimarkkinalain kanssa paallekkdiset OYL:n
tiedonantovelvollisuudet.

Muiden kuin listayhtididen osalta ehdotamme, etta edella tarkoitettu kutsu ja ilmoitus
voitaisiin toimittaa siten kuin yhtidjarjestyksessa yhtidkokouskutsusta maarataan.

Kannatamme mietinndn sivuilla 82—83 esitettya ajatusta jatkoselvityksesta sen osalta,
ettda mahdollistettaisiin osakeanti ja osakkeiden toimitus sijoittajan kannalta suoritusta
vastaan vastaavin ehdoin kuin osakekaupassa siten, ettd osakkeet voitaisiin luoda ja
antaa maksua vastaan samanaikaisesti. Nykytilanteessa esimerkiksi listautumisantien
yhteydessda osakeyhtidlain maksukontrollisadannokset ovat kadytanndssda voineet
edellyttda sitad, etta listautumisannin jarjestdjana toimiva investointipankki maksaa
ensin osakkeiden merkintahinnan ulkomaalaisten institutionaalisten sijoittajien
puolesta, jotta listautumisannissa annettavat uudet osakkeet on mahdollista
rekister6ida, ja kerdd sitten merkintdhinnat kyseisiltd sijoittajilta. Tatd kautta on
mahdollistettu kansainvalisessa kaytdnnodssa yleinen osakkeiden toimittaminen
osakeannissa maksua vastaan (delivery versus payment), jota kansainvaliset
institutionaaliset sijoittajat kaytdannossa edellyttavat. Yhtend vaihtoehtona voisi
nahdaksemme olla tyoryhman esittdmad malli, jossa osakkeet voitaisiin laskea
liikkeeseen ennen maksua siten, ettd osakkeista maksettu maara saataisiin kirjata
omaan padomaan vasta maksun tapahduttua. Porssiyhtididen lisaksi tulisi harkita taman
mahdollisuuden laajentamista myds yhtidille, joiden osakkeet ovat kaupankaynnin
kohteena monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa seka yhtioille, jotka osakeannin
yhteydessa ovat tehneet hakemuksen osakkeiden ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankadyntijarjestelmassa. Taman
muutoksen tarpeellisuutta saattavat kuitenkin vdahentda mietinntssa jo ehdotetut
muutokset, jotka mahdollistaisivat joustavammin osakkeiden antamisen vyhtidlle
itselleen ilman maarallisia rajoituksia, ja luovuttamisen edelleen merkitsijoille ilman,
ettd osakeantivaltuutusta katsottaisiin kaytetyn kahteen kertaan.

Piddmme vyleisesti perusteltuna tasetestin sadilyttamistd varojenjaon pakollisena
edellytyksena sen selkeyden ja ymmarrettavyyden vuoksi. Nykytilanteessa lisdhaasteita
kesken tilikauden suunnitelluissa varojenjakotilanteissa aiheuttaa kuitenkin se, etta
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tdma edellyttdaa kaytdnnossa tilintarkastetun valitilinpaatdksen laatimista, jotta
tasetestin osalta voitaisiin huomioida mahdollisesti tilikauden jalkeen tapahtunut
jakokelpoisten varojen lisdantyminen. Esitimme jatkovalmistelussa selvitettavaksi
jonkinlaista kevyempaa menettelya esimerkiksi siten, etta tdayden valitilinpaatdksen
laatimisen sijaan olisi mahdollista paattaa varojenjaosta tilikauden jalkeen lisdantyneet
jakokelpoiset varat huomioon ottaen esimerkiksi siten, ettd varojenjaon perusteeksi
riittdisi aiemmin vahvistettu tilinpaatds seka tilintarkastajan lausunto jakokelpoisten
varojen lisaantymisesta ja riittavyydests, tai siten, etta jakokelpoisten varojen maarassa
voitaisiin huomioida yhtioon tilikauden aikana sijoitettu vapaa oma paaoma kuten
tilikauden aikana SVOP-rahastoon kirjatut osakkeiden merkintdhinnat tai
vastikkeettomat SVOP-sijoitukset.

Helsingissa lokakuun 20. paivana 2025

Roschier Asianajotoimisto Oy

Seppo Kymaldinen

Asianajaja, osakas
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