Porssisaatio
Lausunto

08.05.2023

Asia: Asia VN/30930/2022

Luonnos hallituksen esityksesta: kestavyysraportointidirektiivin (CSRD)
voimaansaattaminen

Lausunnonantajan lausunto
Voitte kirjoittaa lausuntonne alla olevaan tekstikenttdan

Porssisdation lausunto tyo- ja elinkeinoministeriolle kestavyysraportointidirektiivin
voimaansaattamisesta

Porssisaatio kiittaa lausuntopyynndsta. Porssisaatio edistda arvopaperisdaastamista ja
arvopaperimarkkinoita.

Tausta

Lausuntopyynnon kohteena oleva luonnos hallituksen esitykseksi koskee,
kestavyysraportointidirektiivin kansallista voimaan saattamista. Esityksen tarkoituksena on panna
taytantoon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464 asetuksen (EU) N:o
537/2014, direktiivin 2004/109/EY, direktiivin 2006/43/EY ja direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta
yritysten kestavyysraportoinnin osalta (jaljempéana "kestavyysraportointidirektiivi”).

Yleisia huomioita kestavyysraportointidirektiivista ja sen taytantdoonpanosta

Porssisaatio pitaa kestavyysraportointidirektiivia tervetulleena ja kannatettavana hankkeena.
Erilaiset sijoittajat tarvitsevat kasvavissa maarin luotettavaa, kattavaa ja vertailukelpoista
kestavyysinformaatiota yrityksista. Lisaksi monet rahoitusmarkkinatoimijat tarvitsevat kattavampaa
kestavyysinformaatiota tayttadkseen EU:n kestavan rahoituksen sadntelysta johtuvat velvoitteensa.

Yhtaalta monet sijoittajat ovat yha kiinnostuneempia sijoituskohteidensa ESG-suoriutumisesta ja
painottavat kestavyyskysymyksia sijoituspaatoksia tehdessa. Tama koskee niin institutionaalisia
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sijoittajia kuin myos yksityissijoittajia. Toisaalta monet sijoittajat pyrkivat enenemissa maarin
hallitsemaan sijoitusportfolioidensa ilmastoriskida. Taman tavoitteen kannalta on olennaista, etta
yhtididen raportoiman informaation perusteella sijoittajat pystyvat arvioimaan luotettavasti
yhtididen resilienssid ja markkinat pystyvat hinnoittelemaan sijoituskohteidensa ilmastoriskin oikein.
Muutoin padomamarkkinat ovat alttiita tahan liittyvalle jarjestelmariskille.

Lisaksi EU:n kestdvan rahoituksen lainsaadantokehikko on lisannyt merkittavasti
rahoitusmarkkinatoimijoiden tiedontarvetta, joka kohdistuu yritysten kestavyysinformaatioon.
Rahoitusmarkkinatoimijoille on asetettu merkittavia tiedonantovelvollisuuksia, jotka muun muassa
liittyvat kestavyystekijoiden huomioimiseen sijoitustoiminnassa ja haitallisten kestavyysvaikutusten
arviointiin, mutta vastaavasti reaalitalouden yritysten toiminnasta ei ole nykyisen ei-taloudellisesta
annetun direktiivin nojalla ole saatavissa riittavasti kestavyystietoa.

Porssisaatio pitaa kannatettava Suomen lahtokohtaisesti positiivista suhtautumista
kestavyysraportointidirektiivin taytantéonpanoon. Porssisaatio kuitenkin muistuttaa, etta
kestavyysraportointia koskeva tiedontarve kytkeytyy kaikkeen liiketoimintaan ja sen rahoittamiseen,
eikd vain porssiyhtididen toimintaan. Tasta syysta Porssisaatio erityisesti kiittaa kansallisista
ratkaisuista soveltamisalan ja sdhkoisen tilinpaatosraportoinnin osalta, koska ehdotetut ratkaisut
eivat nosta listautumiskynnysté, vaan kohtelevat yritystoiminnan harjoittamista tasapuolisesti
markkinapaikasta riippumatta.

Erityisid huomioita direktiiviehdotuksesta
Tilinpaatos- ja kestavyystietojen digitaalinen rekisterdinti

Avoimuusdirektiivin nojalla on saddetty jo erikseen velvollisuudesta julkistaa tilinpaatos
koneluettavassa ESEF-muodossa (European Single Electronic Format). Edelld mainittu
tilinpaatostietoja koskeva velvoite koskee porssiyhtioita. Kestavyysraportointidirektiivissa on
vastaava velvollisuus koskien kestavyysraporttia, mikd puolestaan koskee kaikkia
kestavyysraportointidirektiivin soveltamisalaan kuuluvia yhtigita.

Porssisaatio pitaa erityisen kannatettavana tyo- ja elinkeinoministerion ehdottamaa ratkaisua, jossa
yritykset velvoitettaisiin kestavyysraportointinsa ohella toimittamaan myos tilinpaatdksensa ja
toimintakertomuksena digitaalisessa muodossa Patentti- ja rekisterihallitukselle, jotta ndma
asiakirjat olisivat kansalaisten ja sidosryhmien saatavilla vaivattomasti yhdenmukaisella tavalla,
vaikka kestavyysraportointidirektiivin vaatimukset digimuodosta kohdistuvat yksinomaan
kestavyysraportin kasittavaan toimintakertomukseen. Porssisaatio yhtyy tyo- ja elinkeinoministerion
kantaan, etta erottelu tassa suhteessa olisi epatarkoituksenmukaista

sijoittajien ja muiden sidosryhmien informaatiotarpeiden tayttamisen kannalta ottaen huomioon,
etta kestavyysraportin kasittava toimintakertomus liitetdaan aina tilinpaatokseen. Nama asiakirjat
muodostavat yhtendisen kokonaisuuden.
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Porssisdatio korostaa myos sitd, ettd talla hetkelld digimuotoinen tilinpaatdsraportointi muodostaa
listautumiskynnystad nostavan tekijan, koska se on nykyiselldan rajattu koskemaan vain
porssiyhtioita. Tilinpaatosinformaation digitalisointi on luonnollinen jatkumo yritystoiminnan ja
taloushallinnon digitalisaatiolle, eika koske vain porssiyhtioita.

Osuuskuntia koskeva kansallinen laajennusehdotus

Porssisaatio pitaa tervetulleena kansallista laajennusehdotusta, jonka mukaan osuuskunnat kuuluvat
kestavyysraportointia koskevan saantelyn piiriin samoin kriteerein kuin osakeyhtiot. Yleista
yritystoimintaa koskevaa sdantelya ei ole perusteltua rajata oikeudellisen muodon perusteella, silla
se muodostaisi mahdollisuuden saantelyarbitraasiin.

Porssisaatio nostaa esille, ettd lainsdaadanto tuntee nykyiselldan porssiosuuskunnan kasitteen ja
Suomessa on myos useita laajamittaista yritystoimintaa harjoittavaa osuuskuntaa. Jos osuuskunnat
jatettadisiin kasilla olevan saantelyn ulkopuolelle, silla voisi olla negatiivisia vaikutuksia
padomamarkkinoiden toimintaan.

Raportointistandardien ensisijaisuus

Tarkemmat raportointistandardit tullaan maarittamaan myéhemmin annettavissa Euroopan
komission delegoiduissa asetuksissa, jotka tulevat olemaan suoraan velvoittavaa oikeutta Suomessa.

Hallituksen esityksessa ehdotetaan nimenomaisesti saadettavaksi, etta lainsaanndksen ja
raportointistandardin valisessa mahdollisessa ristiriidassa pidetdan standardia ensisijaisena. Nain
raportointivelvolliset voivat tukeutua standardeihin ilman, etta kunkin standardikohdan osalta olisi
tarpeen pohtia enemmalti sen suhdetta kirjanpitolakiin ehdotettaviin saannoéksiin. Samaan
lopputulokseen paastaisiin kuitenkin ilman nimenomaista saannosta, kun lainsaadantoa tulkitaan
oikeaoppisesti oikeuslahdeopin mukaisesti. Ehdotettua saantelyratkaisua on kuitenkin pidettava
tervetulleena, koska se helpottaa lain ja raportointistandardien tulkitsemista etenkin tilanteissa,
joissa henkilolla ei ole oikeudellista koulutusta.
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