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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/473,
annettu 18 pdivini joulukuuta 2020,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1238 tiydentimisesti yleiseurooppalaisen

yksilollisen eliketuotteen (PEPP) tietoasiakirjoihin, kulukattoon sisiltyviin kuluihin ja palkkioihin

seki  riskien vihentimistekniikoihin  sovellettavia  vaatimuksia koskevilla  teknisilli
sdantelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yleiseurooppalaisesta yksilollisestd eldketuotteesta (PEPP) 20 pdivana kesidkuuta 2019 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1238 (') ja erityisesti sen 28 artiklan 5 kohdan neljinnen alakohdan,
30 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan, 33 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan, 36 artiklan 2 kohdan toisen
alakohdan, 37 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan, 45 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan ja 46 artiklan 3
kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

1 Asetuksessa (EU) 2019/1238 vahvistetaan yhdenmukaiset sdinnot, joita sovelletaan unionissa nimitykselld
y ) Y
“yleiseurooppalainen  yksilollinen eldketuote”, jiljempand 'PEPP’, jaeltujen yksilollisten eldketuotteiden
rekisterointiin, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan.

(2)  PEPP-tietoasiakirjat ovat PEPP-kehyksen keskeisid osia. Tietoasiakirjojen avulla kuluttajille voidaan antaa olennaisia
tietoja niin, ettd PEPP-tuotteiden ja eri sijoitusvaihtoehtojen ymmartdminen ja vertaileminen on helpompaa.

(3)  Jotta PEPP-tuotteet sekd vahittdismarkkinoille tarkoitetut paketoidut ja vakuutusmuotoiset sijoitustuotteet (PRIIP-
tuotteet) olisivat keskenddn vertailtavissa, tietovaatimukset olisi tarvittaessa ja tapauksen mukaan yhtendistettdva
PRIIP-tuotteiden avaintietoasiakirjoista annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/653 () kanssa. Joillakin
osa-alueilla vaatimuksia on mukautettava vastaamaan pitkaaikaisia eldkesiistotuotteita, jotka siilyvit henkilon koko
tyduran ja elimdn ajan, painottaen erityisesti eldkkeille ominaisia riskejd, kuten inflaatiota ja riskejd, jotka
kohdistuvat maksujen pitdmiseen samalla tasolla.

(4)  Koska PEPP-tuotteiden tarjoaminen verkossa on niiden tirked ominaisuus, on erityisen tirkedd, ettd digitaalisessa
ympdristossd esitetyt tiedot ovat kuluttajien helposti saatavilla, ymmarrettivissd ja kdytettavissd. Tietoasiakirjojen
ulkoasua olisi siksi kehitettdvd edelleen niin, ettd digitaalisesti eli esimerkiksi verkkosivustolla, mobiilisovelluksessa
taikka ddnen tai kuvan vilitykselld tarjottavat tiedot esitetddn tuloksellisesti ja lapindkyvasti. Tietoasiakirjojen
ulkoasulla olisi mahdollistettava tietojen digitaalinen tarjoaminen houkuttelevassa ja ymmirrettivissi muodossa.
Riittdvd joustavuus esityksen mukauttamisessa erityyppisiin digitaalisiin vélineisiin ja kehittyvddn digitaaliseen
ympdristoon olisi varmistettava tietojen kerrostamisella.

() EUVLL198,25.7.2019,s. 1.

() Komission delegoitu asetus (EU) 2017/653, annettu 8 paivind maaliskuuta 2017, vihittdgismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1286/2014 tdydentimisestd vahvistamalla teknisid sddntelystandardeja avaintietoasiakirjojen esittimisestd,
sisdllostd, uudelleentarkastelusta ja tarkistamisesta seki tillaisten asiakirjojen toimittamisvaatimuksen noudattamiseen liittyvien
ehtojen tayttamisestd (EUVL L 100, 12.4.2017, s. 1).
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Jotta kuluttajille voidaan tarjota PEPP-tuotteesta helppolukuiset ja helposti ymmarrettdvit avaintiedot ja jotta PEPP-
tuotteita voidaan vertailla keskeniin, niiden on oltava pitkalti standardoituja. Siksi on vahvistettava pakolliset mallit
tietoasiakirjoja varten. Jotta kuluttajien olisi helpompi ymmartid, ettd PEPP-tuote on pitkdaikainen eldkesddstotuote,
tietovaatimukset olisi mukautettava PEPP-tuotteen eldketavoitteeseen siten, ettd paitoksen kannalta hyodyllinen tieto
tarjotaan mahdolliselle PEPP-siistdjille houkuttelevassa ja selkedssd muodossa. Samalla olisi mahdollistettava PEPP-
tarjoajalle digitaalisten keinojen kaytto tietojen tarjoamiseen.

PEPP-tuotteen riski-tuottoprofiilien luokituksen ja "yleisen riski-indikaattorin” olisi oltava tunnistettujen eldkkeille
ominaisten riskien sekd riittdvin ja vakaan eliketulon saavuttamista koskevan tavoitteen mukainen. Yleisen riski-
indikaattorin suunnittelussa olisi mahdollistettava yhdenmukainen ja vertailtava riskiluokitus, ja sitd olisi
tdydennettdvd yhdenmukaisesti johdetuilla lisitiedoilla "parempien” sijoitusstrategioiden ja riskien vdhentdmistek-
niikoiden erottamiseksi "huonommista”. Niin kuluttajille voidaan tarjota olennaisia tietoja siitd, onko
riskialttiimmasta sijoitusvaihtoehdosta todella mahdollista saada suhteessa suuremmat tuotot.

Tulevia eldketuloja koskevat ennusteet ovat tirkeitd, jotta kuluttajat ymmartavit, millainen PEPP-tuote on ja sopiiko
se heidin yksilollisiin eldketavoitteisiinsa. PEPP-tuotteen avaintietoasiakirjassa (PEPP-avaintietoasiakirja) olisi siksi
esitettdvd yleispdtevien PEPP-sddstdjien inflaatiokorjatut eldketulot silloin, kun kyseessi ovat madritetyt
karttumisajat ja standardoidut maksut.

Riskien ja kulujen keskeiset indikaattorit olisi suunniteltava niin, ettd niitd sovelletaan erilaisiin mahdollisiin PEPP-
sijoitusvaihtoehtoihin yhtendisesti ja johdonmukaisesti. Kulujen ilmoittamisessa painopisteen olisi oltava
konkreettisissa rahamdarissd ja vertailtavuus PEPP-perustuotteiden rajatun kulu- ja palkkiotason kanssa olisi
varmistettava.

PEPP-avaintietoasiakirjalle tarvitaan malli. Mallin olisi oltava helppotajuinen ja sen painopisteen olisi oltava tiedoissa,
jotka ovat kuluttajan kannalta hyodyllisid hinen tehdessddn pddtoksid sddstimisestd PEPP-tuotteeseen, ja sen olisi
vihennettdva mahdollisia erheellisid kdyttaytymismalleja.

Asetuksen (EU) 2019/1238 26 artiklan 2 kohdan mukaan PEPP-tarjoajien on varmistettava, ettd PEPP-avaintieto-
asiakirjat ovat aina tdsmallisid, tasapuolisia ja selkeitd, eivdtkd ne saa olla harhaanjohtavia, jotta potentiaalinen PEPP-
sddstdjd voi luottaa asiakirjan standardoituihin tietoihin péittdessddn pitkdaikaisesta elakesddstimisestd. Siksi olisi
laadittava sddnnot, joilla varmistetaan PEPP-avaintietoasiakirjan sdannollinen ja asianmukainen uudelleentarkastelu
ja tarvittaessa sen tarkistaminen hyvissd ajoin.

Pitkdaikaisesta elakesddstdmisestd pddttdiminen on haastavaa, koska tulevat eldketarpeet eivdt valttimattd aina ole
kaikilta osin tiedossa ja henkilon olosuhteet ja tydura voivat muuttua. Siksi potentiaalisilla PEPP-sddstajilld olisi silti
oltava riittavisti aikaa — heiddn tarpeensa, kokemuksensa ja tietimyksensd huomioon ottaen — tutkia ja pohtia
asiaankuuluvia tietoja, ennen kuin he pdattavit tiettyyn PEPP-tuotteeseen sddstimisestd, vaikka PEPP-avaintietoa-
siakirja onkin suunniteltu niin, ettd siitd saa paitoksentekoa varten tietoja ymmarrettavasti ja luotettavasti.

PEPP-etuusotteen esitystavan olisi oltava sellainen, ettd PEPP-sddstdjdt voivat helposti seurata ja valvoa omien PEPP-
sddstojensd kehitystd. Vaikka PEPP-etuusote onkin luonteeltaan yksilollinen, sen olisi oltava ennen sopimuksen
tekoa annettujen tietojen mukainen ja sen avulla olisi voitava jatkuvasti vertailla PEPP-tuotteita, jotta PEPP-sddstdjd
voisi tehdd tietoon perustuvia pddtoksid sijoitusvaihtoechdon muuttamisesta, PEPP-tarjoajan vaihtamisesta tai
maksutason mukauttamisesta eldketavoitteensa saavuttamiseksi.

PEPP-perustuotteen kustannustehokkuuden varmistamiseksi on varmistettava, ettd kulukattoon sisaltyvit kaikki
kulut ja palkkiot. Tami ei kuitenkaan koske tilannetta, jossa on tasapuolisten toimintaedellytysten takaamiseksi
vilttdmatontd varmistaa, ettd PEPP-perustuotteet, joiden lisdtuoteominaisuutena on paddomatakuu, eivdt ole
heikommassa asemassa verrattuna PEPP-perustuotteisiin, joilla ei ole kyseistd tuoteominaisuutta.
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PEPP-tuotteen riskien vahentidmistekniikat ovat olennaisia, jotta voidaan edistdd tarkoituksenmukaisia sijoitusstra-
tegioita paremman elike-etuustuoton saavuttamiseksi. Titéd tarkoitusta varten tarvitaan selkeit ja tdytinto6npano-
kelpoiset perusteet, joiden avulla voidaan arvioida yhdenmukaisesti valitun riskien vihentdmistekniikan
tehokkuutta. Niitd perusteita olisi siksi sovellettava kolmeen riskien vihentimistekniikoiden padtyyppiin eli
sijoittajan idn my6td pienenevddn sijoitusriskiin, varantojen luomiseen ja takuiden asettamiseen, ja silloin olisi
otettava huomioon ndiden tyyppien erityisominaisuudet. Naiden perusteiden olisi koskettava my6s uusia
innovatiivisia riskien vahentamistekniikoita, jotta eldketuottoja voidaan parantaa innovoinnin avulla.

PEPP-tuotteiden pitkiaikainen luonne ja eldketulotavoite edellyttivit stokastista mallinnusta, jolla ennustetaan eri
tulosten todennikoisyys eri olosuhteissa, jotta tulevia PEPP-etuuksia voidaan ennakoida kohtuullisella varmuudella.
Siksi on varmistettava, ettd PEPP-tarjoajien sijoitusstrategioiden riskiprofiilien ja mahdollisten tuottojen arvioinnissa
kaytetddn stokastista mallinnusta, jolla toisinnetaan erilaisia mahdollisia PEPP-etuustuottoja, jotka voisivat toteutua
tosielimassd varojen tuoton epavarmuuden ja eri maksutasojen seurauksena. Stokastista mallinnusta olisi kéytettdva
myos silloin, kun midritetddn tarkoituksenmukaiset riskien tavoitetasot, laaditaan tuottonikymid PEPP-avaintietoa-
siakirjaa varten ja eldketuottoennusteita PEPP-etuusotetta varten tai toteutetaan kdytdnndssd yleisen riski-
indikaattorin menetelmaad. Tatd tarkoitusta varten on tarkoituksenmukaista vahvistaa tietyt viitearvot PEPP-
tarjoajien kayttdmad stokastista mallinnusta varten. PEPP-tarjoajan olisi saatava vapaasti mukauttaa stokastista
mallinnusta vaaditun tavoitteen saavuttamiseksi ja sisillyttdd PEPP-tarjoajan kehittdmit mallit muihin vastaaviin
tuotteisiin.

Tamin asetuksen sddannokset liittyvit laheisesti toisiinsa. Niissd sdddetddn vaatimuksista, jotka koskevat PEPP-
perustuotteen tietoasiakirjoja, kuluja ja palkkioita sekd riskien vahentimistekniikoita. Koska tdmin asetuksen
saannosten vililli on merkittavid yhteyksid, asetuksen kattamien eri sddntelyalueiden vilisen yhdenmukaisuuden
parantamiseksi on tarkoituksenmukaista maaritelld ndiden alueiden sddnnot tarkemmin kattavasti ja kokonaisval-
taisesti. Tdmd on tarpeen, jotta voidaan varmistaa, ettd korkealaatuisia tuoteominaisuuksia koskevat sidnnét ja
niistd tiedottamista tehokkaasti kuluttajille koskevat sddnnot ovat mahdollisimman yhdenmukaiset. PEPP-tuotteen
tiettyjd erityisominaisuuksia koskevat sddnnot tarvitaan, jotta voidaan arvioida kokonaisvaltaisesti riskien ja
tuottojen vilistd tasapainoa PEPP-sddstdjin kannalta ja varmistaa samalla paremmat eldketulot innovoinnin ja
kustannustehokkuus digitalisoinnin avulla. Ndistd innovatiivisista lahestymistavoista on tirkedd viestid kuluttajille
yhdenmukaisesti ja vertailukelpoisesti. Sddnnosten johdonmukaisuuden varmistamiseksi ne olisi sisallytettava
samaan asetukseen.

Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan vakuutus- ja lisdeldkevira-
nomainen EIOPA on toimittanut komissiolle.

EIOPA on jdrjestinyt avoimet julkiset kuulemiset teknisten sddntelystandardien luonnoksista, joihin timi asetus
perustuu, analysoinut nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt neuvoja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010 () 37 artiklan mukaisesti perustetulta vakuutus- ja
jalleenvakuutusalan osallisryhmiltd ja lisdelikealan osallisryhmalti,

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU

TIETOASIAKIRJAT SAHKOISESSA MUODOSSA

1 artikla

Tietoasiakirjojen esittiminen verkkoympiristossi
Kun yleiseurooppalaisen yksilollisen eldketuotteen, jiljempdnd 'PEPP, avaintietoasiakirja tai PEPP-etuusote esitetddn
kdyttden muuta pysyvaa vilinettd kuin paperia, esitystavan on noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a) tiedot on esitettdva tavalla, joka on mukautettu PEPP-avaintietoasiakirjan tai PEPP-etuusotteen tarkasteluun kaytettidvaan
PEPP-sdistdjdn laitteeseen;

b) jos sommittelun rakenneosien kokoa muutetaan, vakiomuotoisen esitystavan sommittelu, otsakkeet ja jarjestys seki eri
osien suhteellinen merkittavyys ja koko on sdilytettivi;

c) kirjasintyypin ja kirjasinkoon on oltava sellainen, ettd tiedot ovat nakyvid, ymmarrettavid ja selvisti luettavia;

d) jos kdytetddn ddntd tai kuvaa, on kdytettivd sellaista puhenopeutta ja ddnenvoimakkuutta, jotka tekevit tiedoista
tavanomaista tarkkaavaisuutta noudattavalle henkilolle hyvin havaittavia, ymmarrettavia ja selvasti kuultavia;

e) esitettyjen tietojen on oltava samat kuin PEPP-avaintietoasiakirjan tai PEPP-etuusotteen paperiversiossa.

2 artikla

Tietojen kerrostaminen

PEPP-avaintietoasiakirjan ja PEPP-etuusotteen asetuksen (EU) 2019/1238 28 artiklan 3 kohdan, 35 artiklan 1 ja 2 kohdan,
36 artiklan 1 kohdan ja 37 artiklan 1 kohdan mukaisten tietojen kerrostaminen on suunniteltava siten, ettd se ei vie
asiakkaan huomiota asiakirjan sisillostd tai peitd nakyvistd keskeisid tietoja. Jos tiedot kerrostetaan, PEPP-etuusote on
voitava tulostaa yhteni asiakirjana.

II LUKU

PEPP-AVAINTIETOASIAKIRJAN SISALTO JA ESITYSTAPA

3 artikla

Osio "Miki timi tuote on?”

1. PEPP-avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timd tuote on?” esitettdvit PEPP-tuotteen pitkdaikaisia eliketavoitteita ja
keinoja niiden saavuttamiseksi koskevat tiedot on esitettdvi lyhyesti, selkeisti ja helposti ymmarrettavilld tavalla. Tiedoissa
on eriteltdvi tirkeimmat sijoitustuottoon ja eldketuloihin vaikuttavat tekijit, sijoitusomaisuus tai viitearvot ja se, miten
tuotto madraytyy, sekd maksutasojen vaikutus ja odotettu sddstoaika elikkeelle siirtymiseen asti. Periaatteet, jotka koskevat
sovellettuja riskien vihentdmistekniikoita, erityisesti tuottojen allokointia salkussa yksittdiseen PEPP-sopimukseen, on
esiteltdvd. Osiossa on my6s mainittava PEPP-tarjoajan tyyppi ja siitd johtuvat PEPP-sopimuksen erityisominaisuudet.
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2. PEPP-avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd tdma tuote on?” kuvataan PEPP-sdistéjityyppi, jolle PEPP-tuotetta on tarkoitus
markkinoida, ja tdmdn kuvauksen on sisillettivd tiedot PEPP-tarjoajan yksiloimistd PEPP-kohdesaistdjistd. PEPP-
saastdjatyyppi, jolle PEPP-tuote on tarkoitettu, on médritettdvd sen perusteella, millaisia ovat PEPP-sddstdjien
tappionsietokyky ja toivottu sijoitusaika, mitkd ovat heidin teoreettiset tietonsa ja aiempi kokemuksensa PEPP-tuotteista ja
rahoitusmarkkinoista yleisesti sekd millaisia ovat mahdollisten PEPP-sddstdjien tarpeet, ominaisuudet ja tavoitteet.

3. PEPP-avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd tdma tuote on?” esitettivien PEPP-elike-etuuksia koskevien yksityiskohtaisten
tietojen on siséllettdvd PEPP-sopimuksen pddpiirteet yleisend yhteenvetona. Nididen tietojen on sisillettdvd erityisesti
seuraavat seikat:

a) asetuksen (EU) 2019/1238 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut mahdolliset maksusuoritusten muodot ja oikeus muuttaa
maksusuoritusten muotoa mainitun asetuksen 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b) kunkin tuotteeseen sisdltyvin PEPP-clike-etuuden madritelmi ja selittdva teksti, josta kdy ilmi, ettd kyseisten etuuksien
arvo esitetddn osiossa "Mitka ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?”.

4. Jos PEPP-sopimus kattaa biometriset riskit, PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Mikd timd tuote on?” on sisillettiva
yksityiskohtaiset tiedot tillaisesta vakuutusturvasta, mukaan lukien luettelo katetuista riskeistd ja olosuhteet, jotka
vakuutusturva kattaa ja vakuutusetuudet maksetaan. Asetuksen (EU) 2017/653 liitteessd VI olevassa 54 kohdassa kuvattu
biometrisen riskin preemio on esitettdvd prosentteina vuotuisesta maksusta tai biometrisen riskin preemion vaikutuksena
sijoitustuottoon kerryttimisvaiheen lopussa PEPP-etuuksien ennusteissa kaytettyjen yleisten sijoitusaikojen perusteella. Jos
preemio maksetaan kertasuorituksena, yksityiskohtaisiin tietoihin on sisillytettavd sijoitettu summa. Jos preemio
maksetaan sddnnollisissd erissd, tietojen on sisillettdvd erien lukumdird ja arvio keskimdirdisestd biometrisen riskin
preemiosta prosenttiosuutena vuotuisesta maksusta.

5. PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Miki tdma tuote on?” on sisillettdva seuraavat tiedot siirrettivyyspalvelusta:

a) tieto siitd, ettd PEPP-sddstdjilli on pyynnostd oikeus kdyttdd asetuksen (EU) 2019/1238 17 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua siirrettavyyspalvelua;

b) tieto siitd, mitkd alatilit ovat vélittomasti saatavilla;

c) viittaus asetuksen (EU) 2019/1238 13 artiklassa tarkoitettuun EIOPAn julkiseen keskusrekisteriin, jossa on tiedot
jasenvaltioiden médrittdmistd kansallisten alatilien kerryttdmisvaiheeseen ja maksatusvaiheeseen liittyvistd ehdoista;

d) tiedot asetuksen (EU) 2019/1238 20 artiklan 5 kohdan mukaisesta valinnasta, jonka PEPP-sddstdja voi tehd4, jos PEPP-
tarjoaja ei pysty varmistamaan PEPP-sddstdjan uutta asuinjdsenvaltiota koskevan uuden alatilin avaamista.

6.  PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Mikd tdma tuote on?” on sisillettdvé tiedot vaihtopalvelun tarjoamisesta ja erityisesti
tiedot asetuksen (EU) 2019/1238 52 artiklan 3 kohdan mukaisista vaihtomahdollisuuksista. Jos PEPP-tarjoaja mainitun
artiklan mukaisesti sallii PEPP-sdistdjin vaihtavan PEPP-tarjoajaa useammin, vaihtotiheydestd on ilmoitettava PEPP-
avaintietoasiakirjassa. PEPP-avaintietoasiakirjassa on ilmoitettava, onko vaihto maksutonta. Jos se ei ole maksutonta, PEPP-
avaintietoasiakirjassa on ilmoitettava siihen liittyvit kulut.

Vaihtopalvelun tarjoamista koskeviin tietoithin on kuuluttava myos tieto oikeudesta saada vaihtopalvelusta lisitietoja
asetuksen (EU) 2019/1238 56 artiklan 2 kohdan mukaisesti. Tietojen on oltava saatavilla PEPP-tarjoajan verkkosivustolla,
ja ne on toimitettava PEPP-sdastdjille pyynnostd asetuksen (EU) 2019/1238 24 artiklan mukaisesti.
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7. PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Miki tdimd tuote on?” on sisillettdva tiedot valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen
ehdoista. Sen on erityisesti sisillettdvd tarvittaessa tiedot tarjottavista vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista, joihin PEPP-
sddstdjd voi vaihtaa asetuksen (EU) 2019/1238 44 artiklan mukaisesti. Jos PEPP-tarjoaja sallii PEPP-sddstdjin muuttavan
valitsemaansa sijoitusvaihtoehtoa vdhimmaisvaatimusta useammin, mahdollisten muutosten tiheys on ilmoitettava ja
ilmoituksessa on kerrottava, ettd muutos on maksuton, tai ilmoitettava siihen liittyvat kulut.

8.  PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Miki tdmai tuote on?” tietojen, jotka koskevat PEPP-tarjoajan sijoitusten tuotto- ja
arvonkehitykseen vaikuttavia ympiristo6n, yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan liittyvid tekijoitd, jdljempand 'ESG-
tekijat’, on sisillettdva kuvaus ja maaralliset tiedot, jos ne ovat saatavilla, siitd, miten ESG-tekijéiden huomioon ottaminen
vaikuttaa PEPP-tarjoajan sijoitusten toteutuneeseen ja odotettuun tuottoon.

9.  PEPP-avaintietoasiakirjan osiossa "Mikd timi tuote on?” on tapauksen mukaan oltava maininta siitd, onko PEPP-
sdastdjalla harkinta-aika tai peruutusaika, ja tdstd aiheutuvista seurauksista, mukaan lukien kaikki harkinta-ajan kdytt66n
tai sopimukseen peruuttamiseen sovellettavat palkkiot ja seuraamukset.

10.  PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Mikd timd tuote on?” tietojen on sisillettivd viittaus tietoihin PEPP-tuotteen
sijoitusvaihtoehtojen aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd sellaisena kuin tuotto on jaettu PEPP-sddstijille. Aiempaa
tuotto- tai arvonkehitystd koskevien tietojen on oltava saatavilla PEPP-tarjoajan verkkosivustolla.

11.  Jos tiedot esitetddn sihkoisessd muodossa ja kerrostettuina, etualalla on esitettdva vahintddn seuraavat tiedot:
a) edelld 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot;

b) tiedot siitd, sisiltyykoé PEPP-sopimukseen biometristen riskien kattaminen;

c) tiedot jommastakummasta seuraavista:

i) sisdltyyko PEPP-perustuotteeseen pddomatakuu tai kdytetdanko siind riskien vihentdmistekniikkaa, jolla pyritddn
turvaamaan PEPP-sdistdjan mahdollisuus saada sijoitettu padoma takaisin;

ii) sisdltyyko mahdolliseen vaihtoehtoiseen sijoitusvaihtoehtoon tillainen takuu tai kéytetddnko siind riskien
vihentiamistekniikkaa ja missd mairin.

Muut tiedot voidaan esittdd muilla, yksityiskohtaisia tietoja sisaltavilla tasoilla.

4 artikla

Osio "Mitki ovat riskit ja miti tuottoa sijoittaja voi saada?”

1. PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” tiedot PEPP-tuotteen riski-
tuottoprofiilista, kuten tdydentavd kuvaus yleisesti riski-indikaattorista, on esitettava lyhyesti, selkedsti ja ymmarrettavasti.
Osiossa on kerrottava yleisen riski-indikaattorin tavoitteesta ja tuloksista erilaisten riski- ja tuottoprofiilien yksiloimiseksi
standardoidusti ja vertailtavasti sekd siitd, ettd yleistd riski-indikaattoria kdytetddn viitekohtana vertailtaessa eri PEPP-
tuotteiden riski-tuottoprofiileja. PEPP-tarjoajan on ilmoitettava selvisti, ettd PEPP-tuotteen yleinen riski-indikaattori on eri
kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 (*) mukaisten tuotteiden yleinen riski-
indikaattori, eikd se ole vertailukelpoinen jdlkimmadisen kanssa.

Osiossa on kerrottava, ettd matala riski-tuottoprofiili tarkoittaa, ettd PEPP-sddstdjd saa todenndkoisemmin kohtuullisen
elaketulon, kun taas korkea riski-tuottoprofiili tarkoittaa, ettd PEPP-sddstdjd saa todenndkoisemmin suhteessa suuremman
tai pienemmin eldketulon kuin matalassa riski-tuottoprofiilissa. Kuvauksissa on maddritettdvi yleisen riski-indikaattorin
rajoitukset, mukaan lukien tarvittaessa se, ettd riski-tuottoprofiiliin vaikuttavat sijoitusten toteutunut kehitys, sddstoaika ja
sovelletun riskien vahentidmistekniikan tehokkuus.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivind marraskuuta 2014, vihittdismarkkinoille
tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014, 5. 1).
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2. Asetuksen (EU) 2019/1238 28 artiklan 3 kohdan d alakohdan ii alakohdan mukaisesti vaadittuja PEPP-avaintietoa-
siakirjan osion "Mitki ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” tietoja sijoitetun pddoman suurimmasta mahdollisesta
menetyksestd on tdydennettdvd tiedoilla standardoidusta, stokastisesti maédritetystd kertyneestd pddomasta
maksatusvaiheessa stressiskenaariossa eli jakauman viidennen prosenttipisteen kohdalla.

3. PEPP-avaintietoasiakirjan osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” on esitettivd tiedot
standardoiduista tuottondkymistd eli suotuisasta skenaariosta, ennusteen kannalta parhaasta mahdollisesta skenaariosta ja
epdsuotuisasta skenaariosta suhteessa ennustettuihin PEPP-clike-etuuksiin seuraavien tekijoiden perusteella:

a) ennusteissa on mukana neljaa yleispatevad PEPP-sddstdjad, joilla on kerryttimisvaiheen loppuun aikaa 40, 30, 20 tai 10
vuotta, ja ne perustuvat standardoituun maksutasoon;

b) suotuisa skenaario tarkoittaa jakauman 85. prosenttipisteen kohtaa, ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario
tarkoittaa mediaania ja epasuotuisa skenaario tarkoittaa jakauman 15. prosenttipisteen kohtaa;

¢) ennustettu kertynyt padoma karttumisajan lopussa ja ennustetut kuukausittaiset elike-etuudet mukautetaan inflaation
vaikutukset huomioiden;

d) tiedot sisdltavit kuvauksen, johon sisiltyvit nimelliset summat, muuntamisesta nykyarvoiksi ostovoimassa ajan mittaan
tapahtuvien muutosten vuoksi.

4. PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Mikd tdmd tuote on?” tiedoissa, jotka koskevat PEPP-sadstdjille koituvien tuottojen
edellytyksid tai tuotteisiin sisillytettyja enimmdistuottoja, on tapauksen mukaan mainittava, millaisia riskien vahentdmis-
tekniikoita sovelletaan ja mitkd ovat niiden jakomekanismit.

5. Edelld 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen syottotietojen, olettamien ja menetelmien on oltava liitteen III
mukaisia.

6.  Jos tiedot esitetddn sihkoisessd muodossa ja kerrostettuina, etualalla on esitettdva vihintddn yleinen riski-indikaattori
sekd neljin yleispatevan PEPP-sddstdjan ennustetut PEPP-eldke-etuudet, kun taas ennustetut nimellisetuudet voidaan esittdd
muilla, yksityiskohtaisia tietoja sisaltavilld tasoilla. Muut tiedot voidaan esittdd muilla, yksityiskohtaisia tietoja sisaltdvilld
tasoilla.

5 artikla

Osio "Miti kuluja sijoittajalle aiheutuu?”

1.  PEPP-avaintietoasiakirjan osion "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” tiedot on esitettivd lyhyesti, selkedsti ja
ymmirrettdvasti. Osiossa "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” médritettyjen kulujen ja palkkioiden on koskettava suoraan
tarjoajan tasolla tai ulkoistetun toiminnan tai sijoitusrahaston tasolla aiheutuneita toteutuneita kuluja sekd kaikkia
asiaankuuluvia yleiskuluja. Potentiaaliselta PEPP-sddstdjdltd ennen PEPP-tuotteeseen sddstimisen aloittamista perittdvat
kulut ja palkkiot on tapauksen mukaan mainittava erikseen “"alkukuluina”. Sekid kertaluontoiset ettd toistuvat kulut ja
palkkiot on esitettdvd “vuotuisina kokonaiskuluina” rahamdirind ja prosenttiosuutena asetuksen (EU) 2019/1238
2 artiklan 24 kohdassa mdiritellystd kertyneestd pddomasta. Kulujen yhteisvaikutus on esitettdvd PEPP-sddstdjin
standardoidun kuukausimaksun perusteella rahamairdisend timin asetuksen liitteessd I olevan III osan mukaisesti.

2. PEPP-avaintietoasiakirjan osiossa "Miti kuluja sijoittajalle aiheutuu?” on oltava seuraavat tiedot:

a) tiedot hallinnollisista kustannuksista, jotka aiheutuvat PEPP-tarjoajan toiminnasta, kun se hallinnoi PEPP-tilejd, kerdd
maksuja, antaa tietoja jasenille ja suorittaa maksuja;

b) tiedot seuraavista sijoituskuluista:

i) varojen siilyttimisestd aiheutuvat kulut, myos siilyttdjien palkkiot varojen siilyttimisestd sekd osinkojen ja
korkotuottojen kerdamisestd;

i) salkkutapahtumiin liittyvdt kulut, myos PEPP-tarjoajan kolmansille osapuolille suorittamat toteutuneet maksut
PEPP-tililld olevan omaisuuserdn hankinnan tai luovutuksen yhteydessi aiheutuneiden kulujen kattamiseksi;

iii) muut sijoitusten hallintaan liittyvit kulut;
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c) tiedot PEPP-tuotteen markkinoimisesta ja myymisestd aiheutuvista jakelukustannuksista, myds neuvontaan liittyvistd
kuluista ja palkkioista;

d) tiedot takuukuluista, jotka peritdin PEPP-sdistdjdltd rahoitusvakuudesta, jolla taataan vahintddn kertyneen pddoman
maksaminen takaisin maksatusvaiheessa, ja muusta mahdollisesta PEPP-sopimuksen mukaan tarjottavasta rahoitusva-
kuudesta.

3. Jos PEPP-tarjoaja perii palkkioita kattaakseen kulut, jotka aiheutuvat alkuneuvonnasta, jota se antaa PEPP-sopimuksen
alkuvaiheessa ennen kuin PEPP-sdistdjilli on oikeus vaihtaa PEPP-tarjoajaa asetuksen (EU) 2019/1238 52 artiklan 3
kohdan mukaisesti, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava potentiaalisille PEPP-sddstdjille ndiden palkkioiden kokonaissumma seka
ajanjakso, jolta niitd peritddn, ja perimisvilit.

4. Jos tiedot esitetddn sihkoisessd muodossa ja kerrostettuina, etualalla on esitettdva vihintdan seuraavat tiedot:

a) tiedot vuotuisista kokonaiskuluista rahamédriisesti ja prosenttiosuutena vuoden lopussa 1 kohdassa tarkoitetusta
kertyneestd pddomasta;

b) tapauksen mukaan tiedot alkukuluista.

Muut tiedot voidaan esittdd muilla, yksityiskohtaisia tietoja sisaltavilla tasoilla.

6 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan vakiosommittelu

PEPP-tarjoajien on esitettdvd PEPP-avaintietoasiakirja liitteen I mukaisesti. Jos tiedot esitetddn sihkoisessi muodossa,
mainitussa liitteessd esitetyn mallin esitystapaa saa mukauttaa vain tietojen kerrostamisen mahdollistamiseksi.

III LUKU

PEPP-AVAINTIETOASIAKIRJAN UUDELLEENTARKASTELU, TARKISTAMINEN JA TOIMITTAMINEN

7 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan uudelleentarkastelu

1. PEPP-tarjoajien on tarkasteltava PEPP-avaintietoasiakirjaan sisdltyvid tietoja uudelleen asetuksen (EU) 2019/1238
30 artiklan 1 kohdan mukaisesti aina, kun tapahtuu muutos, joka vaikuttaa tai todennikoisesti vaikuttaa PEPP-avaintietoa-
siakirjan sisiltdimiin tietoihin merkittdvésti, sekd vihintddn kahdentoista kuukauden vilein PEPP-avaintietoasiakirjan
alkuperiisen julkaisupdivin jilkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetulla uudelleentarkastelulla PEPP-tarjoajien on selvitettivi, ovatko PEPP-avaintietoasiakirjan
tiedot edelleen tdsmillisid, tasapuolisia ja selkeitd, eivitkd johda harhaan. Uudelleentarkastelulla on selvitettiva erityisesti
seuraavien perusteiden tdyttyminen:

a) vastaavatko PEPP-avaintietoasiakirjan tiedot asetuksen (EU) 2019/1238 26, 27 ja 28 artiklan mukaisia yleisid muoto- ja
sisdltovaatimuksia ja timén asetuksen 6 artiklan mukaisia erityisid muoto- ja sisiltovaatimuksia;

b) ovatko PEPP-tuotteen markkinariski- tai luottoriskimitat muuttuneet siten, ettd kyseisen muutoksen vaikutus edellyttda
PEPP-tuotteen siirtdmistd sille tarkasteltavana olevassa PEPP-avaintietoasiakirjassa osoitetusta yleisen riski-indikaattorin
luokasta toiseen luokkaan.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa PEPP-tarjoajien on otettava kiyttoon ja ylldpidettivd koko PEPP-tuotteen elinkaaren ajan
sellaisia menettelyjd, joiden avulla PEPP-sddstdjit voivat milloin tahansa ja ilman viivytyksid tunnistaa olosuhteet, jotka
saattavat johtaa PEPP-avaintietoasiakirjan sisdltimien tietojen tasmallisyyteen, tasapuolisuuteen tai selkeyteen vaikuttaviin
tai nithin todennakéisesti vaikuttaviin muutoksiin.
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8 artikla
PEPP-avaintietoasiakirjan tarkistaminen

1.  PEPP-tarjoajien on tarkistettava avaintietoasiakirjaa viipymattd, jos 7 artiklan mukaisessa uudelleentarkastelussa
todetaan, ettd PEPP-avaintietoasiakirjaa on muutettava. PEPP-tarjoajien on varmistettava, ettd kaikki PEPP-avaintietoa-
siakirjan osiot, joihin téllaiset muutokset vaikuttavat, saatetaan ajan tasalle.

2. PEPP-tarjoajan on julkaistava tarkistettu PEPP-avaintietoasiakirja verkkosivustollaan ja tiedotettava asiasta viipymattd
PEPP-siistdjille 7 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

9 artikla
PEPP-avaintietoasiakirjan toimittaminen

1. PEPP-tuotetta myyvin tai sitd koskevaa neuvontaa antavan henkilon on toimitettava avaintietoasiakirja riittdvan
ajoissa, jotta potentiaalisella tai nykyiselld PEPP-sadstdjalld on riittdvisti aikaa tarkastella asiakirjaa, ennen kuin jokin
kyseiseen PEPP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo heitd riippumatta siitd, sallitaanko potentiaaliselle tai
nykyiselle PEPP-sdéstdjdlle harkinta-aika.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa PEPP-tuotteita myyvin tai sitd koskevaa neuvontaa antavan henkil6n on arvioitava aika, jonka
potentiaalinen tai nykyinen PEPP-sddstidja tarvitsee PEPP-avaintietoasiakirjan tarkastelemiseen, ja otettava silloin huomioon
seuraavat perusteet:

a) potentiaalisen tai nykyisen PEPP-sddstdjan tietdmys ja kokemus PEPP-tuotteesta tai vastaavista PEPP-tuotteista tai PEPP-
tuotteeseen liittyvid riskejd vastaavista riskeistd;

b) PEPP-tuotteen monimutkaisuus, pitkdaikainen luonne ja rajoitettu lunastettavuus;

¢) potentiaalisen tai nykyisen PEPP-sddstdjin nimenomaisesti ilmaisema kiire tehdd ehdotettu sopimus tai ottaa vastaan
ehdotettu tarjous, jos neuvonnan antamista tai myyntid koskeva aloite on perdisin potentiaaliselta tai nykyiseltd PEPP-
sstajalti.

3. Jos PEPP-avaintietoasiakirja toimitetaan verkon kautta sovellettaessa 1 kohtaa, sen on tdytettivi seuraavat ehdot:

a) sen on sijaittava verkkosivustolla tai mobiilisovelluksessa paikassa, josta se on helppo 16ytdd ja jossa sithen on helppo
tutustua;

b) se on toimitettava sellaisessa ostoprosessin vaiheessa, ettd potentiaalisella tai nykyiselld PEPP-sddstdjalld on riittdvasti
aikaa tarkastella asiakirjaa, ennen kuin jokin PEPP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo hinta.

IV LUKU

PEPP-ETUUSOTTEEN ESITYSTAPA JA SOMMITTELU

10 artikla
PEPP-ETUUSOTTEEN ESITYSTAPA

1. PEPP-etuusotteen tiedot on esitettivd lyhyesti, selkedsti ja ymmirrettavisti. Tiedot on esitettivd seuraavassa
jarjestyksessd eriteltyind kunkin olemassa olevan alatilin mukaan:

a) asetuksen (EU) 2019/1238 35 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot;

b) osiossa "Tuotteen nimi” asetuksen (EU) 2019/1238 36 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut tiedot;

c) osiossa "Kuinka paljon olen sddstdnyt PEPP-tuotteessani?” seuraavat tiedot:

i) asetuksen (EU) 2019/1238 36 artiklan 1 kohdan i alakohdassa tarkoitetut tiedot;

i) tiedot PEPP-tilin kokonaissummasta eriteltynd suoritettuihin maksuihin ja kertyneisiin sijoitustuottoihin, joista on
vihennetty kulut ja veloitukset, siitd ldhtien, kun PEPP-sddstéjd aloitti sddstdmisen PEPP-tuotteeseen;

iii) tiedot biometriseen riskiin liittyvistd preemioista;
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d) osiossa "Kuinka paljon saan elikkeelle siirtyessini?” seuraavat tiedot:

i) asetuksen (EU) 2019/1238 36 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 37 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sekd timan
asetuksen 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot kdyttden toteutuneita maksuja, odotettavissa olevia maksutasoja
ja yksilollisid ehtoja;

ii) tarvittaessa tiedot kansallisiin sddnt6ihin perustuvista tdydentivistd elike-ennusteista asetuksen (EU) 2019/1238
37 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

e) tiedot ennustetusta kertyneestd padomasta karttumisajan lopussa ja ennustetuista kuukausittaisista eldke-etuuksista;

f) osiossa "Miten PEPP-tuotteeni on muuttunut viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana?” asetuksen (EU) 2019/1238
36 artiklan 1 kohdan e, f ja h kohdassa tarkoitetut PEPP-tilin kehitystd viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana
koskevat tiedot, joissa tdsmiytetddn alkusaldo ja loppusaldo erittelemalld suoritetut maksut, PEPP-tilille jaetut
sijoitustuotot sekd tdman asetuksen 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut kulut ja palkkiot;

g) osiossa "PEPP-tuotteen tuotto- ja arvonkehitykseen vaikuttavat keskeiset tekijat” tapauksen mukaan asetuksen (EU)
2019/1238 36 artiklan 1 kohdan g, j ja | alakohdassa ja timin asetuksen 3 artiklan 10 kohdassa tarkoitetut tiedot;

h) osiossa "Tarkedd tietoa” seuraavat tiedot:

i) tiedot asetuksen (EU) 2019/1238 35 artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitetuista PEPP-tuotteen ehtojen merkittavistd
muutoksista;

i) tiedot siitd, mistd ja milld tavalla asetuksen (EU) 2019/1238 37 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ ja e alakohdassa tarkoitetut
lisitiedot ovat saatavissa;

iii) tarvittaessa viittaus asetuksen (EU) 2019/1238 37 artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaiseen sijoituspolitiikasta
annettuun selvitykseen, jossa otetaan huomioon my6s ESG-tekijat.

Ensimmadisen kohdan c alakohdan iii alakohdassa tarkoitetut tiedot on esitettivi erikseen 3 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Ensimmadisen kohdan e alakohdassa tarkoitetut tiedot on esitettivi siten, ettd niissd otetaan huomioon inflaatiovaikutukset.
Tietoja on tdydennettdvd kuvauksella nykyarvoiksi muuntamisesta ostovoimassa ajan mittaan tapahtuvien muutosten
vuoksi.

Ensimmdisen kohdan f alakohdan soveltamiseksi asetuksen (EU) 2019/1238 36 artiklan 1 kohdan f alakohdan mukainen
kulujen yhteisvaikutus maksatuksen alkuun mennessi kertyneeseen ennustettuun padomaan on esitettava "varallisuuden
vdhenemisend” timdn asetuksen liitteessd III olevan III osan mukaisesti.

Ensimmdisen kohdan g alakohdassa tarkoitettujen tietojen on koskettava PEPP-sddstdjin sijoitusvaihtoehdon aiempaa
tuotto- tai arvonkehitystd sellaisena kuin se on jaettu PEPP-sdastdjille, ja tiedot on annettava kymmeneltd edelliseltd
vuodelta, jos mahdollista. Jos kymmenen edellisen vuoden tietoja ei ole mahdollista antaa, tiedot on annettava pisimmaltd
ajanjaksolta, jonka PEPP-sddstdjd on sddstinyt PEPP-tuotteeseen. Nimi tiedot on esitettivd keskimadrdisind
sijoitustuottoina, joista on vihennetty sijoituksen kulut, edellisen vuoden, kolmen edellisen vuoden, viiden edellisen
vuoden ja kymmenen edellisen vuoden jaksoilta prosenttiosuutena kertyneestd padomasta.

2. Olettamien, joihin 1 kohdassa tarkoitetut tiedot pohjautuvat, on oltava liitteen Il mukaisia.

3. Jos tiedot esitetddn sahkoisessd muodossa ja kerrostettuina, etualalla on esitettdvd vahintddn 1 kohdan a, b, d ja e
alakohdan tiedot. Muut tiedot voidaan esittdd muilla, yksityiskohtaisia tietoja sisiltdvill tasoilla.

11 artikla

PEPP-etuusotteen vakiosommittelu

PEPP-tarjoajien on esitettdvd PEPP-etuusote liitteen II mukaisesti. Jos tiedot esitetddn sihkoisessd muodossa, mainitussa
liitteessd vahvistettua mallia saa mukauttaa vain tietojen kerrostettuna esittimisen mahdollistamiseksi.
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V LUKU

PEPP-PERUSTUOTTEESTA AIHEUTUVAT KULUT JA PALKKIOT

12 artikla

PEPP-perustuotteesta aiheutuvien kulujen ja palkkioiden tyypit

1. Asetuksen (EU) 2019/1238 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen kulujen ja palkkioiden, suhteutettuna PEPP-
perustuotteen sddstdjille kunkin vuoden loppuun mennessd kertyneeseen piddomaan, on katettava kaikki tosiasiallisesti
aiheutuneet kulut ja palkkiot, jotka ovat aiheutuneet suoraan tarjoajan tasolla tai ulkoistetun toiminnan tasolla, mukaan
lukien asianmukaiset yleiskulut ja palkkiot suhteessa PEPP-perustuotteen sddstoihin ja PEPP-perustuotteen jakaumaan.
Naitd kuluja ja palkkioita ovat erityisesti seuraavat:

a) hallintokulut;
b) sijoituskulut;

c) jakelukulut.

2. Asetuksen (EU) 2019/1238 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin kuluihin ei saa sisillyttda PEPP-perustuotteen
lisdosiin tai -ominaisuuksiin liittyvid kuluja ja palkkioita, joita ei edellytetd asetuksen (EU) 2019/1238 45 artiklassa, tai
asetuksen (EU) 2019/1238 54 artiklassa vahvistettuja vaihtopalveluihin liittyvid kuluja ja palkkioita.

13 artikla

PEPP-perustuotteen takuista aiheutuvat kulut ja palkkiot

1. Jos PEPP-perustuotteella on padomatakuu, joka tulee maksettavaksi maksatusvaiheen alkaessa ja maksatusvaiheen
aikana asetuksen (EU) 2019/1238 45 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kyseiseen padomatakuuseen suoraan liittyvid kuluja ei
saa sisillyttdd asetuksen (EU) 2019/1238 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin kuluihin.

2. PEPP-tarjoajan on nimenomaisesti ja erikseen ilmoitettava padomatakuusta perittdvit kulut PEPP-avaintietoasiakirjan
osiossa "Miti kuluja sijoittajalle aiheutuu?” ja PEPP-etuusotteen osiossa "Miten PEPP-tuotteeni on muuttunut viime vuoden
aikana?”.

3. PEPP-tarjoajan on tarvittaessa kyettdvd kansallisen toimivaltaisen viranomaisen tai EIOPAn pyynnostd esittimain
ndyttod siitd, ettd kyseiset kulut liittyvit suoraan padomatakuuseen.

VI LUKU

RISKIEN VAHENTAMISTEKNIIKAT

14 artikla

Riskien vihentimistekniikoiden tavoite

1. Kiyttdessddn PEPP-tuotteen sijoitusstrategiassa riskien vahentdmistekniikoita PEPP-tarjoajan on asetettava tavoite
PEPP-sddstdjan tai PEPP-sddstdjien ryhmdn nimenomaisen -eldketavoitteen mukaisesti noudattaen asetuksen (EU)
2019/1238 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja ehtoja.

2. PEPP-tarjoajan on suunniteltava riskien vahentdmistekniikat niin, ettd saavutetaan tavoite PEPP-tuotteesta kehittyvastd
vakaasta ja riittavasta yksilollisestd tulevaisuuden eldketulosta ottaen huomioon PEPP-sddstéjan tai PEPP-sadstdjien ryhmin
yksilollisen kerryttimisvaiheen oletettu jdljelld oleva kesto ja PEPP-sddstdjin valitsema maksatusvaihtoehto. Tdmin
tavoitteen saavuttamiseksi riskien vahentdmistekniikat on suunniteltava seuraavasti:
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a) varmistetaan, ettd odotettavissa olevat tappiot, joilla tarkoitetaan vajausta ennustetun maksujen summan ja ennustetun
kertyneen pddoman vililld kerryttimisvaiheen lopussa, ovat stressiskenaariossa enintddn 20 prosenttia, mikd vastaa
jakauman viidettd prosenttipistettd;

b) pyritddn vuotuista inflaatiota parempaan tuottoon vahintddn 80 prosentin todennikdisyydelld, kun kerryttdmisvaihe on
40 vuotta;

¢) otetaan huomioon stokastisen mallinnuksen tulokset.

3. Jos PEPP-tarjoaja ei tarjoa PEPP-perustuotteelle 13 artiklassa tarkoitettua pddomatakuuta, PEPP-tarjoajan on
kéytettava sijoitusstrategiaa, jossa otetaan huomioon stokastisen mallinnuksen tulos ja varmistetaan sijoitetun padoman
takaisin saaminen maksatusvaiheen alkaessa ja maksatusvaiheen aikana vahintdan 92,5 prosentin todennikoisyydelld. Jos
jiljella oleva kerryttimisvaihe on kuitenkin enintdin kymmenen vuotta, kun sddstiminen PEPP-perustuotteeseen
aloitetaan, sijoitusstrategiassa voidaan kdyttd vahintdan 80 prosentin todennikoisyytta.

4. Suunnitellessaan riskien viahentimistekniikkaa PEPP-sdistdjien ryhmalle PEPP-tarjoajan on suunniteltava se niin, ettd
varmistetaan ryhmin kunkin yksittdisen PEPP-sddstdjan oikeudenmukainen ja tasapuolinen kohtelu ja pyritddn estimain
ryhman yksittdisten PEPP-sddstdjien opportunistista toimintaa.

5. PEPP-tarjoajan on varmistettava, etti PEPP-tarjoajan puolesta toimivien ja riskien vdhentimistekniikoita kayttoon
ottavien henkildiden suoritukseen liittyvilld palkitsemisella edistetddn riskien vahentimistekniikoiden tavoitetta.

6.  PEPP-tarjoajan on turvattava riskien vahentdmistekniikan asianmukaisuus, tehokkuus ja toimivuus siihen tarkoitetulla
menettelylld ja tuotehallintakehyksen sddnnoksilld, kuten asetuksen (EU) 2019/1238 25 artiklassa edellytetddn. Mainittua
kehystd on valvottava, ja valvonnasta on raportoitava.

7. Jos PEPP-siistdjd valitsee eri sijoitusvaihtoehdon asetuksen (EU) 2019/1238 44 artiklan mukaisesti tai vaihtaa PEPP-
tarjoajaa mainitun asetuksen 20 artiklan 5 kohdan tai 52 artiklan mukaisesti, PEPP-tarjoajan on maksettava jaetut
varannot, jos sellaisia on, ja sijoitusten tuotot poistuvalle PEPP-sddstdjille oikeudenmukaisesti. PEPP-tarjoajan on
varmistettava, ettd jako on sekd poistuvan PEPP-sddstijan ettd jiljelle jadvien PEPP-sddstdjien kannalta tasapuolinen.

8.  Jos PEPP-sidistdjin kerryttimisvaiheen jiljelld olevan keston odotettua pddttymistd edeltdd talouden epdsuotuisa
kehitys kolmen vuoden ajan, PEPP-tarjoajan on pidennettdvi elinkaaren viimeistd vaihetta tai riskien vahentdmistekniikan
soveltamista tarkoituksenmukaisella, enintddn kolmen vuoden ajan lisdajalla kerryttdmisvaiheen alun perin odotetun
padttymisen jilkeen. Tillaiseen pidennykseen on saatava PEPP-sdistdjin nimenomainen suostumus, ja se on toteutettava
asetuksen (EU) 2019/1238 47 artiklassa tarkoitettujen ehtojen mukaisesti.

15 artikla

Sijoittajan iin myotd pienenevi sijoitusriski

1.  Kayttdessddn riskien vahentdmistekniikkaa, jolla mukautetaan sijoitusten allokointia sijoitusten taloudellisten riskien
vihentimiseksi jdljelld olevaa kestoa vastaavasti, PEPP-tarjoajan on médritettdvd oman ja vieraan padoman ehtoisille
instrumenteille keskimaaridiset riskit ja varmistettava samalla asetuksen (EU) 2019/1238 41 artiklan noudattaminen
kaikkien sijoittajan idn my6td pienenevin sijoitusriskin vaiheiden mukaisten mahdollisten alasalkkujen osalta.

2. PEPP-tarjoajan on suunniteltava sijoittajan idn myotd pienenevd sijoitusriski niin, ettd varmistetaan, ettd PEPP-
sddastdjit, joiden sijoituksen kerryttimisvaiheen odotettuun pdittymiseen on pisin aika, sijoittavat sopimuksessa
madritetyssd laajuudessa pitkaaikaisiin sijoituksiin, joiden tuotot ovat suuremmat niille sijoituksille ominaisen korkean
riski-tuottoprofiilin vuoksi, kuten likviditeetin puutteen tai oman padoman ehtoisuuden vuoksi. Niiden PEPP-sddstdjien
osalta, jotka ovat ldhimpind kerryttimisvaiheen odotettua pdittymistd, PEPP-tarjoajan on varmistettava, ettd sijoitukset
ovat padasiassa likvideja ja laadukkaita ja niistd saadaan kiinted sijoitustuottoa.
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16 artikla

Varantojen luominen

1. Kéyttdessddn riskien vahentdmistekniikoita, joilla luodaan PEPP-sddstdjien maksuista tai sijoitustuotoista varantoja,
PEPP-tarjoajan on vahvistettava PEPP-sopimuksessa avoimella ja ymmarrettivilld tavalla sddnnot, jotka koskevat kertyneen
pddoman ja sijoitustuottojen jakamista yksittdisen PEPP-sddstéjin tilille, varantoihin tai varannoista, ja tapauksen mukaan
vastaavalle PEPP-sddstdjien ryhmalle.

2. PEPP-tarjoajan on jaettava maksut ja tihin tarkoitukseen varattujen varojen sijoitustuotot varantoihin avoimella ja
ymmdrrettavilld tavalla, jotta voidaan muodostaa riittdvit varannot silloin, kun sijoitustuotot ovat positiivisia. Vastaavasti
PEPP-tarjoajan on jaettava varoja varannoista yksittdisen PEPP-sddstdjan tilille ja tapauksen mukaan vastaavalle PEPP-
sdastdjien ryhmalle tasapuolisesti ja avoimesti silloin, kun sijoitustuotot ovat negatiivisia.

3. PEPP-tarjoajan on selvisti yksiloitdvi ja varattava sijoitetut varat selvisti PEPP-sdistdjille. PEPP-tarjoaja ei saa kdydi
PEPP-siistdjille varatuilla varoilla kauppaa omaan lukuunsa.

4. Uuden PEPP-tuotteen luomista seuraavien kymmenen ensimmdisen vuoden aikana PEPP-tarjoaja voi osallistua
varantojen luomiseen antamalla lainaa tai tekemalld padomasijoituksen PEPP-sddstdjien varoihin. PEPP-tarjoajan on tallin
madritettdvi ja esitettdvd PEPP-sopimuksessa avoimella ja ymmarrettivilld tavalla varantojen luomiseksi annettua lainaa tai
tehtya sijoitusta sekd voitto-osuuksien jakoa koskevat ehdot seké enintdidn kymmenen vuoden aikana tehtdvin asteittaisen
sijoitusten purkamisen mallinsa.

17 artikla

Vihimmaiistuottotakuut

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihimmadistuottotakuita, PEPP-tarjoajan on kuvattava selkedsti takuun ominaisuudet, kuten
rajat ja kynnysarvot, ja tismennettdvi, sovelletaanko takuuta inflaatiokorjattuihin tuottoihin vai nimellistuottoihin.

2. PEPP-tarjoajan on nimenomaisesti ilmoitettava PEPP-avaintietoasiakirjassa ja jilkeenpdin PEPP-etuusotteessa, onko
takuun tasoa mukautettu vuotuisen inflaatioasteen mukaan.
18 artikla

PEPP-tuotteen riskien ja tuottojen kokonaisvaltainen arviointi

Sovellettaessa 3, 4, 5, 10 ja 14 artiklaa PEPP-tarjoajien on sovellettava liitteessa IIl vahvistettuja menetelmia.

19 artikla

Voimaantulo

Tdmad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.
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Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 18 piivana joulukuuta 2020.

Komission puolesta
Ursula VON DER LEYEN
Puheenjohtaja
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LITEI

PEPP-TUOTTEEN AVAINTIETOASIAKIRJAN MALLI

Osa 1. PEPP-tuotteen avaintietoasiakirjan mallin tiyttimistd koskevat ohjeet

1. PEPP-tarjoajien on noudatettava tdmdn liitteen II osassa olevassa PEPP-tuotteen avaintietoasiakirjan mallissa esitettya
osioiden jdrjestystd, otsakkeita, esitystyokaluja ja kuvakkeita; mallilla ei kuitenkaan mairatd yksittdisten osioiden
pituutta tai sivunvaihtojen paikkoja koskevista parametreista, ja avaintietoasiakirjan enimmadispituus tulostettuna on
viisi A4-kokoista sivua.

2. Lisdtddn ndkyvidn otsikon "PEPP-tuotteen avaintietoasiakirja” alle seuraava maininta: "Tdssd asiakirjassa annetaan
keskeiset tiedot yleiseurooppalaisesta yksilollisestd eliketuotteesta (PEPP). Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa
edellytetddn niiden tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartdisi tarjottavan yksilollisen eldketuotteen luonteen ja
sithen liittyvat riskit sekd kulut ja mahdolliset voitot ja tappiot ja jotta sijoittajan olisi helpompi vertailla sitd muihin
yksilollisiin eliketuotteisiin.”

3. PEPP-tarjoaja voi lisdtd malliin QR-koodin, joka sisaltdd linkin PEPP-avaintietoasiakirjan sdéhkoiseen versioon.

4. Mallin yldreunassa olevassa osiossa "Perustiedot PEPP-tuotteesta” PEPP-tarjoajan on esitettdvd seuraavat tiedot:

a) epdsuotuisan ja suotuisan skenaarion perusteella 40 vuoden aikana kertynyt padoma, kun kuukausimaksu on
100 euroa;

b) vuosikustannukset prosentteina kertyneesti padomasta, kun kuukausimaksu on 100 euroa;
c) yleisen riski-indikaattorin luokitus; seka

d) maininta siit4, tarjoaako tuote takuun.

5. PEPP-tarjoajan on lisittivd seuraava maininta: "Téssa asiakirjassa kuvattu eldketuote on pitkin aikavilin tuote, jossa on
rajoitettu lunastettavuus ja jota ei voida irtisanoa milloin tahansa.”

6. Seuraavaan osioon PEPP-tarjoaja voi lisdtd edustamansa yrityksen tuotemerkin tai logon ja siind on annettava seuraavat
tiedot:

a) PEPP-tarjoajan nimi ja yhteystiedot;

b) PEPP-tarjoajan toimivaltaiset viranomaiset;

¢) PEPP-tuotteen nimi ja rekisterdintinumero julkisessa keskusrekisterissd;

d) osiossa "Tuotetyyppi” tieto siitd, onko kyse PEPP-perustuotteesta; ellei ole, koskeeko PEPP-avaintietoasiakirja
jotain tiettyd vaihtoehtoista sijoitusvaihtoehtoa vai annetaanko siind yleispatevdd tietoa useita eri

vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista; sekd

e) asiakirjan pdivimaira.

7. Osiossa "Miten rahani sijoitetaan?” PEPP-tarjoajan on esitettiva tiedot 3 artiklan 1 kohdan mukaisesti. PEPP-tarjoaja voi
antaa timén asetuksen 3 artiklan 10 kohdan mukaiset tiedot oikeanpuoleisessa sarakkeessa tai keskella.

8. Osiossa "Kenelle tuote on tarkoitettu?” PEPP-tarjoajan on esitettdvd tiedot timidn asetuksen 3 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.
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9. Osiossa "Onko sddstoillani takuu?” PEPP-tarjoajan on ilmoitettava,

a) tarjoaako PEPP-perustuote padomatakuun vai kdytetdanko siind riskien vdhentimistekniikkaa, jolla pyritddn
turvaamaan PEPP-sddstdjan mahdollisuus saada sijoitettu pddoma takaisin; tai

b) sisiltyyko mahdolliseen vaihtoehtoiseen sijoitusvaihtoehtoon téllainen takuu vai kéytetddnko siind riskien
vahentdmistekniikkaa ja missd mddrin.

10. Osiossa "Mitd tapahtuu, kun siirryn eldkkeelle?” PEPP-tarjoajan on esitettdvé tiedot tdimén asetuksen 3 artiklan 3
kohdan mukaisesti.

11. Osiossa "Mitd tapahtuu PEPP-sddstoilleni, jos kuolen, vammaudun tai eldn pidempdin kuin PEPP-sopimuksessani
oletetaan?” PEPP-tarjoajan on esitettdvd tiedot tdimén asetuksen 3 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

12. Osiossa "Mité tapahtuu, jos muutan toiseen maahan?” PEPP-tarjoajan on esitettdva tiedot timin asetuksen 3 artiklan 5
kohdan mukaisesti. PEPP-tarjoaja voi mainita oikeanpuoleisessa sarakkeessa tai keskelld, mistd saa lisdtietoja.

13. Osioon "Voinko nostaa PEPP-varoja ennenaikaisesti?” PEPP-tarjoajan on sisillytettdvd maininta siitd, mitd seurauksia
PEPP-sdastdjlle aiheutuu,

a) jos hin nostaa PEPP-tuotteesta varoja ennenaikaisesti, mukaan lukien kaikki sovellettavat palkkiot ja
seuraamukset sekd mahdollinen padomasuojan ja muiden mahdollisten etujen ja kannustimien menetys; sekd

b) jos PEPP-sdistdjd lopettaa maksujen suorittamisen PEPP-tuotteeseen, mukaan lukien kaikki sovellettavat palkkiot
ja seuraamukset sekd mahdollinen pddomasuojan ja muiden mahdollisten etujen ja kannustimien menetys.

14. Osiossa "Voinko vaihtaa PEPP-tarjoajaa?” PEPP-tarjoajan on esitettdva tiedot tdimdn asetuksen 3 artiklan 6 kohdan
mukaisesti. PEPP-tarjoaja voi mainita oikeanpuoleisessa sarakkeessa tai keskelld, mistd saa lisitietoja.

15. Osiossa "Voinko muuttaa sijoitusvaihtoehtoani?” PEPP-tarjoajan on esitettdvi tiedot timdn asetuksen 3 artiklan 7
kohdan mukaisesti.

16. Osiossa "Sijoitetaanko rahani kestivilld tavalla?” PEPP-tarjoajan on esitettivd tiedot timdn asetuksen 3 artiklan 8
kohdan mukaisesti. PEPP-tarjoaja voi mainita oikeanpuoleisessa sarakkeessa tai keskelld, mistd saa lisdtietoja.

17. Osiossa "Sovelletaanko tihdn tuotteeseen [jdsenvaltion] lainsdddidntod?” PEPP-tarjoajan on esitettdvd tiedot PEPP-
sopimukseen sovellettavasta lainsddddnnosté, jos osapuolet eivit voi valita sovellettavaa lainsdddidntod vapaasti, tai
kerrottava, mitd lainsddddntod PEPP-tarjoaja ehdottaa valittavaksi, jos osapuolet voivat valita sovellettavan
lainsddddnnon vapaasti.

18. Osiossa "Voiko peruuttaa padtokseni tai muuttaa mieltdni?” PEPP-tarjoajan on esitettdva tiedot tdimin asetuksen
3 artiklan 9 kohdan mukaisesti.

19. Osiossa "Miki on tuotteen riskiprofiili?” PEPP-tarjoajan on esitettivd tiedot timédn asetuksen 4 artiklan 1 kohdan
mukaisesti. PEPP-tarjoaja voi mainita oikeanpuoleisessa sarakkeessa tai keskelld, mistd saa lisdtietoja, erityisesti
yleiseen riski-indikaattoriin sovelletuista menetelmisti.

20. Osiossa "Onko olemassa riski, ettd menetdn koko sijoittamani padoman?” PEPP-tarjoajan on esitettdva tiedot timan
asetuksen 4 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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21. Osiossa "Mitid voin odottaa saavani eldkkeelle siirtyessdni?” PEPP-tarjoajan on esitettdva 4 artiklan 3 ja 4 kohdan tiedot
4 artiklan 3 kohdan a—c alakohdan mukaisesti seuraavasti:

a) episuotuisa skenaario kohdassa “Jos sijoituksesi menestyvit huonosti”;

o

) ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario kohdassa "Jos sijoituksesi menestyvit kohtalaisesti”;

) suotuisa skenaario kohdassa “Jos sijoituksesi menestyvit erittdin hyvin”;

o

d) ennusteet 40 vuoden karttumisaikana kohdan “Ikidsi tdlld hetkelld” rivilldi "25 vuotta”, 30 vuoden
karttumisaikana rivilld ”35”, 20 vuoden karttumisaikana rivilld “45” ja 10 vuoden karttumisaikana rivillda 55",

22. Osiossa "Mitd voin odottaa saavani elikkeelle siirtyessdni?” PEPP-tarjoajan on esitettdvd maininta siitd, ettd PEPP-
sdastdjdn kotijasenvaltion verolainsdddanto voi vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon.

23. Osioon "Mitd tapahtuu, jos [PEPP-tarjoajan nimi] on maksukyvyton?” PEPP-tarjoajan on lisittdva lyhyt kuvaus siitd,
voiko asiaan liittyvastd tappiosta saada korvauksen sijoittajan korvaus- tai takausjirjestelmasta ja, jos ndin on, mistd
jarjestelmdstd on kyse, kuka takaaja on, mitd riskeja jarjestelma kattaa ja mité riskejd se ei kata.

24. Osiossa "Kertaluonteiset kulut” PEPP-tarjoajan on esitettdvi sopimuksen tekemisen yhteydessd muodostuvat kulut sekd
maksettavat kertaluonteiset palkkiot, jos sopimus péitetdin alle viiden vuoden kuluttua.

25. Osiossa "Vuotuiset kulut” PEPP-tarjoajan on esitettdva tiedot 5 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti. PEPP-tarjoaja voi
oikeanpuoleisessa sarakkeessa tai keskelld antaa tietoja PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan perimistd lisdkuluista sekd
sellaisista mahdollisista jakelukustannuksista, jotka eivit sisilly aiemmissa osioissa madritettyihin kuluihin, jotta PEPP-
sdastdjdn olisi helpompi ymmartid ndiden yhteenlaskettujen kulujen kumulatiivinen vaikutus sijoitustuottoon.

26. Osiossa "Mitd erityisid vaatimuksia liittyy [sijoittajan asuinjisenvaltiota] koskevaan alatiliin?” ja alaosiossa
"Kerryttimisvaihetta koskevat vaatimukset” PEPP-tarjoajan on kuvattava kerryttimisvaiheeseen liittyvit ehdot
sellaisina kuin PEPP-sddstdjin asuinjdsenvaltio on ne médrittinyt. Alaosiossa "Maksatusvaihetta koskevat vaatimukset”
PEPP-tarjoajan on kuvattava maksatusvaiheeseen liittyvit ehdot sellaisina kuin PEPP-sddstdjdn asuinjdsenvaltio on ne
maarittanyt.

27. Osiossa "Kuinka sijoittaja voi valittaa?” PEPP-tarjoajan on esitettdva tiedot siitd, milld tavoin ja kenelle PEPP-sdistdjd voi
tehda valituksen PEPP-tuotteesta taikka PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan toiminnasta.
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Osa II. Malli

Yleiseurooppalainen yksildllinen elaketuote (PEPP)
Avaintietoasiakirja

naiden tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartaisi tarjottavan yksildllisen

ja jotta sijoittajan olisi helpompi vertailla sita muihin yksilollisiin eldketuotteisiin.

Perustiedot PEPP-tuotteesta v

& s} I ‘ Pienempi riski Suurempi riski
Vakaampi ) Mutta paremmat

Jos sijoitat: * 100 euroa kuussa Vuosikustannukset: Tama elaketuote on luokiteltu
i Xx prosenttia kertyneista neljasta luokasta luokkaan 1/2/3/4
ajan, joka on 40 vuotta saastdista
Voit saada XX XXX - XX XXX euroa Téaméa PEPP -tuote ei tarjoa
) ) takuuta / tarjoaa takuun
... sen mukaan, miten markkinat (Ks. jaliempana)

kehittyvit ja sijoitukset tuottavat

QR-koodi, joka

1

E ohjaa kulut- a

Tassa asiakirjassa annetaan keskeiset tiedot yleiseurooppalaisesta yksilollisesta ! ml_”;_t‘;’"”’_’ !
% aleir ; Aot ts : f avaintietoasia-

elaketuotteesta (PEPP). Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa edellytetaan E Kirjan sahko- |

) 1

- i plpwr N . LI : seen versioon
elaketuotteen luonteen ja siihen liittyvat riskit seka kulut ja mahdolliset voitot ja tappiot ~ *========

RS 1 Téssa asiakirjassa kuvattu Tuotteen nimi: [PEPP-tuotteen nimi]

i i elaketuote on pitkan PEPP-tarjoaja: Rekisterdintinumero: Tuotetyyppi:

1 PEPP-tarjoajan 1 aikavalin tuote, jossa on XXX XXX XXX

1 logo 1 rajoitettu lunastettavuus ja o ) e

: : jota ei Voida irtisanoa m"lo'n Toimivaltainen viranomainen: Palvamaar'a.
SR Ly XXX PP kuukausi WW

MIKA TAMA TUOTE ON?

E:j Miten rahani sijoitetaan?

Tietoa taman
tuotteen
aikaisemmasta
tuotto- tai
arvonkehityksesta
on saatavilla
osoitteessa

Kenelle tuote on tarkoitettu?

Onko saastoillani takuu?

PEPP-tuotteissa rahojasi voidaan suojata antamalla takuu tai toteuttamalla toimia,
joilla minimoidaan rahojen menettamisen riski. Tama PEPP-tuote

\/ tarjoaa seuraavan takuun: elakkeelle siirtyessasi saat takaisin vahintaan
saastamasi summan (josta on vahennetty mahdolliset kulut ja maksut)

ei tarjoa takuuta mutta kayttaa riskien vahentamistekniikkaa, jonka
tavoitteena on, ettd PEPP-sdastdja saa takaisin sijoitetun padoman

* rahayksikot alatilia vastaavana valuuttana

1
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o MIKA TAMA TUOTE ON? (jatkoa...)

Mita tapahtuu, kun siirryn elakkeelle?

PEPP-tuotteissa voit valita erilaisia elaketulon muotoja. Tassa PEPP-tuotteessa voit valita
seuraavista:

v v v v
sl | Chh  EEef Crfes

Elinikainen Kertakorvaus Nostot useassa Naiden
elinkorko erassa yhdistelmat

Mita tapahtuu PEPP-saastdilleni, jos kuolen, vammaudun tai elan
‘ pidempaan kuin PEPP-sopimuksessani oletetaan?

Jos kuolet ennen eldkkeelle siirtymistd
Jos et pysty jatkamaan PEPP-sddstdmistd

Jos valitset kuukausittaiset suoritukset eléikkeelle
siirtymisen jdlkeen, mutta eldt pidempddn kuin
PEPP-sopimuksessasi oletetaan

Mita tapahtuu, jos muutan toiseen maahan?

%

Voinko nostaa PEPP-varoja ennenaikaisesti?

Voinko vaihtaa PEPP-tarjoajaa?

Voinko muuttaa sijoitusvaihtoehtoani?

1 N g

Katso kohdasta 2,
kuinka paljon voit
saada eldkkeelle
siirtyessasi.

&

Siirrettavyydesta
on lisatietoja
osoitteessa
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o MIKA TAMA TUOTE ON? (jatkoa...)

Sijoitetaanko rahani kestavalla tavalla? @

Lisatietoja
sijoituspolitiikan
periaatteista

on saatavilla
osoitteessa

Sovelletaanko tahan tuotteeseen [jasenvaltion] lainsaadantoa?

>

Voinko peruuttaa paatokseni tai muuttaa mieltani?

O

MITKA OVAT RISKIT JA MITA TUOTTOA SIJOITTAJA VOI SAADA?

Mika on tuotteen riskiprofiili?

Lisatietoja
e e e S R = PEPP-riski-
b4 indikaattorissa
kaytetysta
1 3 menetelmasta
on saatavilla
Pienempi riski Suurempi riski osoitteessa

Vakaampi Mutta paremmat
mahdollisuudet suurempiin tuottoihin

Tama elaketuote on luokiteltu
neljasta luokasta luokkaan 1/2/3/4

Onko olemassa riski, ettd menetan koko sijoittamani padoman?
L€ 4
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o MITKA OVAT RISKIT JA MITA TUOTTOA SIJOITTAJA VOI SAADA? (jatkoa...)

@ Mita voin odottaa saavani eldkkeelle siirtyessani?

ﬂ On mahdotonta ennustaa tarkkaan sita, miten saastosi kehittyvat ajan mittaan, mutta
seuraavassa esitetadn kolme skenaariota, jotka auttavat arvioimaan taté kehitysta.
Lopullinen eldketulo riippuu osittain tdémanhetkisesta idstasi (mita nuorempi olet nyt,
sita pidempaan saastat) ja osittain siitd, miten hyvin sijoitukset tuottavat.

Oletetaan, etta sijoitat tahan PEPP-tuotteeseen 100 euroa kuukaudessa eldkkeelle siirtymiseen asti:

£ @

Jos sijoituksesi Jos sijoituksesi
R g - menestyvat huonosti, menestyvdt kohtalaisesti,
Ikasi talla hetkella Vvoit saada: voit saada:
kertakorvaus tai kertakorvaus tai
kuukausimaksu kuukausimaksu
25 vuotta XX XXX euroa | Xxx euroa XX XXX euroa | Xxx euroa
35 XX XXX euroa | Xxx euroa XX XXX euroa | Xxx euroa
45 XX XXX eUuroa | XXX euroa XX XXX euroa | Xxx euroa
55 XX XXX €Uroa | Xxx euroa XX XXX euroa | Xxx euroa

Naitad summia mukautetaan inflaation huomioon ottamiseksi, koska yleisen hintatason
nousu voi vaikuttaa kaikentyyppisiin saastéihin.

MITA TAPAHTUU, JOS [PEPP-TARJOAJAN NIMI] ON
MAKSUKYVYTON?

=

Jos sijoituksesi
menestyvat erittain hyvin,
voit saada:

kertakorvaus tai
kuukausimaksu

XX XXX euroa ‘ XXX euroa
XX XXX euroa ‘ XXX euroa
XX XXX euroa ‘ XXX euroa

XX XXX euroa ‘ XXX euroa

Jos haluat tietaa
tarkemmin, miten
skenaariot on
laadittu, lisatietoja
on osoitteessa
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o MITA KULUJA SJOITTAJALLE AIHEUTUU?

@ Kertaluonteiset kulut

Tuotetta koskevan sopimuksen Jos suljet tilin viiden vuoden kuluessa sen
tekemisesta aiheutuvat X euroa avaamisesta, sinulta peritaan xxx euron
kertaluonteiset kulut yhteensa kertamaksu.

Vuotuiset kulut
B Y

Vuotuiset kulut yhteensa = x% XXX euroa

Ndmd kustannukset Odotettavissa olevat
lasketaan prosenttiosuutena  vuosikulut
sadstoistd

MITA ERITYISIA VAATIMUKSIA LIITTYY [SIJOITTAJAN
ASUINJASENVALTIOTA] KOSKEVAAN ALATILIIN?

1 Kerryttamisvaihetta koskevat vaatimukset

Maksatusvaihetta koskevat vaatimukset

W W

G KUINKA SIJOITTAJA VOI VALITTAA?
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LITE I

PEPP-ETUUSOTTEEN MALLI
Osa I. PEPP-etuusotteen mallin tiyttimisti koskevat ohjeet

1. PEPP-tarjoajien on noudatettava mallissa esitettyd osioiden jérjestystd, otsakkeita ja esitystyokaluja tai kaavioita sekd
kuvakkeita; mallilla ei kuitenkaan midritd yksittdisten osioiden pituutta tai sivunvaihtojen paikkoja koskevista
parametreista.

2. PEPP-tarjoaja voi sisillyttdd malliin QR-koodin, joka sisdltdd linkin PEPP-etuusotteen sihkoiseen versioon, sekd lisitd
malliin PEPP-tarjoajan edustaman yrityksen tuotemerkin tai logon.

3. Osiossa "Kuinka paljon saan elikkeelle siirtyessini?” PEPP-tarjoajan on esitettdvd seuraavien skenaarioiden tulokset:
a) epasuotuisa skenaario kohdassa “Jos sijoitukset menestyvat huonosti”;
b) ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario kohdassa "Jos sijoitukset menestyvit kohtalaisesti”;

¢) suotuisa skenaario kohdassa “Jos sijoitukset menestyvit erittdin hyvin”.
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Osa II. Malli

PEPP-

logo

Yleiseurooppalainen yksiléllinen elaketuote (PEPP)
PEPP-etuusote QR-kood,
Jjoka ohjaa

1 1
' '
) 1
Péivamadra: \ kuluttajat témén 1
| etuusotteen |
1 sahkoiseen 1
: versioon :

Nimi: PEPP-sopimuksen tunnus/nro:
Yhteystiedot: Yritys:
Osoite yhteydenottoja varten:
Osoite:
Péiva, i PEPP-séidstami Maa, jossa
alvla,.Jona g -saastaminen PEPP-tarjoaja on
Sp Ao rekisterdity/hyvaksytty:

Aikaisin mahdollinen

., 3 ARG Toimivaltainen viranomainen:
elakkeellesiirtymispaiva:

KUINKA PALJON OLEN SAASTANYT PEPP-TUOTTEESSANI?

PP kuukausi VWWV - PP kuukausi VWV

X XXX euroa* Olet kerryttanyt X XXX euroa

Tilillesi osoitettu kokonaistuotto,

josta on vahennetty kulut +/-XX euroa

PEPP-saastojesi arvo yhteensa X XXX euroa

KUINKA PALJON SAAN ELAKKEELLE SIIRTYESSANI?

Tulevat eldketulosi riippuvat siitd, kuinka paljon maksat tuotteeseen kerrytysvaiheessa ja miten
sijoituksesi menestyvat. Sijoitusten menestyminen liittyy kehitykseen markkinoilla. Seuraavassa on
esitetty kolme mahdollista skenaariota:

H @ =

Jos sijoitukset menestyvat Jos sifoitukset menestyvdt Jos sijoitukset menestyvdt
huonosti, voit saada: kohtalaisesti, voit saada: erittdin hyvin, voit saada:
X XXX euroa X XXX euroa X XXX euroa
kertakorvauksena kertakorvauksena kertakorvauksena

tai XXX euroa kuukaudessa tai XXX euroa kuukaudessa tai XXX euroa kuukaudessa

e

* rahayksikot alatilid vastaavana valuuttana
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MITEN PEPP-TUOTTEENI ON MUUTTUNUT VIIMEKSI
KULUNEIDEN 12 KUUKAUDEN AIKANA?

X XXX euroa 0 0 >

Arvo Tuotteeseen suoritetut maksut Kulut yhteensa (X,X%) Arvo
PP kuukausi VWV +XX Hallintokulut (X,X%) PP kuukausi VWV
Tuotteelle kohdennetut tuotot -XX euroa
+XX euroa Sijoittamisesta aiheutuneet kulut, mukaan lukien...
Varojen sailytyskulut (X,X%)
-XX euroa
Salkkutapahtumakulut (X,X%)
-XX euroa
Muut sijoituskulut (X,X%)
-XX euroa
Jakelukulut (X,X%)
-XX euroa

Tarvittaessa [takuun kustannukset] (X,X%)
-XX euroa

PEPP-TUOTTEEN TUOTTO- JA ARVONKEHITYKSEEN
VAIKUTTAVAT KESKEISET TEKIJAT

@ Riskien vdhentamistekniikat
g Kestavyys

Millainen on sijoitusvaihtoehtoni aikaisempi
tuotto- tai arvonkehitys?

X, X%

X,X% X, X%
Edellinen vuosi 3 edellista 5 edellista 10 edellista
vuotta vuotta vuotta

Aiempi tuotto- tai arvonkehitys ei ole
osoitus tulevasta tuotosta.
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TARKEAA TIETOA

@ Ovatko PEPP-tuotteeni ehdot muuttuneet kuluneen vuoden aikana?

Saat lisatietoja ottamalla meihin yhteytta.

e Lisatietoja seuraavista oikeuksistasi ja vaihtoehdoistasi:

@ Mista voin saada lisatietoja?
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LITE III

SYOTTOTIEDOT, OLETTAMAT JA MENETELMAT

Osa I. Riskien ja tuottojen esittimisessi kiytettivit menetelmiit

Yleinen riski-indikaattori

1. PEPP-tarjoajan on mddiritettdvd, mihin seuraavista neljastd luokasta PEPP-perustuote ja yksittdiset vaihtoehtoiset
sijoitusvaihtoehdot kuuluvat: 1, 2, 3 tai 4. Madrityksen perustana on oltava seuraavat tiedot:

a) riski siitd, ettd inflaatiokorjattuja maksuja ei saada takaisin; ja
b) odotettu vajaus;

¢) minka lisdksi sitd on verrattava odotettuihin tuottoihin tietyn PEPP-etuuksien tason osalta tapauksen mukaan
joko maksatusvaiheen alussa tai sen aikana.

2. Voidakseen laskea, mikd on riski sille, ettd inflaatiokorjattuja maksuja ei saada takaisin, PEPP-tarjoajan on méiritettiva
stokastisesti yleispatevien PEPP-sddstdjien odotettavissa olevan karttumisajan loppuun mennessd kertyneen padoman
vaihtelualue, karttumisaikojen yleispatevit pituudet ja standardoidut maksutasot. Stokastisen simulaation perusteella
saatu riski ilmoitetaan prosenttiyksikkoind ilmaistuna todennikoisyytend, joka saadaan vertaamalla sellaisten
havaintojen lukumaiirii, joissa inflaatiokorjattujen maksujen summa on suurempi kuin kertyneen pidoman odotettu
arvo karttumisajan lopussa, kaikkien havaintojen lukumairain.

3. Yksittdiseen sijoitusvaihtoehtoon liittyva riski siité, ettd inflaatiokorjattuja maksuja ei saada takaisin, médritetddn eri
luokissa seuraavasti:

Karttumisaika
Luokka
40 vuotta 30 vuotta 20 vuotta 10 vuotta
1 enintdian 13,75 % enintdian 17 % enintddn 27 % enintdin 36 %
2 13,8-16,55% 17-19,75 % 27-29,25% 36-43,25%
3 16,6-19,35% 19,8-22,55% 29,3-31,55% 43,3-50,55%
4 yli 19,4 % yli 22,6 % yli 31,6 % yli 50,6 %

Jos sijoitusvaihtoehdon riskiluokka vaihtelee eri karttumisaikojen valilld, on kéytettdva korkeinta riskiluokkaa.

4. Odotetun vajauksen laskemiseksi PEPP-tarjoajan on méiritettava stokastisesti odotettavissa olevan kertyneen pddoman
vaihtelualue karttumisajan lopussa yleispiteville PEPP-sdistdjille, yleispiteville karttumisaikojen pituuksille ja
standardoiduille maksutasoille. Stokastisen simulaation perusteella saatu riski ilmaistaan odotetun vajauksen
prosenttiosuutena inflaatiokorjattujen maksujen summasta. Odotettu vajaus mddrdytyy niiden havaintojen
perusteella, joissa inflaatiokorjatut maksut ovat suuremmat kuin kertyneen pddoman odotettu arvo karttumisajan
lopussa ja ndiden havaintojen keskiméariiset tappiot.

5. Yksittiiseen sijoitusvaihtoehtoon liittyvd odotetun vajauksen riski maaritetddn eri luokissa seuraavasti:

Karttumisaika
Luokka
40 vuotta 30 vuotta 20 vuotta 10 vuotta
1 enintdan -20 % enintdan —-17 % enintdan -13 % enintdan -8 %
2 -20..-23% -17..-20,25% =13 ..-16,5% -8..-11,25%
3 -23,5..-26,5% -20,3...-23,55% -16,6 ...-20,1 % -11,3 ...-14,55%
4 yli—26,5 % yli-23,6 % yli—20,1 % yli—-14,6 %
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Jos sijoitusvaihtoehdon riskiluokka vaihtelee eri karttumisaikojen valilld, on kéytettdva korkeinta riskiluokkaa.

6. Tietyn PEPP-etuuksien tason saavuttamiseen tarvittavien odotettujen tuottojen laskemiseksi PEPP-tarjoajan on
madritettdvd stokastisesti odotettavissa olevan kertyneen piioman vaihtelualue karttumisajan lopussa yleispateville
PEPP-sdistdjille, yleispateville karttumisaikojen pituuksille ja standardoiduille maksutasoille. PEPP-tarjoajan on
ilmoitettava tuotot kertyneen mediaanipddoman osalta karttumisajan lopussa inflaatiokorjattujen maksujen summan
kerrannaisena.

7. Yksittdisen sijoitusvaihtoehdon tuotot, joilla saavutetaan tietty PEPP-etuuksien taso, méiritetddn eri luokissa
seuraavasti:

Karttumisajat

Luokat

40 vuotta

30 vuotta

20 vuotta

10 vuotta

enintdan 1,7

enintdan 1,3

enintdan 1,08

enintdin 0,93

1,7-2,03 1,3-1,45 1,08-1,165 0,93-0,985
2,035-2,36 1,455-1,61 1,17-1,255 0,99-1,045
yli 2,365 yli 1,615 yli 1,26 yli 1,05

Jos sijoitusvaihtoehdon tuottoluokka vaihtelee eri karttumisaikojen vililld, on kdytettdvi alinta tuottoluokkaa.

8.  Yksittiisten sijoitusvaihtoehtojen luokituksen tulosten yhdistimiseksi yleisen riski-indikaattorin muodostamista varten
PEPP-tarjoajan on:

a) vertailtava kahta riskiluokkaa ja valittava korkeampi riskiluokka, jos luokkien arvot poikkeavat toisistaan;

b) verrattava tuloksena olevaa riskiluokkaa tuottoluokan arvoon, jotta PEPP-tarjoaja voi tdydentdd tietoja timin
asetuksen 4 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja verrata sijoitusvaihtoehdon tuottoja sen riskipitoisuuteen.

Tuottondkymat

9. PEPP-tarjoajan on mddritettdvd odotettavissa olevat PEPP-etuudet stokastisesti tapauksen mukaan maksatusvaiheen
alussa tai sen aikana ja otettava tdssd huomioon seuraavat:

a) standardoidut tai yksilolliset maksutasot;

b) kerryttimisvaiheen pituus;

c) tarvittaessa keskimaardisen PEPP-sddstdjdn elinajanodote;

d) tapauksen mukaan palkkojen noususuuntaukset;

e) odotetut sijoitusten nimellistuotot ja sijoitusstrategian mukainen strateginen sijoitusten allokointi;
f) vuotuinen inflaatioaste; sekd

g) kustannustasot.

10. Odotettuja PEPP-etuuksia koskevien skenaarioiden arvot eri tuottonikymissi on maddritettivd odotettujen PEPP-
etuuksien stokastisen hajonnan mukaisesti:

a) suotuisa skenaario on PEPP-etuuksien arvo jakauman 85. prosenttipisteen kohdalla;

b) ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario on PEPP-etuuksien arvo jakauman 50. prosenttipisteen
kohdalla;
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c) epasuotuisa skenaario on PEPP-etuuksien arvo jakauman 15. prosenttipisteen kohdalla;

d) stressiskenaario on PEPP-etuuksien arvo jakauman 5. prosenttipisteen kohdalla.

Osa II. Siddnnot, joiden perusteella mairitetididn elike-ennusteita koskevat olettamat

Sijoitusten vuotuinen nimellistuottoprosentti

11. PEPP-tarjoajien on mddritettdvd PEPP-perustuotteen ja vaihtoehtoisten sijoitusvaihtoehtojen odotetut nimellistuotot
kiyttamilld asianmukaista stokastista ldhestymistapaa, joka on vastaavan sijoitusstrategian, sijoitusten strategisen
allokoinnin ja yksittidiseen sijoitusvaihtoehtoon sovellettavan riskien vihentdmistekniikan mukainen.

12. Mairittdessddn stokastisen mallin eri osatekijoitd PEPP-tarjoajan on kéytettdvd vuotuista inflaatioastetta, ja se voi
harkita modulaarisen lihestymistavan soveltamista ainakin seuraavien stokastisessa laskennassa:

a) nimelliskorot;
b) luottomarginaalit, myos luokitusmuutokset ja maksuhdiriot; seka

¢) oman padoman tuotot.

13. Nimelliskorkojen maarittimisessd PEPP-tarjoaja voi kdyttda teoksessa Brigo ym. (2006) (!) kuvattua lyhyiden korkojen
G2++-mallia, joka vastaa kahden tekijin Hull-White-mallia ja sallii negatiiviset korot. Mallin kdyttaytymistd ohjaa viisi
parametria, kaksi kumpaakin tekijad kohti ja yksi korrelaatiota varten. Kaksiulotteisen Wiener-prosessin komponentit
korreloivat keskendidn, ja deterministinen muutoskerroin mahdollistaa alkuperdisen tuottokdyrdn tiydellisen
sovittamisen markkinahintoihin.

Kahden tekijin x(t) ja y(t) stokastiset differentiaaliyhtdlot ovat
dx(t) = —ax(t)dt + cdW,2(t),x(0) = 0
ja

dy(t) = —by(®)dt +ndW,2(£),y(0) = 0,

joissa a, b, o sekd n ovat positiivisia parametreja ja VVlQ seka VVZQ riskineutraalin toimenpiteen Q alaisia keskenin
korreloivia Wiener-prosesseja. Korrelaatioparametri p madritetdan yhtalolld

dW()dw(t) = pdt.

14. Riskineutraali arvostus riskineutraalia toimenpidettd Q kiytettdessd edellyttdd mukautusta reaalimaailman
toimenpiteeseen P, joka voidaan valita riskin vakioituna, ajasta riippumattomana markkinahintana.

15. Kiytettdessd Girsanovin lausetta kaava on seuraava:

dWF = —N;dt +dw,%i = 1,2
jossa A; on riskin markkinahinta. Toimenpiteen IP muutos voidaan sitten kuvata seuraavasti:

dx(t) = (/110 - ax(t))dt + odWF (t),x(0) =0

dy(t) = (221 — by(®))dt +ndWy (t),y(0) = 0.

(") Brigo, D., Mercurio, F., Interest Rate Models — Theory and Practice, 2. painos, Springer-Verlag Berlin Heidelberg, 2001, 2006.
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Lyhyiden korkojen prosessi r(t) on kahden tekijin ja deterministisen muutoksen summa eli:
r(t) = x(6) + y(t) + 9(0),
jossa deterministisen muutoskertoimen ¢(t) osalta pitee
(1) = 1.1 + s (1~ ey 420 (1 = 1Yz 4 p T (1 — gmary(1 - 707
= ) —(1-e —(1-e —(1-e —e
¢ 2a? 2b? Pab
Tassa yhtalossd M (0, T) tarkoittaa markkinoiden paitekorkoa hetkelld 0, kun sijoitusaika on T.
16. G2++-mallin mukaan nollakorkoisten joukkovelkakirjojen hinnan analyyttiset ratkaisut saadaan maarittamalla
V(t,T) o [T (4ot _ L zatrn 3
B = — —e ——e —
a? a 2a 2a
2
n [ 2 o 1 3
+—|T—t+—-e T - —=20(T-1) _ —
b? b 2b 2b
N e~T=) _ 1 =bT=t) _1 —(@+b)T-t) _q
P ab b atb |
M
AT) = 0D Swen-von+von]
’ PM(0,¢)
ja
1— e—Z(T—t)
B(z,t,T) :=
Tdmadn osalta nollakorkoisen joukkovelkakirjan hinta G2++-mallissa on
P(t,T) = A(t,T) e Pem0-806i100),
PM (t,T) tarkoittaa tdssd nollakorkoisen joukkovelkakirjan markkinahintaa ajankohtana t, kun maturiteetti on T.

17. PEPP-tarjoaja voi kdyttda mallihintoja joukkovelkakirjoihin tehtdvien riskittomien sijoitusten tuottojen maarittamiseen.
Lisiksi lyhyttd korkoa voidaan kiyttdd syottotietona oman pddoman tuottojen ja mahdollisesti omaisuustuottojen
mallintamisessa.

18. Luottomarginaalien madrittimiseen PEPP-tarjoaja voi kdyttdd luottomarginaalien simulointia riskittomén
nollakorkoisen joukkovelkakirjalainan tuottokdyrdn yhdistimiseen siten, ettd saadaan luottoriskin sisaltdvin
nollakorkoisen joukkovelkakirjalainan tuottokayra. Eri luokkiin kuuluvien joukkovelkakirjalainojen riskiluvut voidaan
mallintaa Cox-Ingersoll-Ross (CIR) -prosessien avulla. Riskiluku i kehittyy riskineutraalissa toimenpiteessi seuraavan
stokastisen differentiaaliyhtdlon mukaisesti:

dm;(t) = k(6 — m;(8))dt + oy/m; () dW,2(£), m;(0) = m;
yhdessd ehdon 2kd > o? kanssa, jotta m(t) pysyy positiivilukuna, olipa t mikd tahansa. Kun oletetaan, ettd riskin
markkinahinta on muotoa
At) = A (2),
reaalimaailman dynamiikka saadaan kaavalla
dr;(t) = (k6 — (k + A0)m; (D)) dt + oy/m;(©)dWF (), 7, (0) = m;,
19. PEPP-tarjoaja voi mallintaa riskiluvut luottokelpoisuusluokille AAA (i = 1), AA, A, BBB ja BB (i = 5), mahdollisesti

erikseen yritysjoukkovelkakirjalainoille, katetuille joukkovelkakirjalainoille ja muille joukkovelkakirjalainoille.
Maksuhiirion todennikoisyydet p; (t,T) lasketaan sen jalkeen CIR-hintojen tulona P; (t,T) maturiteetin t ajankohtana T
eli kaavalla



22.3.2021 Euroopan unionin virallinen lehti L 99/31
pi(tl T) = H?:l Pi (tt T) = Hi’:l A] (tl T)e_Bj(t‘T)”j(t)
(ki +h)(T—1) 2k;6y/0f
jossa AL T) = =

20.

21.

22.

23.

0

Zhi + (kl + hi)(e(T‘t)hi - 1)

2(eT-Dhi — 1)
2h; + (k; + b)) (e@—0hi — 1)

hi = 'klz +20'2

Marginaalit s; (t,T) maaritetddn sen jilkeen kaavalla

Bi(t, T) =

si(t,T) = (6 +(1-6)-pi(t, T))_% -1

jossa & on palautusaste.

Oman paddoman tuottojen médrittdimiseksi PEPP-tarjoaja voi kdyttdd mallia, jossa muodostetaan yksi osakemarkki-
naindeksi geometrisen Brownin liikkeen avulla. Mallissa on kaksi parametria: volatiliteetti ja osakeriskipreemio.
Nimelliskorkomallin avulla saadaan sovellettava riskiton korko, ja mallin tuotoksena ovat markkinaindekseihin
tehtyjen sijoitusten vuotuistetut tuotot.

ds, = (r(t) +A) Sdt + 0S,dW,

Vuotuisen volatiliteetin médrittdmiseksi PEPP-tarjoaja voi kdyttdd tuloksen vuotuistamiseen tarkoitukseen soveltuvan
osakeindeksin kuukausittaisten tuottojen keskihajontaa sopivan edustavan ajanjakson aikana.

PEPP-tarjoaja voi Damodaranin (2020) (}) mukaan soveltaa osakeriskipreemiota A., implisiittisend toimenpiteend,
mutta laskemalla sen suoraan soveltuvalle osakeindeksille ilman maakohtaista riskipreemiota. Se madritellddn kaavalla
A= E[R,] — Ry
jossa E[R,,] on odotettu markkinatuotto ja riskittomaksi koroksi Ry voidaan valita EKP:n tai kansallisen keskuspankin

kdyrdn 10 vuoden avistakorko.

Kasvunopeuden g arvona PEPP-tarjoaja voi kayttdd pitkdn aikavilin EPS-kasvuennustetta, kun taas y on osinkotuoton
ja takaisinostotuoton summa. Rahavirrat voidaan mdirittad kiyttden viiden vuoden vakiokasvunopeutta, minké
jalkeen lopullinen rahavirta on ikuisesti toistuva ja riskiton korko on kasvunopeus.

v - TR Y1+ 9Py | y(1+9)°P | y(1+g)°P
At " 1+ E[Rp])  (1+ERmD?  (1+ERmD®  (1+E[RnD*
YL+ 9)*(L+Rp)Py
y(1+9)*Po E[Rn] — Ry
(1+E[RnD® (1 +E[RnD> 7

jossa PV, on indeksin nykyarvo tdssd diskontatun osingon mallissa ja P, on indeksin hinta, kun aika t = 0.
Kun edellytetdin, ettd
P, 0~ P Vlndexr

voidaan ratkaista odotettu markkinatuotto ja laskea osakeriskipreemio.

Damodaran, Aswath, Equity Risk Premiums: Determinants, Estimation and Implications — The 2020 Edition (March 5, 2020). NYU
Stern School of Business.
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Vuotuinen inflaatio

24. Vuotuisen inflaation laskemiseksi PEPP-tarjoajan on kiytettdvd yhden tekijin Vasicek-prosessia. Mallin keskiarvoon
palautumisen dynamiikkaa ohjaa kolme parametria. Mallin stokastinen differentiaaliyhtilo on

di(t) = k(@ — i(t))dt + odW(t), i(0)=i,,

jossai(t) on inflaatio ajankohtana t, k on keskiarvoon palautumisen nopeus, 9 on keskiarvoon palautumisen taso ja o on
volatiliteetti.

25. Mallinnuksen kohteena on oltava euroalueen osalta Euroopan keskuspankin inflaatioasteen tavoitetaso tai euroalueen
ulkopuolisten maiden osalta niiden keskuspankkien inflaatioasteen tavoitetaso keskipitkalld aikavalilld seké inflaatio-
asteiden havaittu keskihajonta. Keskiarvoon palautumisen nopeutta seki nykyistd inflaatioastetta on kéytettdvd mallin
sovittamiseen nykyiseen ympiristoon ja lyhytaikaisiin inflaatioaste-ennusteisiin.

26. Inflaatioasteen kalibroinnissa 0-parametrina kéytetddn euroalueen osalta Euroopan keskuspankin ja euroalueen
ulkopuolisten jdsenvaltioiden osalta niiden oman keskuspankin inflaatiotavoitetta. Jisenvaltion yhdenmukaistetun
kuluttajahintaindeksin (YKHI) vuotuisen inflaatioasteen kuukausittaisen aikasarjan avulla johdetaan pitkdn aikavailin
eli oletuksen mukaan 100 vuoden inflaatioasteen keskihajonta. Samoista aikasarjoista on kiytettivd viitepdivin
inflaatioasteen alkuarvoa. PEPP-tarjoajan on kiytettdvd jasenvaltion YKHI:td koskevia inflaatioennusteita, jotka on
julkaistu euroalueen maiden osalta eurojirjestelman tyontekijoiden laatimina kahden vuoden pituisina makrotalouden
ennusteina tai euroalueen ulkopuolisten maiden osalta Euroopan komission talousennusteina, ellei maan oma
keskuspankki esitd ennusteita. Niitd inflaatioennusteita on Kkiytettdvd keskiarvoon palautumisen nopeuden
madrittamiseen.

Tuleva palkkasuuntaus

27. Tulevien palkkasuuntauksien huomioon ottamiseksi PEPP-tarjoajan on tapauksen mukaan huomioitava
reaalipalkkojen nousu eri jasenvaltioissa ja otettava tdssd huomioon Eurostatin tiedot ja se, ettd reaalipalkat nousevat
huomattavasti PEPP-sdédstdjan uran alkuvaiheessa ja ettd ne nousevat huomattavasti vihemmdn tai laskevat uran
myohemmissd vaiheissa. PEPP-tarjoaja voi ottaa huomioon PEPP-sddstdjien reaalipalkan kehitysuria, jotka saavuttavat
tasanteen osittain lihempénd kerryttimisvaiheen loppua ja osittain aikaisemmin eli 20 vuotta ennen eldkkeelle
siirtymistd, minkd jilkeen ne laskevat.

28. PEPP-tarjoaja voi ottaa huomioon useita mahdollisia kehitysuria kdyttdimalld reaalipalkkaindeksid, joka muodostetaan
idn sisaltavin toisen asteen yhtilon avulla: palkka = a(max — ikd)? + b. Kerroin a saadaan tasajakaumasta lukujen —
0,15 ja 0,011 vililts, "max” saadaan tasajakaumasta lukujen 47 ja 64 vililtd ja se vastaa ikdd, jossa reaalipalkat ovat
maksimissaan, ja kerroin b ratkaistaan niin, ettd palkkaindeksi alkaa 100:sta, kun ikd on 25.

Osa III. Menetelmi kulujen laskemiseksi, mukaan lukien yhteenlaskettujen kululukujen miirittely

29. PEPP-tarjoajan on esitettdvd PEPP-avaintietoasiakirjassa vuotuiset kokonaiskulut, joihin sisaltyvit kaikki 12 kuukauden
aikana aiheutuneet ja veloitettavat kulut rahaméaraisind sekd prosenttiosuutena ennustetusta kertyneestd padomasta
12 kuukauden kuluttua. Nima mairit voidaan tarvittaessa laskea keskimairdisind vuotuisina kokonaiskuluina PEPP-
sopimuksen voimassaoloaikana. Kulujen yhteisvaikutuksen laskemisen on perustuttava 40 vuoden karttumisaikaan
sekd 100 euron kuukausimaksuihin ja ennusteen kannalta parhaassa mahdollisessa skenaariossa ennustettuun
kertyneeseen pddomaan.
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30. PEPP-tarjoajan on esitettdvd PEPP-etuusotteessa kulujen arvioitu vaikutus lopullisiin PEPP-etuuksiin kayttamalld
“varallisuuden vihenemisen” ldhestymistapaa. “Varallisuuden viheneminen” lasketaan karttumisajan loppuun
mennessd kertyneiden ennustettujen sidstojen ja kuluttomassa skenaariossa ennustettujen karttumisajan loppuun
mennessd kertyneiden sdistojen vilisend erotuksena. Erotus ilmoitetaan rahamiirdisend sekd prosenttiosuutena
ennustetuista kertyneistd sddstoistd. Laskelman on perustuttava yksittdisen PEPP-sddstdjan henkilokohtaiseen
maksutasoon ja 10 kohdassa esitettyyn ennusteen kannalta parhaaseen mahdolliseen skenaarioon.
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