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Lausunto eri sijoitusmuotojen verokohtelua arvioineen tyoryhman
raportista

Valtiovarainministerion asettaman tyoryhman tehtavana on ollut selvittaa
eri sijoitusmuotojen ja kertamaksullisen eldkkeen verokohtelua. Tyoryh-
man toimeksiantoon kuului my6s kommandiittimuotoisten padomarahas-
torakenteiden verokohtelun arviointi. Tyoryhma arvioi eri sijoitusmuotojen
nykyisen verokohtelun toimivuutta, ajantasaisuutta ja kannustavuutta seka
eri sijoitusmuotojen verokohtelun neutraalisuutta.

Suomen Yrittdjat esittdd lausuntonaan seuraavaa:

Tyoryhmaraportissa on arvioitu huolellisesti eri sijoitusmuotojen verokoh-
telua. Sadstamiseen ja sijoittamiseen kannustaminen verotuksellisin kei-
noin on tarked paamaara myos yhteiskunnan nakokulmasta, silla se edistaa
sijoittajien mahdollisuuksia varautua oman taloutensa turvaamiseen ela-
min muutoskohdissa.

Suomen Yrittdjat kannattaa etenemisté jatkovalmistelussa lahtokohtaisesti
tyoryhman suositusten pohjalta. Osin ehdotusten yleisluontoisuuden vuoksi
jatkovalmistelu edellyttiaa kuitenkin vield useiden yksityiskohtien selvitta-
mistd ja tarkentamista. Erityisesti sijoitussaastotilin kiayttoonotossa jatko-
valmistelu tulisi kuitenkin kdynnistda viipymatta tyéryhméan suosituksen
pohjalta.

Tyoryhmaén raportissa todetaan kommandiittiyhtiomuotoisten pddomara-
hastojen verotuksen vastaavan paapiirteiltdan kansainvilisia kommandiitti-
yhtiomuotoisten pddomarahastojen verotuskaytiantoja, ja sadntelyad voidaan
tyoryhmén mukaan pitaa siten yleensa ottaen ajantasaisena ja toimivana.
Saantelyn toimivuuteen liittyvand ongelmana mainitaan yleishyodyllisten
yhteisojen ohella se, ettei nykyinen sadntely mahdollista ulkomaisia rahas-
tojen rahasto -rakenteita. Tyoryhmin mielesta yksi ratkaisu voisi olla siirty-
minen kommandiittiyhtiomuotoisten pddomarahastojen verotuksessa niin
sanottuun lapivirtausmalliin. Tyoryhma toteaa ulkomaisia rahastojen ra-
hasto -rakenteita koskevan ongelman olevan mahdollista ratkaista myos
erillisena kysymyksena.

Rahastojen rahasto -rakenteiden nykysaantely vaikeuttaa muun muassa
suomalaisten yritysten rahoituksen saantia, silla ulkomaisen paaomarahas-
ton sijoitusta suomalaiseen kommandiittiyhtiomuotoiseen padomarahas-
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toon voidaan pitaa verotuksellisesti epamielekkdina, mika heijastuu kieltei-
sesti myo0s sijoitushalukkuuteen. On myonteista, ettda tyéryhma on tunnista-
nut sditioiden ja ulkomaisten rahastojen rahasto -rakenteiden sijoitustoi-
mintaan vaikuttavat sdantelyn toimivuuteen liittyvat ongelmat, jotka kasi-

tyksemme mukaan olisivat sindnsa ratkaistavissa viela kuluvalla hallitus-
kaudella.

Nykysaantelyyn liittyva epakohta olisi nahddksemme korjattavissa yksin-
kertaisella, nykyisen verojarjestelman mukaisella ratkaisulla laajentamalla
ulkomaisia sijoittajia koskeva TVL 9.5 § koskemaan my6s ulkomaisia rahas-
tojen rahastoja. Tyoryhman valmisteluvaiheessa todetun mukaisesti saan-
noksen alkuperdinen tarkoitus oli kattaa my6s ulkomaiset rahastojen rahas-
tot, mutta tulkintakaytdnto muuttui oikeuskidytannon johdosta. Sadnnoksen
sanamuotoja olisi siksi perusteltua tarkistaa lain alkuperidinen tarkoituksen
toteutumisen edistdmiseksi kiynnistimalla asiassa jatkovalmistelu viipy-
mattd. Arviomme mukaan muutos edistiisi startup- ja kasvuyritysten ra-
hoituksen saatavuutta yksityisilta pAdomamarkkinoilta sadoilla miljoonilla
euroilla.

Yleisenid huomiona toteamme lopuksi tyéryhmén raportissakin todetun
mukaisesti, etta eri sijoitusmuotojen verotuksen kehittdmisen jatkovalmis-
telussa tulee kiinnittaa erityistda huomiota EU-oikeuteen ja kansainviliseen
verosaantelyyn.
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