
 

 

 

 
 
Valt iovara inministeriöl le     15.6 .2018  
 
Lausuntopyyntö VM070:00/2017  
 
LAUSUNTO ERI SIJOITUSMUOTOJE N VEROKOHTELUA ARVIO INEEN TYÖRYHMÄN 

RAPORTISTA  
 
Säätiöiden ja  rahastojen neuvottelukunta ry  (SRNK) kiittää saamastaan 
lausuntopyynnöstä ja  es ittää kunnioittaen seuraavaa:   
 
Nykyisen hal l i tuksen tavoitteena on yritysten rahoituksen,  oman  pääoman ja  
r iskinottokyvyn vahvistaminen toimil la ,  jotka vaikuttavat a loittavien yritysten,  ns . 
nopean kasvun yritysten ja  sukupolvenvaihdosta  tekevien yritysten tarpeis i in. 
 
Isänmaan rakentamiseksi perustetut säätiöt haluavat kaikissa to imissaan olla  
mahdoll is imman tehokkaita  toteuttaakseen tarkoitustaan kaikkien yhteiseksi hyväksi , 
ni in myös s i joittamisessaan.  Pääomasijoitustoiminta on nykyään osa ammattimaisesti  
hoidettua omaisuuden hajauttamista .  
 
Nykyinen verotuskäytäntö on kuitenkin vaikeuttanut yleishyödyll is ten yhteisöjen 
mahdoll isuuksia  s i joittaa kommandiitt iyhtiö muotois i in pääomarahastoihin.  Tämä on 
yhteiskunnalle ja  sen ta louskasvulle haitaksi heikentäessään merkittävästi  yritysten 
kasvurahoitusta.  
 
Yleishyödyllisten yhteisöjen pääomasijoitukset ja lakimuutosehdotus  
 
SRNK on tehnyt verola insäädäntöön l i i ttyvä n muutosehdotuksen jo vuonna 2016 ja 
uusi muutettu  ehdotus on tehty  kevääl lä  2018 .  Ehdotukset l i i ttyvät s i ihen,  miten 
kotimaisten yleishyödyll is ten yhteisöjen (mm. apurahasäätiöt) s i joituksia  kotimais i in 
pääomasijoitusrahastoihin voita is i in l isätä .  Si joituksi in l i i ttyy tekninen veroeste,  joka 
poistamalla  voidaan kanavoida merkittävästi  l isää yksityis iä  pääomia 
pääomasijoitusrahastojen kautta  kasvun rakentamiseen l is taamattomissa startup - ja  
kasvuyrityksissä .   
 
Kotimaisten yleishyödyll is ten yhteisöjen osalta  kyse on s i itä ,  että  ni iden 
s i joitustoiminta on lähtökohtaisesti  verovapaata ,  mutt a s i joitukset kotimais i in 
kommandiitt iyhtiömuotois i in pääomasijoitusrahastoihin ovat veronala is ia .  
 
Työryhmä on raportissaan tuonut es i l le mahdoll is ia  valt iontukisääntelyyn l i i ttyviä  
haastei ta ,  jos kotimaisten yleishyödyll is ten yhteisöjen s i joitukset 
pääomasijoitusrahastoihin säädetään erikseen verovapaiks i.  Ymmärtääksemme 
krit i ikki kohdistuu  kuitenkin nimenomaan SRNK:n ja  Suomen 
pääomasijoitusyhdistyksen kanssa tehtyyn ens immäiseen lakimuutosehdotukseen 
koska raportissa todetaan,  että  ”Riippumatta te knises tä  toteuttamistavasta ,  jos 
muutos kohdistuu pelk ästään yleishyödyll isen yhteisön verotukseen,  s i ihen l i i ttyy  
kuitenkin lähtökohtaisesti  ongelmall isuutta EU:n valt iontukin äkökulmasta.” .  On 
l isäksi katsottu, että  pelkästään yksittä istä  verovelvoll isryhmää koskevan muutoksen 
s i jaan olis ik in arvioitava mahdoll isuuksia  muuttaa laa jemmin 
kommandiitt iyhtiömuotoiseen pääomarahastoon tehtävän s i joituksen verokohtelua .   
 



 

 

 

Uudessa kevääl lä  2018 annetussa ehdotuksessamme ei es itetä  minkään tietyn 
s i joitta ja - ta i  verovelvoll isryhmän asettamista  toisenla iseen asemaan muihin  
s i joitta j i in nähden.  Tämä poistaa myös es itetyt huolet k iel letystä  valt iontuesta .   
 
Uuden ehdotuksemme mukaan tuloverola in (TVL)  16 § :ään ehdotetaan l isättäväksi  
uusi 5 momentti ,  jos sa säädettä is i in,  että pääomasi joitustoimintaa harjoittavan 
kommandiitt iyhtiömuotoisen vaihtoehtorahaston yhtiömiehen saama tulo on 
veronala ista  vain s i l tä  os in  kuin tulo olis i  veronala ista  suoraan saatuna.   
 
Tuloverolaki 16 §,  uusi 5 momentti : 
 

”Poiketen s i i tä  mitä edellä säädetään,  yksinomaan 
pääomasijoitustoimintaa harjoittavan kommandiitt iyhtiömuotoisen 
vaihtoehtorahaston äänettömän yhtiömiehen osuutta vastaava osa 
tä l la isen kommandiitt iyhtiön saamasta tulosta on veronala ista  tuloa vain 
s i l tä  os in kuin tulo olis i  verovelvoll isen suoraan saamana ollu t 
veronala ista .  Jos osakkaan ve ronala inen tulo yl ittää kyseisen osakkaan 
osuuden yhtymän tuloon,  yl ittävä osa luetaan veronala iseksi tulo ksi 
kymmenenä seuraavana verovuotena s itä  mukaa kuin tulo -osuutta kertyy.” 

 
Muutos on tarkkaraja inen ,  ja  käytännössä sen piir i in pääsevät vain a itoa 
pääomasi joitustoimintaa harjoittavan rahaston s i joitta jat.  Koska määrittely 
kytkeytyis i  EU-direkti iv i in perustuvan la in vaihtoehtorahastojen h oita j is ta 
(162/2014) määrittelemään vaihtoehtorahastoon,  la in soveltumisesta ei pitä is i syntyä 
tulkinnanvaraisuut ta .  Koska vaihtoehtorahaston hoita jan on haettava 
Finanssivalvonnalta  toimilupaa ta i  rekisteröidyttävä Fi nanssivalvonnan pitämään 
rekisteri in,  ei  ole myöskään vaa raa s i i tä ,  että  uuden säännön piir i in hakeutuis i  ta i  
pääs isi  kommandiitt iyhtiöitä ,  joita  ei  tul is i  pitää vaihtoehtorahastoina.  
 
Edellä  es itetty ehdotus on hall i tusohjelman mukainen,  yksi nkerta inen ja  selkeä keino 
poistaa veroesteet,  jotka tä l lä  hetkel lä  haittaavat suomala is ten säätiöiden s i joituksia 
pääomasijoitusrahastoihin ja  s itä  kautta ra joittavat kotimaisten startup - ja 
kasvuyhtiöiden mahdoll isuuk sia  saada rahoitusta .  
 
Suomessa yleishyödyll iset s äätiöt ovat s i joittaneet pääomasijoitusrahastoihin vuosina  
2006-2016 yhteensä 240 mil joonaa euroa niin kutsuttujen voitonjakola inarakenteiden 
kautta.  Si joitus ten määrä vois i Säätiöiden ja  rahastojen neuvotteluku nnan ja  Suomen 
pääomasijoitusyhdistyksen arvion mukaan tuplaantua yl i 400 mil joonaan euroon,  jos 
la insäädännön esteet poistetta is i in.  Samalla  s i joitusrakenteet ohjatta is i in 
läpinäkyviksi ja  yksinkerta is iks i .  Ruots is sa säätiöiden osuus rahastoissa ol i  7 % 
vuosina 2013-2015,  kun taas Suomessa vastaava osuus oli  va in 3 %. Jatkossa 1.1 .2019 
a lkaen säätiöi l lä  ei  ole käytännössä enää mahdoll isuutta  hyödyntää myöskään 
voitonjakola inarakenteita,  jos VM:n koronv ähennysra joituksia  koskeva 
muutosehdotus toteutetaan ehdotetussa muodossa.   
 
Lopuksi 
 
Ehdotuksemme e i vähennä miltään osin valt ion verotuloja .  I lman lakimuutosta 
säätiöiden varat ovat vaarassa virrata ulkomail le,  mikä ei  tuo Suomeen l isätuloja  eikä 
edistä  suomala isten kasvuyritysten rahoitusta.  
 



 

 

 

Ehdotuksen vaikutuksia  arvioitaessa on huomioitava myös pääomasijoittamisen 
yhteiskunnall iset vaikutukset kasvun vauhditta j ina .  Vuonna 20 16 pääomasijoitta j ien 
kohdeyhtiöiden l i ikevaihto kasvoi yl i  11 %, kun samaan a ikaan muid en suomala isten 
yritysten l i ikevaihto kasvoi vain 1,5 %. Pääomasijoitta j ien kohdeyhtiöi ssä henkilöstön 
määrä Suomessa kasvoi 13 %, kun taas muissa yhtiöissä vain 0,6 %.  
 
Ehdotuksen myönteiset kerrannaisva ikutukset ol is ivat l isäksi  suuria , koska 
yleishyödyll iset apurahasäätiöt käyttävät tuottonsa yleishyödyl l iseen toimintaan 
tukien suomala ista  t iedettä,  ta idetta ,  kulttuuria  ja  sosiaa l is ia  tavoitteita.  Myös 
yl iopistojen vara l l isuuden hoito tehostuis i , jos pääomarahastosi joitukset tul is ivat 
Suomessa mahdoll is iks i .  
 
Asiassa on otettava huomioon se,  että  säätiöiden s i joitustoiminta on kaikkia l la 
muuallakin Euroopassa verovapaata .  Suomi s i is  va in korja is i  voimassa olevaa 
sääntelyä  s iten,  että  myös pääomasijoitusrahastoihin tehtäviä  s i joituksia  käs iteltä is i in 
verotuksessa samalla  taval la  kuin muita  s i joituksia  noudattaen Euroopassa val l i tsevaa 
oikeusti laa.  Ratkaisumall i  on yksinkerta inen ja  voimassa olevan verosääntelyn 
mukainen,  ja  tämäkin säädöskorjaus ol is i toteutettavissa nopeasti  v ielä  tämän 
hall i tuskauden a ikana.  
 
Nyt ol is i  ensiarvoisen tärkeää varmistaa la inmuutoksel la ,  että  täys in turhat 
verotekniset esteet pääomasijoitusten tekemiseksi poistetaan,  jotta  kaikki saatavil la 
olevat pääomat voidaan tehokkaasti  hyödyntää Suomen kasvun ja  hyvinvoinnin 
rakentamiseen.  
 
 

 
Säätiöiden ja  rahastojen neuvottelukunta  –   
Delegationen för st iftelser och fonder  


