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Lausuntopyynto velkakonversioty6ryhman mietinnosta

1. Yleiset kommentit
Tassa voitte esittaa yleiset kommenttinne ty6ryhman mietinnosta:

Oikeusministerid on pyytanyt Finanssivalvonnalta lausuntoa velkakonversiotyéryhman mietinnosta.
Finanssivalvonta kiittda mahdollisuudesta lausua asiassa.

Finanssivalvonta kannattaa esityksen tavoitteita ja sen keskeisid ehdotuksia. Seuraavassa esitetdan
seikkoja, jotka Finanssivalvonta katsoo tarpeelliseksi ottaa esityksen jatkovalmistelussa huomioon.

2. Saantelyn rakenne

Tassa voitte esittda kommenttinne asiasta:

3. Saneerausmenettelyyn hakeutuminen

Tassa voitte esittaa kommenttinne asiasta:

4. Saneerausohjelmaehdotuksen laatiminen

Tassa voitte esittda kommenttinne asiasta:

5. Saneerausohjelmaehdotuksen kasittelyn aloittaminen

Tassa voitte esittada kommenttinne asiasta:
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6.1 Johdanto

Voitte esittaa yleiset kommenttinne asiasta tassa ja vahvistamistapakohtaiset kommenttinne asiasta
jaljempana:

6.2 Yksimielinen vahvistaminen

Tassa voitte esittda kommenttinne asiasta:

6.3 Ryhmaenemmistovahvistaminen ja osakkeenomistajien aanestysmenettely
Tassa voitte esittdda kommenttinne asiasta:

Tyoryhman mietinn6ssa on ehdotettu yrityksen saneerauksesta annettuun lakiin (47/1993) uutta 76
a §:43 osakkeenomistajien aanestysmenettelysta konversiosaneerauksessa. Pykaldssa sadadettaisiin
muun muassa selvittdjan mahdollisuudesta huolehtia 76 §:n 3 momentissa tarkoitetun kehotuksen
seka lopullisen ohjelmaehdotuksen ja asianosaisten kirjallisten lausumien tiedoksiannosta
osakkeenomistajille siten kuin kutsu ja kokousasiakirjat velallisyhtion yhtiokokoukseen toimitetaan
(1 momentti). Lisdksi sdadettdisiin selvittdjan mahdollisuudesta kutsua osakkeenomistajat koolle
danestyslausumien antamista varten (danestystilaisuus). Kutsu ddnestystilaisuuteen olisi
toimitettava 76 §:n 3 momentissa tarkoitetun kehotuksen tiedoksiannon yhteydessa (4 momentti).

Saannosehdotuksen yksityiskohtaisissa perusteluissa todetaan, etta selvittdjalle jaisi ehdotuksen
puitteissa harkintavaltaa siita, miten aanestyslausumien hankkiminen jarjestetaan.
Yhtiokokouskutsun toimittamistapaa vastaava toimittamistapa olisi yksi mahdollisuus.

Finanssivalvonta kiinnittdd huomiota tarpeeseen varmistua siita, etta laajaomisteisissa listayhtitissa
osakkeenomistajien tiedonsaanti on turvattu ennakoitavalla ja luotettavalla tavalla. Finanssivalvonta
kiinnittaa huomiota siihen, etta osakeyhtiolain (624/2006) 5 luvun 22 §:n mukaan porssiyhtiossa
yhtiokokouskutsu on pidettava nahtavilla yhtion internetsivuilla. Lisdaksi sekd porssin saanndissa etta
First North -markkinapaikan sdannoissa edellytetdaan yhtiokokouskutsun julkistamista.

Selvittajalla ei ole yhtidon puolesta tiedottamisvelvollisuutta. Selvittdjalla ei myoskaan ole valttamatta
valtuuksia tai kdytanndn mahdollisuuksia saada yhtiékokouskutsua yhtion internetsivuille.

Finanssivalvonta katsoo, ettd jatkovalmistelussa tulisi arvioida tarkemmin, miten selvittdja saa tiedot
markkinoille siten, etta se tavoittaa kaikki osakkeenomistajat. Lisaksi huomiota tulisi kiinnittaa
sithen, mika on selvittdjan ja toisaalta yhtion vastuu tietojen antamisessa ottaen huomioon, etta
ehdotuksessa viitataan tiedonantotavan osalta yhtiokokouskutsun toimittamistapaan, jonka
noudattaminen on yhtion vastuulla (vrt. selvittdjan tiedoksianto, joka on selvittajan vastuulla).
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6.3 Pakkovahvistaminen ja sen soveltamisala

Tassa voitte esittaa kommenttinne asiasta:

6.4 Nopea vahvistaminen

Tassa voitte esittaa kommenttinne asiasta:

7. Saneerausohjelman taytantéonpano ja muutoksenhaku

Tassa voitte esittda kommenttinne asiasta:

8. Velkajarjestelyn ja saneerausohjelman raukeaminen

Tassa voitte esittada kommenttinne asiasta:

9. Optio- ja muut erityiset oikeudet

Tassa voitte esittda kommenttinne asiasta:

10. Osakkeen merkintahinnan maksu kuittaamalla

Tassa voitte esittada kommenttinne asiasta:

11. Maaraysvallan vaihtumista koskevat sopimusehdot

Tassa voitte esittda kommenttinne asiasta:

12. Julkisoikeudellisten velkojien asema velkajarjestelyssa

Tassa voitte esittdda kommenttinne asiasta:

13. Paaasialliset vaikutukset

Tassa voitte esittda kommenttinne esityksen jaksoon 5 sisaltyvasta vaikutusten arvioinnista:
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14. Muut toteuttamisvaihtoehdot

Tassa voitte esittda kommenttinne esityksen jaksossa 6.1 kuvatuista muista toteuttamisvaihtoehdoista:

15. Ulkomaiden lainsaadanto

Tassa voitte esittda kommenttinne esityksen jaksoon 6.2 sisdltyvastad kansainvilisesta vertailusta:

16. Voimaantulo- ja siirtymasaannokset

Tassa voitte esittdda kommenttinne esityksen jaksossa 8 ehdotetuista voimaantulo- ja
siirtymasaannoksista:

17. Suhde perustuslakiin ja saatamisjarjestys

Tassa voitte esittda kommenttinne esityksen jaksoon 9 sisaltyvistd sadtamisjarjestysperusteluista:

18. Muut kommentit

Tassa voitte esittda muut mahdolliset kommenttinne ty6ryhman mietinnosta:

Arvopaperimarkkinalain (746/2012, AML) 11 luvun 19 §:n mukaan osakkeenomistajan, jonka
aaniosuus kasvaa yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin kohdeyhtion osakkeiden danimaarasta (
tarjousvelvollisuusraja ) sen jalkeen, kun kohdeyhtion osake on otettu kaupankaynnin kohteeksi
saannellylle markkinalle tai liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa ( tarjousvelvollinen ), on tehtava julkinen ostotarjous kaikista muista
kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen
laskemista arvopapereista.

Finanssivalvonta kiinnittda huomiota siihen, ettd AML 11 luvun 19 §:ssa saadetty
tarjousvelvollisuusraja voi ylittya velkakonversiotilanteessa esimerkiksi silloin, jos yhtion
osakkeenomistaja on samalla yhtion merkittava velkoja. Konversiosaneerausmahdollisuuden
tehokas soveltaminen edellyttdaa Finanssivalvonnan nakemyksen mukaan sitd, etta
tarjousvelvollisuudesta olisi sdddetty naita tilanteita koskeva poikkeus. Vastaava poikkeus sisaltyy
kriisinratkaisutilanteita koskien AML 11 luvun 21 §:n 5 momenttiin.

Finanssivalvonta katsoo, etta esityksen jatkovalmistelussa tulisi huomioida konversiosaneerauksen
vaikutukset AML:ssa sdaadettyyn tarjousvelvollisuuteen. AML:ssa tulisi saataa tarjousvelvollisuudesta

Lausuntopalvelu.fi 4/5



poikkeus tilanteissa, joissa tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen on seurausta tuomioistuimen
vahvistaman konversiosaneerauksen toteuttamisesta.

Taipale Armi
Finanssivalvonta

Kauramaki Vili
Finanssivalvonta
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