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Oikeusministerid on pyytanyt Porssisdation lausuntoa tydoryhman valimietinnosta yrityksen
saneerauksesta annetun lain muuttamiseksi (Yrityssaneerauslain muuttaminen:
maksukyvyttomyysdirektiivin tdytantéonpano, jaljempana "valimietint6”). Porssisaatio kiittaa
lausuntopyynnosta. Porssisaatio edistaa arvopaperisadstamista ja arvopaperimarkkinoita.

Oikeusministerio asetti 29.1.2020 tyéryhman valmistelemaan EU:n maksukyvyttémyysdirektiivin
edellyttamat ja hallitusohjelman tavoitteita toteuttavat muutokset yrityksen saneerausta koskevaan
lainsadadantdon seka direktiivin edellyttamat, kaikkien maksukyvyttomyysmenettelyjen tehokkuutta
koskevat toimenpiteet. Tyon tavoitteeksi asetettiin erityisesti edistda yritysten mahdollisuutta
padsta riittdvan varhaisessa vaiheessa joutuisaan ja kustannuksiltaan kohtuulliseen
saneerausmenettelyyn.

Yleisesti ottaen valimietinndssa esitetyt muutosehdotukset ovat perusteltuja ja huolellisesti
laadittuja. Yleisella tasolla on positiivista, etta yrityssaneeraukseen hakeutumisista jo varhaisessa
vaiheessa helpotetaan, silla yrityssaneerauksen aloittaminen riittavan aikaisessa vaiheessa on
omiaan parantamaan saneerausmenettelyn onnistumisen todennakdisyytta. Tata on pidettava niin
yhtion, osakkeenomistajien kuin velkojien edun mukaisena.

Valimietinndssa yrityksiin kohdistuvien taloudellisten vaikutusten arvioinnissa nakékulma on vain
sellaisissa yrityksissa, jotka ovat maksukyvyttomia tai niitd uhkaa maksukyvyttomyys. Porssisdatio
huomauttaa, ettd ehdotettujen muutosten ja erityisesti ehdotetun uuden varhaisen
saneerausmenettelyn vaikutuksia yritysrahoitukseen ja padomamarkkinoiden toimintaan tulisi
arvioida. Esimerkiksi tulisi arvioida sitd, voiko varhainen saneerausvayla vaikuttaa erilaisten
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rahoittajien halukkuuteen rahoittaa yhti6ita ja muutosten mahdollista vaikutusta yritysten
rahoituskustannuksiin.

Porssisaatio suhtautuu kriittisesti ehdotettuihin osakeyhtitlakia ja osuuskuntalakia koskeviin
muutoksiin. Valimietinndssa ehdotetaan, ettd osakeyhtitssa ja osuuskunnassa toimivalta paattaa
yrityssaneeraushakemuksen tekemisesta olisi yhtiokokouksen sijasta ensisijaisesti hallituksella.

Osakeyhtitlain mukaisessa osakeyhtion toimielimien vélisessa toimivallanjaossa lahdetdan siita, etta
osakeyhtion ylinta paatosvaltaa kayttavalle toimielimelle, eli yhtiokokoukselle, on annettu tehtavaksi
paattaa yhtioon liittyvista perustavanlaatuisista asioista. Tallaisia perustavanlaatuisia yhtion
toimintaan ja sen luonteeseen seka toiminnan jatkuvuuteen vaikututtavia asioita ovat esimerkiksi
sulautumisesta, jakautumisesta, yhtiojarjestyksen muuttamisesta ja selvitystilaan asettamisesta
paattaminen. Saneerauksen vaikutukset yhtion toimintaan ovat kdytannossa yhta
perustavanlaatuisia kuin sulautuminen, jakautuminen ja selvitystilaan asettaminen, joten
saneeraukseen hakeutumisesta paattaminen sopii yhtiokokouksen tehtaviin paremmin kuin
hallituksen tehtaviin.

Muistiossa perustellaan muutosta silld, ettd yhtiokokouksen tai osuuskunnan kokouksen
edellyttaminen hidastaisi saneerausasian kasittelya ja aiheuttaisi ylimaaraisia kustannuksia. Muutos
ei kuitenkaan merkittavasti nopeuttaisi saneerausasian kasittelya, silla voimassa olevan lain mukaan
hallitus voi tehda saneeraushakemuksen, jos asia on kiireellinen. Talléin hallituksen on viipymatta
kutsuttava yhtickokous koolle kasittelemaan hakemuksen jatkamista. Toisin sanoen, myds nykyinen
lainsaddantd mahdollistaa nopean etenemisen saneerausasiassa. Lisaksi yhtiokokouksen
sivuuttaminen saneerausasian alkuvaiheessa on omiaan vaarantamaan saneerauksen toteutumisen,
silla esimerkiksi velkojille suunnatut osakeannit edellyttavat yhtiokokouksen paatosta. Myos
saneerauksen toteutumisen turvaamisen kannalta on perusteltua pitda paatdsvalta saneeraukseen
hakeutumisesta yhtion ylimmalla toimielimelld ja varmistaa osakkeenomistajien tuki saneeraukselle
mahdollisimman aikaisessa vaiheessa.

Ehdotettu muutos on omiaan hamartamaan osakeyhtion toimielimien valista toimivallanjakoa ilman
merkittavia hyotyja yhtiolle tai sen sidosryhmille.

Annamme mielellamme lisdtietoa lausunnostamme.

Collin Jesse
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