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LUONNOS HALLITUKSEN ESITYKSEKSI RAJOITETUSTI VEROVELVOLLISEN
TULON JA VARALLISUUDEN VEROTTAMISESTA ANNETUN LAIN YM.
MUUTTAMISESTA

Valtiovarainministeridé on 29.6.2017 pyytanyt lausuntoja luonnoksesta
hallituksen esitykseksi eduskunnalle laiksi rajoitetusti verovelvollisen tulon
ja varallisuuden verottamisesta annetun lain ja muiden asiaan liittyvien
lakien muuttamisesta.

Nasdaq Helsinki Oy (jéljempana “Pérssi”) kiittdd mahdollisuudesta lausua
asiassa ja esittda lausuntonaan kunnioittavasti seuraavan.

Porssi pitdd térkednd, ettd Suomessa on lahdeverotuksen piiriin
kuuluvassa osinkoverotuksessa toimiva, tehokas ja myds kansainvalisiin
kaytantdihin sopiva verotusmenettely listayhtién, osakkeenomistajan ja
verottajan kannalta. Osapuolille aiheutuvan hallinnollisen taakan
minimoimiseksi  on kaytettavéa  joustavia ja  oikeinmitoitettuja
toimintatapoja  esimerkiksi verotusta varten tarvittavien tietojen
kerddmisessd, saatavilla pitdmisessd ja tarkistamisessa. Kansainvalisiin
verosopimuksiin perustuvan lopullisen verotuksen ja sen oikeellisuuden
kannalta on tarkoituksenmukaista, ettd pidatettédvan ldhdeveroprosentin
maard olisi mahdollisimman oikealla tasolla ja ettd veron maaran
korjaamisprosessi olisi osapuolille mahdollisimman yksinkertainen.

Verotusmenettely, lihdeveroprosentti ja veron korjaaminen

Esitysluonnokseen siséltyy merkittédvd verotusmenettelyn muutos, jonka
mukaan ldhdeveroa koskeva ns. yksinkertaistettu menettely ehdotetaan
poistettavaksi.

Samalla I&hdeverotuksen piiriin kuuluvan osingon
ennakonpidatysprosenttia muutettaisiin varsin merkittdvasti
hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta. Esitysluonnoksessa ehdotetaan
vield oikaisumenettelyn poistamista hallintarekisterdityjen osakkeiden
osinkojen osalta.



Yksinkertaistettu verotusmenettely

Ns. yksinkertaistettu menettely  otettiin kayttéon nykyisessa
arvopaperimarkkinoiden toimintaymparistdssa, jossa olennaisena osana
ovat ulkomaalaiset listayhtididen osakkeenomistajat ja heidan ulkomaiset
sdilyttajénsd. Valtaosa ulkomaalaisten omistajien omistuksesta on
rekisterdity Suomessa hallintarekistergidyilla tileilla ja néin ollen kirjattuna
kaytannéssa eri maissa sijaitsevien sailyttajien yllapitamilla sailytystileilla,
usein monenkin sailyttéjan muodostaman ketjun p&éssd. Taman
esitysluonnoksessakin kuvatun kansainvalisen kaytannon mukaisen
moniportaisen sailytysrakenteen lisdksi on huomioitava, ettd osingon
maksaminen ajoittuu tavallisesti heti listayhtion yhtiokokouksen jdlkeiseen
aikaan. Tata on usein edeltdanyt myods vilkas kaupankaynnin jakso. Na&in
ollen  osingonmaksun kannalta kauppojen  selvittdminen  seka
omistusmuutosten kirjaaminen ja niihin mahdollisesti liittyvien korjausten
tekeminen voi usein olla varsin monivaiheinen ja aikaavieva prosessi
sdilyttajien ketjussa.

Yksinkertaistettua menettelyd sovelletaan verosopimuksiin perustuvan
lahdeverotuksen toteuttamisessa ja silla on myo6s osaltaan haluttu edistaa
suomalaisen arvopaperimarkkinan kansainvalistd kiinnostavuutta luomalla
selkeitd  kaytanteitd. Yksinkertaistetusta ~menettelystd luopuminen
aiheuttaisi sailyttdjille merkittdvaa hallinnollista taakkaa mm. tietojen
kasittelyyn ja varastointiin liittyvdn manuaalisen tyon muodossa. Tietojen
valitykseen ei ole talld hetkelld olemassa standardia.

Osinkoa koskevilla maksukaytannoilla on myos merkitysta
verotusmenettelyn ja siihen liittyvén tietojen kerdaamisen ja saatavilla
pitdémisen kannalta. Suomalaisia listayhtiditéd koskevaa osingonmaksun
aikataulua  ollaan lyhentdmassé nykyisestd  viidestd paivasta
(tuotonmaksussa siirrytadn tasmaytyspaivd + 3 -aikatauluun), mikd on
huomioitava sailyttajien toiminnassa ja omistustietoja
kerattaessd/korjattaessa.

Lahdeveroprosentti ja veron korjaaminen

Yksinkertaistetun menettelyn poistaminen tullee johtamaan siihen, ettd
monelta ulkomaalaiselta osakkeenomistajalta joudutaan perimdan nykyista
korkeampi ennakonpiddtys (35%). Tama voi aiheuttaa lisdty6td seka
osakkeenomistajille ettd verottajalle, kun verotusta joudutaan
tarkistamaan ja korjaamaan verosopimusten perusteella.

Nykyiseen verotusmenettelyyn kuuluvan oikaisumenettelyn poistaminen
osingon l|dahdeverotuksesta aiheuttaa osapuolille myo6s lisaty6ta, jos
mahdollisesti liikaa pidatettya veroa joudutaan hakemaan takaisin
erikseen. EU:n komission vuonna 2009 antaman suosituksen
(K(2009)7924 iopullinen) mukaan ldhdeveromenettelyt yksinkertaistuisivat
olennaisesti, jos alennettua lahdeverokantaa sovellettaisiin
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veronpalautusmenettelyn sijaan. Esitysluonnoksessa todetaan komission
suosituksen vastaavan Suomessa voimassa olevaa lainsdadantoa.
Ldhdeveroprosentin  muutos ja oikaisumahdollisuuden poistaminen
(ennakonperintdlaki 4a § 3 momentti) nayttéisivat johtavan suosituksen
kanssa ristiriidassa olevaan ja tydlddmpaan menettelyyn.

Verotusmenettelyn muutoksen taloudelliset vaikutukset

Lausunnonantajia on erityisesti pyydetty esittdmaén kasityksensa
esityksen taloudellisista vaikutuksista omaan toimintaansa.

Pérssi  yllapitdd sekd saanndllistda markkinaa (pdrssilista) etta
monenkeskistd  kaupankayntijarjestelmaa (First North) Suomessa.
Esitysluonnos koskee kaytdnnossa kaikkia néillda markkinapaikoilla
listattuja yhti6itd niiden maksaessa osinkoa Suomessa rajoitetusti
verovelvollisille osakkeenomistajilleen.

Ulkomaalaisomistuksen maara suomalaisissa listayhtidisséd on suuri, noin
50 prosenttia. My6s ulkomaalaisten toimijoiden osuus on huomattava, kun
tarkastellaan esimerkiksi porssikaupan osapuolia. Valtaosa noin 60
osakevalittdjastéa on ulkomaisia. Ulkomaisilla toimijoilla on siten suuri
merkitys Suomen arvopaperimarkkinoilla osakkeenomistajina ja
vélittdjina. Selvaa on, ettd nama toimijat kiinnittavat sijoitustoiminnassaan
ja transaktioita toteuttaessaan huomiota myds osingonmaksun
sujuvuuteen, prosessien  yksinkertaisuuteen ja  niihin liittyvaan
hallinnolliseen taakkaan. Osingonmaksu ja siihen liittyvat prosessit
vaikuttavat sijoituskohteiden ja sijoitusmarkkinoiden valintaan ja sita
kautta markkinoiden likviditeettiin. Lisédksi osingon maksamiseen liittyvan
verotusmenettelyn olennaisilla muutoksilla ja  eroavuuksilla eri
markkinoiden vélilld on merkitysta sijoitusten ohjautumiseen. Risking ja
negatiivisena vaikutuksena on, ettd sijoituksia suunnataankin Suomen
sijaan muihin maihin, kuten Ruotsiin.

Porssi katsoo, ettd esitysluonnoksessa ehdotetuilla muutoksilla voi olla
merkittavia kielteisia taloudellisia vaikutuksia Suomen
arvopaperimarkkinoihin: muutokset voivat vdhentaa
osakemarkkinoidemme kansainvélistd kiinnostavuutta ja listayhtididemme
kilpailukykya. Ehdotetut muutokset voivat vaikeuttaa yhtididen paaoman
hankintaa sek& kasvu- ja tyéllistamismahdollisuuksia.

Asian jatkovalmistelu

Pérssi ei kannata esitysluonnoksessa ehdotettua ns. yksinkertaistetun
verotusmenettelyn poistamista. Tamén ja muiden t&ssé lausunnossa
kasiteltyjen verotusmenettelyd koskevien muutosten tarvetta ja
toteutustapaa on arvioitava esitysluonnosta perusteellisemmin; arvioinnin
tulee perustua riittdvan laajaan kansainvaliseen vertailuun ja huolelliseen
vaikutusarviointiin.
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Lisdksi esitysluonnoksen jatkovalmistelussa on tarpeellisessa maarin
kiinnitettdvéd huomiota arvopaperikeskuksen (Euroclear Finland Oy)
osingonmaksun aikataulua koskevaan valmisteilla olevaan
sadantdmuutokseen ja sen vaikutuksiin kdytdnnén tasolla, esimerkiksi
verotusmenettelyn mahdollisten muutosten voimaantulon ajoittamisen
suhteen.

Myds esitysluonnoksessa mainittu ja kuluvana vuonna alkamassa oleva
kansainvalinen automaattinen tietojenvaihto tulisi ottaa huomioon asian
jatkovalmistelussa. Erityisesti olisi syyta selvittaa tietojenvaihdosta saatuja
kokemuksia ja arvioida tietojenvaihdon vaikutuksia nykyiseen ké&ytdssa
olevaan osinkojen ldhdeverotusmenettelyyn, Il&dhdeverotusta varten
tarvittavien tietojen saatavuuteen ja Idhdeverotuksen oikeellisuuden
tarkistamiseen.

Helsingissa 28. elokuuta 2017

NASDAQ HELSINKI OY
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Susanna Tolppanen
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