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Euroclear Finlandin lausunto hallituksen esitykseen eduskunnalle laiksi
rajoitetusti verovelvollisen tulon ja varallisuuden verottamisesta annetun
lain, ennakkoperintédlain seka verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta
annetun lain 9 §:n muuttamisesta

Euroclear Finland Oy (jaljempéna "Euroclear Finland”) kiittda mahdollisuudesta lausua

luonnoksesta ja lausuu kunnioittavasti seuraavaa:

Euroclear Finlandin rooli maksettaessa osinkoa hallintarekisterdéidyille

osakkeilla seka perittdessa veroa tasta tulosta

Euroclear Finland toimii osingonmaksuihin liittyen arvo-osuusjarjestelméastd ja
selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 1 luvun 3 pykéldn 5 ja 10 -kohtien
mukaisena arvopaperikeskuksena seka tilinhoitajana. Naissé rooleissa tapahtuvaa
osinkojen maksuun ja verojen pidattamiseen liittyvda toimintaa on kuvattu alla
roolikohtaisesti.

1. Euroclear Finlandin rooli arvopaperikeskuksena

Euroclear Finlandin rooli arvopaperikeskuksen maksettaessa osinkoja hallintarekiste-
roidyille osakkeille keskittyy itse osingonmaksuprosessissa toimimiseen sekd siihen

litdnndiseen  verokorjausten tekemiseen alla tarkemmin kuvatulla tavalla.
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Osingonmaksuprosessi paapiirteittdin:
Osinkoa maksava liikkeeseenlaskija (eli maksaja) ilmoittaa maksettavan osingon
maaran seka ajankohdan Euroclear Finlandille. Euroclear Finland tiedottaa osingon-

maksusta tilinhoitajille.

Osingonmaksun tdsmaytyspédivdn pdaatteeksi Euroclear Finland laskee arvo-
osuustileiltd osinkoon oikeuttavan omistusméaaran (eli osinkoon oikeutettujen
osakkeiden kokonaismadran) ja asettaa omistusmaarat tilinhoitajien saataville
jarjestelmansa kautta. Taman jdlkeen tilinhoitajat suorittavat omissa prosesseissaan
verojen madarittelyn, eli ilmoittavat soveltuvat verolajit seké& lajien mukaisen

perittavan veron euromaaran Euroclear Finlandin jarjestelmaan.

Maksupdivaa edeltavana paivana Euroclear Finland ilmoittaa maksajalle tilinhoitaja-
kohtaiset osingon nettomaarat maksua varten.

Euroclear Finland antaa maksajalle maksuohjeen verojen suorittamiseksi, seké antaa
maksajan puolesta oma-aloitteisten verojen veroilmoituksen verokautta seuraavan

kalenterikuukauden yleiseen erdpaivaan mennessa.

Maksuvuoden paattymisen jalkeen Euroclear Finland tekee maksajan puolesta vuosi-

ilmoitusyhteenvedon verottajan maaraamalla tavalla.

Perityn veron korjaaminen:

Maksuvuoden aikana Euroclear Finland ylldpitaa tietoa seka tilinhoitajakohtaisesti etta
maksajakohtaisesti perityn veron kokonaismd&arad verolajeittain. Tilinhoitajilla on
maksuvuoden ajan mahdollisuus ilmoittaa Euroclear Finlandin jarjestelmaan perityn

veron madraan ja/tai verolajiin kohdistuvista korjauksista.

Euroclear Finland tekee maksajan puolesta korvaavan oma-aloitteisten verojen
ilmoituksen kuukausittain, mikali tilinhoitajat ovat ilmoittaneet korjauksista, seka
antaa maksajalle tiedon verokorjauksista.

Mikali tilinhoitaja ilmoittaa maksuvuoden jalkeen verojen madraan tai verolajiin
kohdistuneista korjauksista, Euroclear Finland tekee maksajan puolesta ilmoituksen
korvaavasta veroilmoituksesta ja vuosiyhteenvedosta.



Tulevia muutoksia Euroclear Finland roolissa arvopaperikeskuksena

Euroclear Finland toteuttaa parhaillaan monivuotista jarjestelmainfrastruktuurin
uusimisohjelmaa. Uusimisohjelmalla on vaikutuksia my6s osingonmaksuprosessiin
liittyviin palveluihin.

Uuden jarjestelman myéta Euroclear Finlandin on tarkoitus laskea osingonmaksun
tasmaytyspaivand omistusmadrien liséksi myos verojen lajit ja maarét tilinhoitajien
ilmoittamien tietojen perusteella. Muutoksen my6ta tilinhoitajat ilmoittavat arvo-
osuustilikohtaisesti osingon saajien veromaa- ja veroprosenttitiedot Euroclear
Finlandin jarjestelmdan osingon tdsmaytyspdivdan mennessd ja Euroclear Finland
kayttaa annettuja tietoja tilikohtaiseen verojen mé&arittdmiseen.

Tilinhoitajat voivat my6s pyytda verokorjauksia veron méaarien ja/tai veromaatietojen
perusteella arvo-osuustilikohtaisesti jarjestelméan kautta.

Palvelun laajentamisen lisaksi Euroclear Finlandin aiemmin mainitut tehtdvat pysyvat
ennallaan. Uusimisohjelman seuraavat vaiheet toteutetaan vuosien 2018 ja 2019
aikana. Vuoden 2018 kayttdonotolla ei ole varsinaista vaikutusta osingonmaksuun

eikd verojen maarittamiseen.

Osingonmaksun aikatauluun on myés tulossa muutos. Aikataulua nopeutetaan
kansainvalisen kaytannon mukaisesti niin, ettd osingonmaksun tdsmaytyspdivdn ja
maksupadivan valiin jaa vahemman paivid. Nykyisin maksupéivé on aikaisintaan viides
pankkipdiva tasmaytyspdivén jalkeen. Parannetussa aikataulussa maksupdivd on
kolmas pankkipdiva tdsmaytyspaivan jalkeen. Osingon voi maksaa myds nopeammalla

aikataululle tarvittaessa - nopeimmillaan heti tdésmaytyspdivas seuraavana paivana.

2. Euroclear Finlandin rooli tilinhoitajana

Euroclear Finlandin rooli tilinhoitajana maksettaessa osinkoja hallintarekistersidyille
osakkeille keskittyy my0s osingonmaksuprosessissa toimimiseen sekd siihen

liitanndiseen verokorjausten tekemiseen alla tarkemmin kuvatulla tavalla.



Osingonmaksuprosessi paapiirteittain:
Euroclear Finland valittaa tilinhoitajana asiakkailleen netto-osingot sek& raportoi
verottajalle pidatetyt verot.

Osakkeenomistajan, joilla on suoran omistuksen tili, verotus maéaréytyy tilinhoitajan
arvo-osuusjdrjestelmdssd olevan arvo-osuustilin  sekd tilinhaltijan asiakkaan
perustietojen perusteella. Veroraportointiin  liittyvat tiedot saadaan suoraan
tilinhoitajan omasta jarjestelmasta.

Hallintarekisterdityjen osakkeenomistajien osalta loppusaajatiedot eivat yleensd ole
tilinhoitajan tiedossa, joten osingonmaksun yhteydessa oletusarvoisesti veroprosentti-
na kaytetaan kulloinkin voimassa olevaa yleistd Idhdeveroprosenttia. Hallintarekiste-
réidyn tilin tilinhaltijalla on mahdollisuus erilliselld sopimuksella ja tiettyjen laissa
mainittujen edellytysten tdyttyessd pyytda osingosta perittdvdn veron korjaamista
verosopimusten mukaisiksi. Jotta sijoittaja, jonka osakeomistus on hallintarekisterdity,
saisi osingot verotettua sovelleltavan verosopimuksen mukaisesti maksupaivana, tulee
hanen sailyttajdpankkina Suomessa toimivan hallintarekisterinhoitajan (tilinhoitaja)

saada tiedot loppuomistajasta ennen osingonmaksua.

Osinko-oikeudet maaraytyvét asiakkaille tdsmaytyspdivan paattdvan saldon mukaan.
Osakekaupassa osinko-oikeus maksettavaan osinkoon maéardytyy kauppapdivan
mukaan. Mikali kaupanselvitys viivastyy ja osingollinen kauppa selviytyy vasta
tasmaytyspaivéan jalkeen, osingot kirjautuvat vaarédlle tuotonsaajalle. Tilinhoitajat
tekevat tdasmdytysaikana tdsmaytyspaivan perustella muodostettuihin tuottotapahtu-
miin tarvittavat korjaukset, jotta osingot saadaan kirjattua oikealle tuotonsaajalle.
Tdsmaytysaika alkaa tdsmaytyspdivad seuraavana pankkipdivand ja paattyy kaksi

pdivad ennen osingon maksupdivaa.

Tiedot hallintarekisterdidyistd sijoittajista ker&dtéan pitkienkin sailytysketjujen takaa.
Tiedot ovat peraisin sijoittajaa l&hinnd olevan sailyttdjan tili/asiakasjérjestelmista.
Tilinhoitajalla (tai edes tilinhoitajan asiakkaalla, eli hallintarekisterdidyn tilin haltijalla)
ei ole padsadntdisesti mitddn sopimussuhdetta loppuomistajiin. Tiedot voivat tulla
useiden eri finanssilaitosten asiakasjarjestelmisté. Liikkeeseenlaskijan sijoittajakun-
nasta riippuen, yhteen tuottotapahtumaan voi liittyd tuhansia loppusaajia. Tiedot

vaativat usein rikastamista, jotta tilinhoitajan on mahdollista téyttdd veroraportointi-



velvollisuudet. Toimitetun tiedon oikeellisuuden verifiointi ei mydskddn perustu
mihink@an automaattiseen tietokantaan.

Lahdeverotuksen yksinkertaistettu menettely mahdollistaa sen, ettd tietyin edellytyk-
sin lilkkeeseenlaskija voi perid verosopimuksen mukaisen lahdeveron jos |dhdevero on
vahintaan 15 prosenttia, vaikka tdydellisia loppusaajatietoja ei olisikaan maksuhetkel-
& maksajan tiedossa.

Maksupaivaa edeltdva pdivana Tilinhoitaja ilmoittaa soveltuvat verolajit sekd lajien
mukaisen perittdvdn veron maarédn Euroclear Finlandin vylldpitamaan TaxMill-
jarjestelmaan. Maksuvuoden paattymisen jalkeen tilinhoitaja tekee maksajan puolesta

vuosi-ilmoituksen verottajan méaaraamalla tavalla.

Perityn veron korjaaminen:

Osingon maksupdivan jalkeen maksuvuoden aikana Euroclear Finland korjaa
tilinhoitajana asiakkailtaan vaarin perittyjd l|&hdeveroja lainsdddannén mukaisin
edellytyksin. Maksupdivan jalkeisiin verokorjauksiin yksinkertaistettua menettelya ei
voi soveltaa, joten verokorjaukset maksupdivan jélkeen vaativat aina tdydelliset

loppusaajatiedot, jotta verot voidaan korjata loppusaajille verosopimusten mukaisiksi.

Euroclear Finland tallentaa kaikki osinkoihin liittyvat verokorjaukset sekd osingollisten
kauppojen korjaukset TaxMill-jdrjestelmaan. Tapahtumista muodostuu kuunvaihteen
jalkeen maksuohje, jonka perusteella lilkkeeseenlaskija maksaa liikaa perityn veron
edelleen asiakkaalle toimitettavaksi. Jos asiakkaalta on peritty liian vdhén veroa,

tilinhoitaja maksaa vastaavasti lisdveron liikkeeseenlaskijan pankkitilille.
Maksuvuoden jdlkeen verojen korjaaminen tapahtuu tekemaélld kirjallinen oikaisuvaa-

timus verottajalle. Euroclear Finland osallistuu joissain tapauksissa asiakkaiden

oikaisuvaatimusten prosessointiin.

3. Esityksen taloudelliset vaikutukset Euroclear Finlandin toimintaan

Toimiessamme arvopaperikeskuksen roolissa katsomme esitykselld olevan taloudellisia
vaikutuksia resurssikustannusten kasvamisen myota erityisesti nykyisestd yksinker-

taistetusta menettelystd luopumisen johdosta.



Yksinkertaistetun menettelyn kayttoonottoa perusteltiin aikanaan mm. suomalaisten
padgomamarkkinoiden toimivuuden ja Kkilpailukyvyn turvaamisella ja luotettavan
lahdeveron perintajarjestelman aikaansaamisella.

Nykyinen yksinkertaistettu menettely on mahdollistanut laajalti lopullisen |&hdevero-
prosentin kayttamista suureen osaan osingonmaksuista, koska séilyttajat ovat voineet
avata omissa jarjestelmissaan tilin yhta verosopimuksen mukaista |éhdeveroon
oikeutettua veromaata kohden tdssa valtiossa asuville loppuasiakkaille. Samoin saman
veroprosentin omaaville eri verosopimusvaltioiden mukaisille loppusaajille on voitu
avata yksi tili, jonka perusteella verot on maaritetty. Kun vyksinkertaistetusta

menettelystd luovutaan, myds téllaisen tilikohtaisen jaottelun hyodyt havidvat.

Nykyisen kaytannén mukaisesti on tavallista, ettd maksajalla ei ole kaikkia osinkojen
loppusaajatietoja saatavilla osingon maksuhetkelld. Talldin maksaja pidattdd maksuun
liittyen osingoista maksimiveron. Yksinkertaistetun menettelyn poistaminen laajentaa
tallaisten osingonmaksujen madrdaa, joissa vyksildidyt loppusaajatiedot tulee olla

maksajalla maksuhetkella.

Osinkoihin oikeutettuja osakkeita voidaan sdilyttda useammalla eri tasolla lukematto-
mien eri sailytyslaitosten toimesta. Jokaisella sdilytyslaitoksella on omat tietojarjes-
telmansa ja omat standardoimattomat asiakastietonsa, eivdtkd nama jarjestelmat
valttamatta ole yhteydessa toisiinsa milladn tavalla. Tasta johtuen loppuasiakkaiden
tietojen kerddminen on kaytanndssa pitkalti manuaalista tyota, joka vaatii omistusket-

jujen pituudesta ja laajuudesta johtuen huomattavan maaran henkiléresursseja.

Taman johdosta loppusaajien vyksildtietojen kasittelytyd lisdéntyy sailytysketjun
jokaisella tasolla, mika johtaa vaajaamatta henkilostokustannuksiin jokaisessa
sdilytysketjun toimijassa. Lisdksi henkiloresurssien ollessa kyseessa on todenndkdista,
ettd lisadntynyt manuaalisen tyén maara tulee myos lisddmaan virheellisten tietojen
madraa. Talloin hallituksen esityksessd mainittu tavoite lahdeverotuksen oikeellisuu-
den paranemisesta ja varmistuminen siita, etta hallintarekisterdidyista osakkeista

saaduista osingoista peritaan saadetty vero, voi muodostua haasteelliseksi saavuttaa.

Oletusarvoisesti sailytysketjussa eivat kaikki loppusaajan yksildivat tiedot ehdi
maksajalle maksuun mennessd, jolloin hallintarekisterdidyistd omistuksista tullaan

perimaan varmuuden vuoksi aluksi 50% ennakonpidatys tai 35% lahdevero.



Tilinhoitajat tulevat tdten oletettavasti tekem&an entistdé enemmaén verokorjauksia
maksun jélkeen Euroclear Finlandin jarjestelm&an. Taman seurauksena oletamme
maksuvuoden aikana tapahtuvien verokorjauspyyntdjen maarén kasvavan nykyisesta.
Vastaavasti oletamme maksuvuoden jalkeisten verokorjausten mé&aran lisdéntyvan -
samoista syistd. Kasvavalla korjausten maaralla on henkilotyovuosien méaaraa lisaava
vaikutus ja nain ollen taloudellinen vaikutus voidaan katsoa olevan kustannuksia
nostava tekija.

Euroclear Finlandille tulee esitetyistd muutoksista johtuen aiheutumaan kertaluontei-
sesti jarjestelman kehityksesta aiheutuvia kustannuksia ja jatkuvaisluonteisesti
henkiléstoresurssien lisdtarpeesta aiheutuvia kustannuksia, joiden tarkkaa mé&araa on

vield hankala arvioida tassa vaiheessa.

Kasityksemme mukaan nykyinen yksinkertaistettu menettely on toiminut markkinoilla
hyvin, eika sen kayttd ole johtanut mainittaviin vaarinkdytoksiin. Lisaksi ehdotettujen
verolakimuutosten taustalla vaikuttavat arvo-osuusjarjestelmdastd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain hyvdksymisen yhteydessa annetut ponnet eivat edellyta
yksinkertaistetusta menettelystd luopumista, joten ndkemyksemme mukaan
yksinkertaisesta menettelysta ei tulisi luopua lakimuutosten yhteydessa.

4. Vastuun kohdentaminen ja maksajaa ldhinna oleva sailyttaja

Esitetyn mukaisesti maksajan on huolellisesti selvitettdva osingon saajan asuinvaltio
sekd varmistettava 1 §:ssé tarkoitetun kansainvélisen sopimuksen mdadrayksien

soveltamisen edellytykset.

Selvityksend osinkoa koskevien mdadrdyksien soveltumisen riittdvdn huolellisesta
varmistamisesta pidetddn sopimusta, jossa tilinhoitaja ja séailyttdja sopivat hallintare-
kisterdidyn osakkeen sdilyttdmisesta.

Lisaksi hallintarekisteréidyn osakkeenomistajaa [dhinnd olevan séailyttdjan on
rekisterdidyttédva rekisteriin, jotta osakkeen omistajalle voidaan antaa kansainvélisen
sopimuksen mukaiset veroedut osinkoa maksettaessa.

Lisaksi rekisteroitynyt sdilyttdjd on vastuussa laiminlydntinsd johdosta periméattd

jdédneesta verosta.



Talta osin pyydamme huomioimaan, ettéd maksajalla ei kdytdnnossé ole mahdollisuutta

selvittda osingon saajan tietoja ennen maksua hallintarekisterdityjen tilien kohdalla.

Osingon saajien tiedot ovat tosiasiassa tilinhoitajien tai sailytysketjun sailyttajien

hallussa maksuhetkelld. Yhtion omistajaluettelolta maksaja saa tiedon ainoastaan

hallintarekisterin hoitajasta eli tilinhoitajasta.
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Lisdksi, kuten oheisesta kuvasta kdy ilmi, voi séilytysketju olla moniportainen ja

sijoittajaa ldhinnd oleva sailyttdja on usean portaan paassé maksajasta / tilinhoitajas-

ta.

Lisdksi sailytysketjussa voi olla useampia séilyttdjid, joista jokaisella on omia

loppuasiakkaita alisailyttdjien lisdksi. Talloin ketjussa ei ole eroteltavissa vain yhta

sailyttajaa, joka on Idhimpéné loppuasiakasta.

Esityksessa ei kay ilmi, miten maksaja saisi tiedon

a)
b)

)

Tilihoitajan ja sailyttajén sopiman sopimuksen sisallosts,

Kuka on se oikea sdilyttdjdtaho, jonka kanssa tilinhoitajan tulisi tehd&d tama
sopimus, ja

Miten maksajan taholta varmistetaan, ettd hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajaa ldhinna oleva sailyttaja tulee rekisterditymadn sailyttadjarekisteriin. Talta
osin tulisi huomioida myds se seikka, ettd sdilytysketju on jatkuvasti muuttuva

rakenne loppuasiakkaiden muuttaessa asiakkuuksiaan sailyttdjésta toiseen.

Edella kuvattu sailytysketju on lisdksi esimerkkina siitd, ettd oikeassa tilanteessa eri

sdilytysketjussa voi olla useita sailyttajia. Mikali kaikki sailyttdjat tulisivat loppu-



asiakasta lahimpénd sailyttdjana rekisterditymaan sailyttéjarekisteriin, olisi edelleen

maksajan mahdotonta varmistua nyt vaaditun sopimuksen olemassaolosta.

Mikali esityksessa ajatellaan sopimusteknistd varmistamista, on huomioitava ettd
kdytannéssa maksajalla on mahdollisuus tehdad sopimus ainoastaan tilinhoitajan
kanssa. Tilinhoitaja tai tata l&hin sailyttaja eivat valttamattd tiedd osakkeenomistajaa
lahinta olevaa sailyttdjad. Tilinhoitajan ja sailyttdjan véliselld sopimuksella ei voida
my&skddn asettaa sitovia velvoitteita kolmannelle (loppusaajaa léhinnd olevalle
sdilyttdjalle), sopimukseen kuulumattomalle taholle, joten t&ltd osin sopimukseen
tallaisen velvoitteen kirjaaminen kaytdnnossa vain velvoittaisi sailyttdjén ryhtymé&an

toimiin, joilla se varmistaa sailytysketjussa alla olevilta sailyttajiltéd saatavat tiedot.

Lisdéksi tulisi selventdd se/ne taho/-t, joille osingonmaksua varten tarvittavat tiedot
tulisi ilmoittaa ja toimittaa. Vastuiden johdosta ainakin maksajalla ja rekisterdidylld
sailyttdjalla on intressissd tietojen saanti. My0s tilinhoitaja tarvitsee tiedot, koska
tilinhoitaja kaytannodssa suorittaa maksut saatujen tietojen perusteella. Esityksessa
olisi hyvd myés tarkentaa keskindisten vastuiden jakautumista tilanteissa, joissa
ketjussa on useampi rekisteroditynyt sailyttaja.

5. Tilihoitaja sailyttajana

Lisaksi toivoisimme hallituksen esityksessé& otettavan kantaa tilinhoitajan ja sailyttajéan
valiseen sopimukseen hallintarekisterdidyn osakkeen séilyttdmisesta tilanteessa, jossa
samalla taholla on molemmat (tilinhoitaja ja rekisterditynyt sailyttdja) roolit.

Hallituksen esityksessa olisi tarpeellista kasitelld tdama tilanne siten selkeélld tavalla,
ettei tdssa tilanteessa rekisterditynyt sailyttdjd joudu huonompaan asemaan, kuin
vastaava rekisteroditynyt sailyttdja, joka ei ole samalla tilinhoitaja.

6. Muutosten voimaantulo

Ehdotetut muutokset vaativat voimaantullessaan muutoksia toimijoiden tietojarjes-
telmiin seka vakiintuneisiin kdyténtdihin niin Suomessa kuin myds muissa séilytysket-
juun kuuluvissa toimijoissa eri valtioissa. Téman johdosta pidémme perusteltuna, etts
muutettuja saannodksia sovelletaan aikaisintaan vuodelta 2019 maksettaviin
osinkoihin, jotta eri toimijoilla on riittdvasti aikaa kaikki muut samanaikaiset
saadoshankkeet huomioon ottaen tehdd vaadittavat muutokset tietojérjestelmiinsa ja

muihin prosesseihin.



Lisatiedot

Lisatietoja antaa tarvittaessa Juha Sarin (juha.sarin@euroclear.eu).

Kunnioittavasti,

Euroclear Finland Oy

'—4 .
e S,

Name: Hanna Vainio

" CEO
Title: Euroclear Finland



