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Porssisaation lausunto liittyen osinkojen lahdeverotuksen muuttamiseen

Pdrssisaatio kiittdd valtiovarainministeriotd saamastaan lausuntopyynndsta. Porssiséétio on antanut asiasta
lausunnon 28.8.2017 ja Pdrssisaatiota on kuultu asiaan liittyen.

Valtiovarainministerion valmistelemassa esityksessd ehdotetaan, ettd Suomessa asuvien tuntemattomien
osingonsaajien osingoista tehdaan 50 prosentin ennakonpidatys. Lisdksi ehdotetaan, ettd lahdeveroa
korotetaan 35 prosenttiin silloin kun osingonsaajasta ei saada riittdvén tarkkoja yksilointitietoja. Esitetdén
my0s, ettd luovutaan yksinkertaistetusta menettelysta ja siirrytdan palautusmenettelyyn.

Porssisaation saddekirjan mukainen tehtdva on edistdd arvopaperisadstamistd ja arvopaperimarkkinoita.
Lausunnossaan  Pdrssiséatio  tuo esille  huomioita erityisesti osakes&astajien ja  kotimaisten
arvopaperimarkkinoiden elinvoimaisuuden nakokulmasta.

Lakimuutoksen tavoitteet ovat erittdin térkeitd. Esitys on valmistelun aikana kehittynyt, mutta ei ole
Porssisaation nakemyksen mukaan viela valmis.  Erityisesti esitys 50 prosentin ennakonpidatyksesta
Suomessa asuville tunnistamattomille osingonsaajille on selventynyt ja on Porssisadtion nakemyksen
mukaan kannatettava. Muilta osin esitykseen kuitenkin liittyy arvopaperimarkkinoiden toimivuuteen ja
houkuttelevuuteen liittyvia haittoja. Palautusmenettelyyn siirtyminen lisédisi ulkomaisten sijoittajien
hallinnollista taakkaa, mika heikenténee erityisesti pienempien toimijoiden halukkuutta sijoittaa suomalaisiin
porssiyhtidihin ja on siten pddomamarkkinaunionin tavoitteiden vastainen kehityssuunta. Esitys lisad useiden
arvopaperimarkkinoilla toimivien osapuolien kustannuksia. N&itd osapuolia ovat my6s ulkomaiset
piensijoittajat. Suomessa tavoitteena on ollut palautusmenettelyn valttdminen. Taman takia olisi epéloogista
luopua yksinkertaistetusta menettelysté esitetylld tavalla.

Porssiséatio toistaa 28.8.2017 esittdmansé huolenaiheen:
Osa erityisesti ulkomaisista omistajista pitaa jo talla hetkelld ilmeisesti omista verosyistaan
(osinkovero vs. luovutusvoittovero) porssiyhtididen tekemia omien osakkeiden ostoja
parempana kuin osingonmaksua. Omistajat tekevat paattkset osingonmaksusta ja ulkomaiset
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sijoittajat ovat merkittdvia omistajia. Osingonmaksuun liittyvat uudet hallinnolliset
lisdvaatimukset voisivat edelleen vaikuttaa ndkemyksiin ja johtaa osingonmaksun
valttelemiseen. Porssisaatio pitaa tata kehityssuuntaa valitettavana. On parempi etta yhtiot ja
omistajat tekevat tallaiset paatdkset liiketoimintasyistd, ei verosyistd. Omia osakkeita voidaan
ostaa esimerkiksi yrityskauppojen rahoittamiseksi tai henkiloston palkitsemiseksi. Se ettd
porssiyhtié ostaa markkinoilta omia osakkeitaan vain osinkoveron (/lahdeveron) valttamiseksi
on epétoivottu kehityssuunta.

Esityksen toteuttaminen alentaisi Porssiséation arvion mukaan erityisesti pienempien ulkomaisten sijoittajien
halukkuutta sijoittaa suomalaisiin porssiyhtidihin. Vaikka piensijoittajien rajat ylittavat sijoitukset eivét ole
vield yleisid, niiden hankaloittaminen on epatoivottu kehityssuunta. Lisaksi esityksen toteuttaminen voisi
vahentdd porssiyhtididen halukkuutta osingonjakoon ja lisdtd omien osakkeiden ostoja. Lainsdaddannén
valmistelussa tulisi pyrkia siihen, ettd verotus ei ohjaisi markkinatoimijoiden paatoksentekoa epétoivottuun
suuntaan.

Porssisaatio  toivoo, etta erityisesti yksinkertaistetusta menettelystd luopumista tarkastellaan vielad
lausunnossa esitetyilta osin.
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