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OIKEUSMINISTERlél\_{ LUONNOS HALLITUKSEN ESITYKSEKSI OSAKKEENOMISTAJIEN ERAI-
DEN OIKEUKSIEN KAYTTAMISESTA JULKISESTI NOTEERATUISSA YHTIOISSA ANNETUN DI-
REKTIIVIN TAYTANTOONPANOSTA SUOMESSA

1 Yieistd

2 Soveltamisala

PricewaterhouseCoopers Oy (jaljempana "PwC") kiittda mahdollisuudesta
lausua otsikkoasiassa ja esittaa kunnioittavasti seuraavaa:

Kuten PwC on oikeusministerion otsikkoasiaa koskevasta arviomuistiosta
antamassa lausunnossaan 31.3.2008 todennut (jatkossa Arviolausunto),
PwC kannattaa muutosdirektiivin sisaltamia uudistuksia, joiden tarkoitukse-
na on suojella sijoittajia ja edistda julkisesti noteerattujen yhtididen osak-
keenomistajien osakkeisiin liittyvien oikeuksien sujuvaa ja tehokasta kayttoa
erityisesti valtioiden rajat ylittaviss tilanteissa ja pitaa tarpeellisena sisallyt-
téda ndma mahdollisuudet myoés Suomen lainsaadantson.

Seuraavassa esitetadn lahemmin PwC:n kantoja hallituksen esitysluonnok-
sen sisaltdmiin ehdotuksiin.

PwC kannattaa muutosdirektiivin sisaltdmien saanndsten soveltamisalan
osalta lahtékohtaa, jonka mukaan Suomen lainsaadantéon tehtavat muu-
tokset ulotettaisiin paaosiltaan koskemaan vain yhtisita, joiden osake on ar-
vopaperimarkkinalaissa (jéljempana "AML”") tarkoitetun julkisen kaupan-
kaynnin kohteena tai sitd vastaavan kaupankaynnin kohteena Suomessa tai
toisessa ETA-valtiossa.

Arviolausuntonsa mukaisesti, PwC:n nidkemyksena on, ettd siltd osin kuin
muutoksia tulee tehtavaksi osakeyhtidlakiin (jaljlempana "OYL") tulisi nama
muutokset padasiassa saadntelyn selkeyden ja yhdenmukaisuuden vuoksi
uiottaa koskemaan lahtckohtaisesti kaikkia osakeyhtidita.
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PwC pitda hallituksen esitysluonnoksessa ehdotettua jakoa muutosten te-
kemisestd osin AML:iin ja osin OYL:iin perusteltuna, mutta oftaen erityisesti
huomioon s&éntelyn selkeys PwC viittaa edelld esittdméansa nakemykseen,
siltd osin kuin muutoksia ehdotetaan tehtdvaksi OYL:iin. Yhtigkokouskutsun
toimittamisaikaa koskevan muutoksen osalta PwC kuitenkin yhtyy hallituk-
sen esitysluonnoksessa esitettyyn ratkaisuun, jonka mukaan uusi nykyista
pidempi vahimmaiskutsuaika ulotettaisiin koskemaan ainoastaan yhtigits,
joiden osake on AML:ssé tarkoitetun tai sitd vastaavan julkisen kaupan-
kaynnin kohteena.

3 Kokouskutsun esittimistapa ja sisdlto seki tietojen saatavilla pito (5 artikla)

PwC pit&a hyvana hallituksen esitysluonnoksen esitysta, jonka mukaan
saannodkset yhtidkokouskutsun toimittamisesta syrjimattomalla tavalla ja ko-
ko yhteisén alueella osakkeenomistajat tavoittavaa tiedotusvélinetta kaytta-
en, sisallytettaisiin AML.:iin avoimuusdirektiivin taytantdonpanon yhteydessa
lisattyd AML 2 luvun 6 ¢ §:44 vastaavasti AML:n 2 luvun 6 e §:dan.

PwC kannattaa my0s hallituksen esitysluonnoksen esitysta, jonka mukaan
saannokset yhtidkokouksiin liittyvien tietojen saatavilla pitamisesté yhtién in-
ternet-sivuilla viimeistaan 21 paivas ennen yhtickokousta seké yhtidkokous-
kutsun toimittamisen yhteydessa osakkeenomistajille annettavaa kokouk-
seen osallistumista koskevaa ennakkoinformaatiota ja ohjeistusta koskevat
sa@anndkset, lisattaisiin OYL:n 5 luvun 22 §:44n tehtdvan viittauksen kautta
AML 2 luvun 6 f §:aan.

4 Oikeus saada asioita yhtidkokouksen asialistalle ja tehdi paatdsehdotuksia (6 artikla)

Kuten PwC on Arviolausunnossaan todennut, nykyinen OYL 5 luvun 5 §,
jonka mukaan yhdeli&kin osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtikoko-
ukselle kuuluva asia yhtidkokouksen kasiteltavaksi, jos han vaatii sita kirjal-
lisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etta asia voidaan sisallyttds kokous-
kutsuun, on jattényt vaatimuksen esittdmisajankohdan suhteen runsaasti ti-
laa tapauskohtaiselle harkinnalle ja antanut siten tarvittavaa joustavuutta eri-
laisille yhtidille ja erilaisia kaytannontilanteita ajatelien.

Arviolausuntonsa mukaisesti PwC kannattaa hallituksen esitysluonnoksen
esitysta, jonka mukaan OYL 5 luvun 5 §:n nykyinen muotoilu ehdotetaan
jaavan voimaan yksityisid yhtidita koskien ja pitaa riittavana OYL 5 luvun 5
§.44n lisattavassa 2 momentissa saddettya julkisia yhtidita koskevaa maa-
raaikaolettamaa, jonka mukaan osakkeenomistajan vaatimus on tullut aina
riittédvan ajoissa, mikali se on tullut viimeistaan nelja viikkoa ennen kokous-
kutsun toimittamista.
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PwC kannattaa hallituksen esitysluonnoksessa esitettyja kyseista pykalaa
koskevia perusteluja, joiden mukaan QYL 5 luvun 5 §:n 2 momentin maara-
ajan ohella julkisissa yhtidissa sovelletaan toissijaisesti saman pykalan 1
momentin mukaista joustavaa maéréaaikaa.

5 Asiamiehen vilitykselld dénestidminen (10 artikla)

PwC kannattaa hallituksen esitysluonnoksen esitysta, jonka mukaan osak-
keenomistajalle annettaisiin kaikissa tilanteissa (vaikka kyse ei olisi muutos-
direktiivin tarkoittamasta useammasta arvopaperitilista) mahdollisuus kayt-
taa useampaa kuin yhté asiamiesta. PwC:n pitaa tarpeettomana hallituksen
esitysluonnoksessa yksityiselle yhtiélle ehdotettua mahdollisuutta maarata
asiasta toisin yhtidjarjestyksessaan.

Kuten PwC on Arviolausunnossaan todennut, on dénten jakamisen mahdol-
listamisessa kyse niin merkittavéasta muutoksesta talla hetkelld vallitsevaan
oikeustilaan, ettei siitda maaraamista tulisi jattaa yksin lain perusteluiden ta-
solle. Lausunnossaan PwC:n kannatti OYL:iin sisallytettavaa asiaa koske-
vaa nimenomaista sdénnosta. Arviolausuntonsa mukaisesti PwC pitaa hy-
véna hallituksen esitysluonnoksessa esitettyad OYL 5 luvun 12 §:n nimen-
omaista sédanndsta asiaa koskien.

6 Adnestystulokset (14 artikla)

PwC viittaa Arviolausunnossa esittamaansa kasitykseen, jonka mukaan
samoin kuin arviomuistiossa oli esitetty, dénestystulosten julkaisemisen voi-
daan katsoa olevan osa yhtién tuottamaa markkinainformaatiota ja liittyvan
tiedonantovelvollisuuteen yhtiékokouksesta, mista johtuen saannokset 43-
nestystulosten julkaisemisesta internet-sivustolla tulisi PwC:n mukaan sisal-
lyttad AML:iin.

PwC kannattaa hallituksen esitysluonnoksen esitysta siita, etta lisdykset
OYL 5 luvun 23 §:4an ehdotetaan tehtaviksi siten, ettd ne koskevat vain jul-
kisia yhtiita. Arviolausuntonsa mukaisesti, PwC katsoo kuitenkin, etta ky-
seiset saadodkset soveltuisivat OYL:n sijasta paremmin AML:ssa saadetta-
viksi AML 2 luvun 6 e ja 6 f §:44 vastaavalla tavalla.

Helsingissa 7. pdivana marraskuuta 2008

Kunnioittavasti




