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Tyoelakejarjestelman uudistamista valmistelevan

Poytikirja 11/2025

tyoryhman kokous

Aika
Paikka

Osallistujat

Torstai 25.9.2025 klo 10-11.45
Mariankatu 9, kokoushuone Paja

Jaana Rissanen, STM (pj.)
Minna Lehmuskero, STM (varapj.)
Vesa Rantahalvari, EK
Juha Knuuti, KT

Sinikka Naatsaari, SAK
Samppa Koskela, STTK
Katri Ojala, Akava

Pirjo Moilanen, STM
Jukka Mattila, VM
Karoliina Kiuru, ETK

Ismo Heinstrom, ESY
Mikko Kuusela, FA

Jari Sokka, Tela

Outi Aalto, STM (siht.)

Peter Nyberg, Aalto-yliopiston korkeakoulu, kohdat 1-2
Tarja Taipalus, Finanssivalvonta, kohdat 1-3
Timopekka Hakola, ETK

1. Edellisen kokouksen poytakirja

Hyvaksyttiin edellisen kokouksen pdytakirja 10/2025.

2. Elaketurvakeskuksen stokastisen sijoitustuottomallin arviointi

Peter Nyberg kertoi tekemastaan selvityksesta, jonka tavoitteena oli varmistua
Elaketurvakeskuksen stokastisen sijoitustuottomallin toimivuudesta. Han arvioi
sijoitustuottomallissa kaytettdvaad menetelmaa, oletuksia ja lopputuloksia. Selvityksen

25.9.2025
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johtopaatdksena han totesi, ettd Feeniks-mallin nykyinen versio tarjoaa riittdvan luotettavia
tuloksia, jotta sitd voidaan kayttaa eldkealan sijoitusuudistuksen vaikutusten arvioinnissa.

Arvion tavoitteena on myos kehittéda Elaketurvakeskuksen sijoitustuottomallia. Timopekka

Hakola totesi, etta arvionkaan perusteella Elaketurvakeskuksessa ei nahda tarvetta

kalibroida mallia uudelleen tai tehda siihen muutoksia uudistusta varten. Mallin tulokset

ovat riittdvan uskottavia talla hetkelld. Jatkossa kehitystyéta tehdaan arvioinnin

havaintojen perusteella (liite 1).
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3. Elakeuudistuksessa ehdotetut muutokset Finanssivalvonnan nakokulmasta

Tarja Taipalus toi esille seikkoja, joita Finanssivalvonta pitdd uudistuksessa tarkeana (liite
2). Finanssivalvonta korostaa, ettd uudistuksen jalkeen on keskeista, etta elakelaitoksen
operatiivisessa johdossa ja hallituksessa on entistd vahvempi osaaminen
sijoitustoiminnasta ja riskienhallinnasta.

4. Voimaantuloon liittyvat asiat

Jari Sokka kertoi alan kannanotosta sijoitusuudistusta koskevien muutosten
voimaantuloon. Alan kannan mukaisesti paatettiin, etta:

- vakavaraisuuskehikkoa ja velanottoa koskevat uudistukset tulevat voimaan 1.7.2026
- OLV-astetta nostetaan 5 %-yksikkda 1.1.2027 25 %-yksikk6on
- OLV-asetetta nostetaan toiset 5 %-yksikkda 1.7.2027 30 %-yksikkoon.

Seuraavaksi tarkennetaan voimaantulon porrastuksen perusteluita ja asian kasittelya
jatketaan seuraavassa kokouksessa.

5. Vakavaraisuuslainsdadannon muutokset

Minna Lehmuskero esitteli pykaldamuutokset perusteluineen ja todettiin niiden olevan
kunnossa. Tarkastellaan viela Fivan esittdamat huomiot ja tarvitseeko niiden pohjalta tehda
joitakin muutoksia.

6. Indeksirajoitin

Tyomarkkinajarjestdjen edustajat kertoivat sopineensa indeksirajoittimen rajoittimen
lisdamisesta TyEL 98 §:4an. Pykalamuutoksesta paatetaan seuraavassa kokouksessa.

7. Muut asiat

Vakavaraisuuspadoman enimmaismaaraa on selvitelty ja ETK tulee seuraavaan
kokoukseen esittelemaan laskelmia.

Kiinteistosijoittamisen luotonottomahdollisuuteen liittyen on noussut esille
omistusrakenteiden jarjestelytarve ja siihen liittyva verotus. Ala on tuonut esille tarpeen
selvittda varainsiirtoverolain maaraaikaista poikkeusta koskien kiinteistbomaisuuden
yhtidittamista. Alan edustajat jatkavat asian selvittdmista valtiovarainministerién kanssa.
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8. Seuraava kokous

Paaryhman seuraava kokous pidetaan 9.10 klo 10. 25.9. Torstain 23.10 kokous
peruutetaan ja torstain 6.11 kokouksessa on tavoitteena paattaa viimeiset avoinna olevat
asiat.

9. Kokouksen paattdminen

Kokous paattyi klo 11.45.
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